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BUX 23,126 0.2% Mtel 411 0.5% Bayer 1259 0.3% EURMUF 310.76 0.2% Olaj ($) 419 3.4%
DAX 11,120 0.3% MOL 13,550 -0.1% BMW 989 0.2% EUR/USD1.0646 -0.8% Arany ($) 1,078 -0.4%
S&P 2,089 0.4% OTP 5905 -0.1% Commerzbank 106 0.7% USD/HUF291.94 1.0% Réz ($) 2055 -1.0%
RDX 1,131 2.0% Richter 5,169 0.9% Lufthansa 13.7 0.6% USD/JPY 122.81 -0.0% 10Y hozam 3.3 -3.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A valaha volt legnagyobb gyogyszeripari felvasarlast jelentheti be a Pfizer
- Mario Draghi prébalja nyugtatni a piacokat

- Esik a WTI a venezuelai megnyilatkozasra, nyomas alatt az arany

- A felmindsités elmaradasa nem okozott mélyrepilést a forintnak

- Nem nyit ki ma a t6zsde Japanban

- A Magyar Telekom 3,55 milliard forint osztalékot kap a MakTel-tél

- Minimalis emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Kissé ledllt az index emelkedés itthon is. Néhany nappal ezel6tt tort ki az enyhén csékkend trendbél, egy
nappal azelétt, hogy a Richter Uj csucsra emelkedett volna. Ugyanakkor csak néhany 100 ponttal szaladt el az
index, és ugy tlinik, hogy maris korrekcioval kell szembenéznink. Ennek soran a 22.500 pont kérnyékét
tesztelheti vissza az index, amely még nem feltétlendl a mai napon varhaté. Sét, annak ellenére, hogy a Fitch
nem valtoztatott a besorolasunkon, egy kis emelkedést varunk a mai napon.

A DAX index esetében rovidtavi korrekcidban van az index, de jol viselkedik kézben. igy a mai napon
kismértékl csokkenésre szamitunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i P Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok
Datum

nov.
nov.

nov.

nov.

nov.

nov.
nov.
nov.

23.
23.
23.
23.
23.
23.
23.
23.

1dé Orszag Idészak Korabbi
0:00 HU Fogyasztoi bizalmi index, tény nov. -19.6 -19.6
9:30 GE Feldolgozoéipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. 52.1 52
9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. 54.5 54.4
10:00 EMU Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. 52.3 52.3
10:00 EMU Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes nov. 54.1 54.1
14:30 us Chicagoi Fed index okt. -0.37 0.08
15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index nov. 54.1 54
16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/hd) okt. 4.72% -2.7%

Nemzetkozi hirek

USA:

Meredek emelkedéssel indult a hét utolsd kereskedési napja a tengerentulon, de a kezdeti lendllet
alabbhagyott és zarasra 0,5% kozelébe mérséklédott az emelkedés (Dow 0,51%, Nasdag 0,62%,
S&P500 0,37%).

Fontos makrogazdasagi adat nem érkezett pénteken a tengerentulrél. Ma feldolgozoipari beszerzési
menedzser index és hasznaltlakas értékesitési adatokat publikalnak.

A valaha volt legnagyobb gyogyszeripari felvasarlast jelenthetik be ma, ha valéban sikertlt a Pfizer-
nek és az Allergan-nak megegyeznie a hétvégén. A 150 milliard dolldros Ugylet minimalis
készpénzmozgassal jar majd, helyette az Allergan 11,3 darab Pfizer részvényt kaphat.

90 ezer autot hiv vissza a Tesla a biztonsagi 6évekkel kapcsolatos problémak miatt. A cég szerint a

visszahivasok minimalis kdltséget jelentenek, és baleset egyel6re nem tortént, igy kartéritést sem kell
fizetnilk senki szamara.

ndex forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurédpa:

A FTSE 100 és a CAC 40 index nulla korili zarasa mellett a DAX index pénteken 0,3%-0s pluszt
tudott felmutatni.

Mario Draghi pénteki nyilatkozata szerint hatarozott és azonnali Iépéseket tesznek, ha ugy itélik meg,
hogy a ndvekedési palya eltér a varttdl. A piac szamara az erételjesebb kommunikacié abba az
iranyba mutat, hogy decemberben Iépni fog a jegybank. A lejarat, a mennyiség és a felhasznalhato
termékek kore is bévitheté elmondasa szerint.

Az eurddvezeti pénzigyminiszterek Brusszelben vitatjiak meg a tagallamok 2016-ra vonatkozé
koltségvetési tervjavaslatait.

A nap folyaman eur6zénas feldolgozodipari és szolgaltatdipari beszerzési menedzser indexek
érkeznek.

Olaj, arany:

A WTI 40,6 dollarra sillyedt ma reggel, kdszénhetéen a venezuelai megnyilvanulasoknak, mely
szerint 20 dollaros szintre eshet a kéolaj ara, amennyiben a decemberi eleji OPEC llésen a szervezet
nem Aall el6 kvotacsdkkentéssel. A piac aggodik az irdni kbolajtermelés visszatérésétdl és a szaudi
tultermeléstél. A OPEC az elmult 17 hénapban messze a kvoétak felett termelt. A venezuelaiak
szeretnék, ha egy egyensulyi arat célozna meg a piac, ami elegendd a beruhazasok fedezésére.
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- Az arany 1.071 dollaron allt ma reggel. A piacon a fedezeti alapok egyre tébb lefelé iranyuld
spekulaciés ugyletet nyitnak, ugyanis arra jatszanak, hogy a Fed tartésan emeli majd a kamatokat,
ami negativan érinti az arany kilatasait. A legnagyobb befekteték kozul egyedil a Paulson&Co, mely
nem valtoztatott részesedésén a legnagyobb aranyba fekteté ETF-ben, az SPDR Gold Trust-ban.

Devizak:
- A pénteki csatat ismét a dollar nyerte az euréval szemben, a csuitortoki korrekcié utan az EUR/USD

arfolyama 1,065-ig esett vissza. Tovabbra is arra a forgatokényvre szamitunk, hogy a devizapar
esése folytatédhat az 1,05-0s tamaszig.

- Az EUR/HUF pénteken leszurt a 308,5-nél talalhaté 200 napos mozgdatlagig, ahonnan estére
visszapattant 310,6-ig. A forintnak nem okozott mélyrepulést, hogy elmaradt a felmindsitésiink, bar az
éjszaka folyaman felszart az arfolyam 312,1-ig, de a reggeli kereskedésben mar ismét 310,5
kdrnyékén mozog az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- A japan piac zarva tart a mai napon, igy kimaradt az esésbdl, hiszen a Hang Seng és a Shanghai
Composite index is 0,4%-0s minuszban zart.

- Egy tervezet szerint a japan kormany 3%-0s béremelési terve meghiusulhat, ami a korabban kitlizott
gazdasagi ndvekedési szamokra is negativan hatna.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Forgalom (millio): 4.52 320
r 50
Utolso ar: 23126

——MA (20): 22331

23000 MA (200): 21234 F - 40 3157 mg]ﬁ*—iﬁﬂgﬂﬂm

I i Iy W’H " L
ﬁwﬁ L 30 310 *I Wﬂﬂ .D#DE] Iﬁﬁ H Tmi mﬁﬂlmw '#D
4

22,000 -

r20 305 |
21,000 - —— 20 napos mozgéatiag
t 10 300 A
—-- 30 napos mozgdatlag
20,000 =ik ‘ ; 0
aug. 18. szept. 10. okt. 1. okt. 22. nov. 13. 295, ! J !
jul. 31. szept. 1. okt. 1. nov. 2.
Nyitd Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 23,056 23,257 23,056 23,126 EUR/HUF 313.01 313.49 312.84 313.15
Nemzetko6zi részvényindexek
valtozas valtozas
zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17,824 0.5% 0.1% WIG 20 2,022 0.6% -16.4%
Nasdaq Composite 5,105 0.6% 8.3% PX 994 0.2% 1.4%
Nasdaqg 100 4,686 0.7% 10.2% Hang Seng 22,641 -0.5% -3.4%
FTSE 100 6,335 0.1% -6.2% Russell 2000 1,175 0.7% 0.2%
RDX 1,131 2.0% -1.4% Nikkei 19,880 0.1% 14.5%
ISE 30 99,266 0.3% -3.5% ATX 2,484 -0.3% 9.0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 87.93 0.4% 34.0% Infineon 11.84 1.0% 45.9%
Arcelormittal 4.83 -2.4% -52.2% Linde 165.74 -0.2% 10.6%
Axa 24.83 0.3% 31.2% Lufthansa 13.68 0.6% 2.5%
Banco Bilbao 7.74 -0.9% -7.7% Nokia 6.96 1.8% 6.4%
Banco Santander 5.16 -0.8% -25.4% Osram 38.78 -0.5% 14.7%
BASF 77.40 0.2% 5.6% Raiffeisen 15.46 1.9% -1.5%
Bayer 125.89 0.3% 7.4% Ryanair 14.42 -0.8% 77.5%
BMW 98.86 0.2% 12.7% SAP 74.83 0.3% 33.8%
BNP Paribas 55.44 -1.8% 11.6% Siemens 95.82 0.3% 2.2%
Commerzbank 10.59 0.7% -10.6% Telefonica 11.78 -0.2% -4.5%
Daimler 79.02 0.6% 23.1% Thyssenkrupp 19.57 -0.9% -6.1%
Deutsche Bank 24.30 -1.2% -2.1% Total 46.26 -0.7% -4.7%
Deutsche Post 26.97 0.5% 6.7% Unicredit 5.41 -2.1% -6.3%
EON 9.03 -1.2% -33.1% Volksw agen 121.89 -2.8% -30.5%
Fiat Chrysler Automotives 13.10 2.3% Wizz Air 25.35 -0.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Magyar Telekom leanyvallalata, a MakTel 1,24 milliard macedon dénar (mintegy 6,27 milliard forint)
Osszegl osztalék kifizetésérdl hatarozott. A Stonebridge Communications AD Skopje, a Magyar Telekom
100%-os leanyvallalata koérialbeldl 3,55 milliard forint 6sszegl osztalékra jogosult.

- A Duna House bejelentette, hogy a kibocsatas sikertelenil zarult (kevesebb mint 180 000 darab
részvényt jegyeztek a befekteték). Az okok ismertek. A kibocsatas soran olyan informacio
(torvénytervezet) jelnet meg, amely jelent8sen befolyasolta a részvények értékét. A térvénytervezet azota
sem lett torvény, igy a kibocsatas is ellehetetlenll. Azutan, hogy a szabalyozdi helyzet tisztazédik, a
tulajdonosok értékelni fogjak a helyzetet, és dontenek arrél hogy folytatjak-e a kibocsatasi folyamatot. A
jegyzett, de el nem adott részvények ellenértékét a befektetbk visszakapjak.

Gazdasagi hirek

- A Fitch nem valtoztatott Magyarorszag addsbesorolasan (BB+, pozitiv kilatasok mellett).
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Fontosabb adatok
ERSTE ajanlasok
zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célér
Magyar Telekom 411 0.5%  20.9% 527,543 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13,550 -01%  11.1% 30,785 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,905 -0.1% 48.1% 616,393 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,169 09% 36.7% 489,604 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0.2% 1.9% USA 10 éves 2.26% 1.4 -75
Tavkozlés 44 -02% -11.1% EMU 10 éves 0.48% -0.0 -32.0
Olaj 1,178 -0.9% -20.7% Magyar 10 éves 3.23% -8.0 -48.0
Gyodgyszer 542 04% -0.2% USA 5 éves 1.69% 1.2 5.7
Szalltmanyozas 8,302 04% -8.7% EMU 5 éves 0.16% -0.8 -29.3
Félvezetd 114 0.3% 1.9% Magyar 5 éves 2.44% -3.0 -66.0
Kdzszolgaltatd 43 04% -51% Japan 5 éves 0.05% 0.7 -7.4
Hadiipar 3,010 1.3% 8.3% EMU 3 hoénapos 0.33% -0.4 -30.9
Magyar referenciahozamok
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3.0% A
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2.0% A
1.0% A
0.0% T T . T
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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