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BUX 23,280 1.8% Mtel 409 -0.2% Bayer 124.6 0.0% EUR/HUF 310.30 -0.2% Olaj ($) 40.8 0.2%

DAX 10,960 -0.1% MOL 13,740 2.3% BMW 97.9 0.0% EUR/USD 1.0660 0.2% Arany ($) 1,071 0.0%

S&P 2,084 1.6% OTP 6,027 2.5% Commerzbank 10.5 0.0% USD/HUF 291.16 -0.4% Réz ($) 207.8 -1.2%

RDX 1,115 2.0% Richter 5,112 1.6% Lufthansa 13.3 0.0% USD/JPY 123.64 0.2% 10Y hozam 3.3 -5.0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Decemberben kamatot emelhet a Fed 

- Ma érkezik az EKB jegyzőkönyve 

- Nyomás alatt a WTI és az arany is 

- Gyengül a dollár a tegnapi Fed jegyzőkönyv után 

- Tétlen maradt a BoJ 

- Emelkedésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 

Erste kommentár 
 
A Fed jegyzőkönyvből kiderült, hogy ezerrel jön a kamatemelés. Persze a dollár erre már nem erősödött 
tovább, sőt, gyengült. Úgy tűnik, hogy elmegy 1,085-ig, ahol a 20 napos mozgóátlag éppen tartózkodik, és 
egy technikai szint is van. Ez két ok, hogy ennek letesztelése után újra déli irányba forduljon az EUR/USD 
árfolyam. Ráadásul az EKB december első hetében akár lazíthat is még a Fed kamatdöntés előtt. Ez szintén 
dollárerősítő tényező lenne. Egy szó mint száz, úgy tűnik, hogy a piac megint előreszaladt és most korrigál. 
Azaz „végy a pletykára, adj a hírre” attitűd megint érvényes volt.  
 
A nemzetközi jó hangulatban bekövetkezett az, amire már nagyon rég, cirka 8 éve nem volt példa a piacon. 
Nevezetesen vezető részvény új, soha nem látott csúcsra emelkedett. Ez a Richter, amely most a piacvezető, 
ezt érdemes figyelni. Ugyanakkor az érdekes, hogy a BUX kitörése egy nappal előbb jött. Persze az is igaz, 
hogy a BUX még nagyon messze van a korábbi csúcstól. Mindenesetre az látszik, hogy a magyar piac újra 
erős. Szerintünk erre minden ok meg is van, hiszen gyakorlatilag az összes blue-chip-ben emelkedési 
potenciált látunk az üzleti környezet javulásából illetve belső okokból kifolyólag.  
 
Ma az EKB jegyzőkönyve okozhat izgalmat a forint piacán. Hiszen ha lándzsát törnek a lazítás mellett, akkor 
a forint tovább erősödhet.  
 
Mind a BUX, mind a DAX indexben erősödést várunk a mai napon, amely a nemzetközi jó hangulatnak 
köszönhető. (Technikailag a BUX pl. kezd kissé túlvetté válni, míg a DAX a sávtetőt próbálja áttörni, amely 
szerintünk kemény dió.) 
 
 
 

 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

nov. 19. 10:00 EMU Euróövezet folyó fizetési mérleg (milliárd euró) szept. 13.655

nov. 19. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) okt. 6.5% 4.5%

nov. 19. 14:30 US Friss munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) nov. 276 270

nov. 19. 14:30 US Tartós munkanélküli-segély kérelmek (ezer fő/hét) nov. 2174 2167

nov. 19. 14:30 US Philadelphiai Fed index nov. -4.5 -0.5

nov. 19. 15:45 US Bloomberg gazdasági várakozások nov. 42

nov. 19. 15:45 US Bloomberg fogyasztói elégedettség nov. 41.6

nov. 19. 16:00 US Leading indicators kompozit mutató okt. -0.2% 0.5%

nov. 19. Aft-mkt US Autodesk  2016 Q3 0.03 0.08

Külföldi és hazai adatok

 
 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Emelkedéssel kezdték a kereskedést a vezető tengerentúli indexek, az októberi Fed ülés 
jegyzőkönyvének közzétételét követően fokozódott az optimista hangulat. Az S&P500 index négy 
hete nem látott mértékben emelkedett (Dow 1,42%, Nasdaq 1,78%, S&P500 1,64%).  

- Tegnap publikálta a Fed az októberi ülésének jegyzőkönyvét, amely szerint a jegybankárok többsége 
úgy látja, hogy kilenc év után jelenleg nagyon közel járnak az első kamatemeléshez. A jegyzőkönyv 
úgy fogalmaz, hogy a „résztvevők többsége” arra számít, hogy a kamatemelés elkezdésének feltételei 
„teljesülnek a következő ülésig”. Az októberi ülés után jelezte a Fed először, hogy a december 15-16-
án esedékes ülésen már komolyan elgondolkodnak a kamatemelésen. Azt is fontos tudni, hogy a 
decemberi kamatemelés nem automatikus, ha addig gyenge adatok érkeznek, akkor a jegybankárok 
álláspontja is megváltozhat, azonban a jegyzőkönyv szerint ehhez valamiféle váratlan 
sokkeseménynek kéne bekövetkeznie. 

- A piacokat nem érte váratlanul a decemberi kamatemelés lehetősége, mivel az elmúlt hetekben ezt 
már elkezdte a Fed előkészíteni. 

- Több jegybankár is megszólalt tegnap. Az atlantai Fed elnöke, Dennis Lockhart egyértelműen kiállt a 
decemberi kamatemelés mellett. Hasonlóan nyilatkozott a clevelandi Fed elnök, Loretta Mester és a 
richmondi Fed elnök, Jeffrey Lacker is.  

- A kiadott építési engedélyek száma a várakozásoknak megfelelően 1,15 millió darab volt az előző 
hónapban. A megkezdett lakásépítések darabszáma 1,06 millió volt, szemben az 1,16 millió darabos 
várakozással.  

- A Yahoo egyik aktivista befektetője, a 0,75%-os részesedéssel bíró Starboard Value azt szeretné 
elérni, hogy mégis válasszák le a cégről az Alibaba részesedést. Az adó megtakarítási lehetőség 
miatt korábban a Yahoo is ebben gondolkodott, ezt azonban a szabályozó hatóság döntése miatt  
azóta elvetették.  

- A cloud computing, azaz a felhőszolgáltatások piacán tevékenykedő Salesforce.com bevételei 24%-
kal emelkedtek a harmadik negyedévben, elérve az 1,71 milliárd dollárt. A tisztított egy részvényre 
jutó eredmény 14 centről 21 centre nőtt, holott a piac 18-19 centes sávot adott meg korábban. A folyó 
negyedévre a vártnak megfelelő 1,78 milliárd dolláros bevételt és 19 centes eredményt érhet el a cég. 
A 2016-os eredményvárakozást azonban a korábbi 70-72 centes sávból 74-75 centes sávba emelte. 

- A Delta Airlines az U.S. Airlines-zal közösen tulajdonolt 17%-os részesedése mellé további 32%-ot 
venne a Grupo Aeromexico nevezetű légitársaságban. Jelenleg a Delta 4,1%-ot tulajdonol a cégből, 
de egy opció lehívásával további 8,1%-ot szerezhet, illetve a cég nyugdíjalapja is élhet egy 4,6%-os 
vételi opcióval.   
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Európa: 

- Európa nagy része negatívban járt tegnap, és sok piac még zárásra sem tudott a pluszos 
tartományba felkapaszkodni. Az egyik kivétel a FTSE 100 index volt, ami 0,15%-os pluszban zárt. 
Eközben a DAX index 0,1%-ot, a CAC 40 index pedig 0,6%-ot esett. 

- A Fitch visszaemelte Ukrajna korlátozott devizaadósság törlesztésének szuverén adós besorolását 
csődhelyzetből „CCC”-re. A háttérben a kötvényadósság átrendezése áll (orosz fél), ami a 2019-2027 
közötti időszakra tolja ki a lejáratokat, és 3 milliárd dollárral csökkenti az állományt. Az elemzés az 
idei GDP adatról is szót ejtett, ami a dokumentum szerint 11,6%-kal zuhanhat a fogyasztás 20%-os 
visszaesése miatt.  

- Az október 22-i EKB ülés jegyzőkönyvét ma 13.30-kor teszik közzé.  
 
Olaj, arany: 

- A WTI 40,9 dollár volt ma reggel, de az előző napi kereskedés közben 40 dollár alatt is járt. Az EIA 
jelentése szerint a készletek 252 ezer hordóval nőttek a múlt héten, ami azt jelenti, hogy a készletek 
közel 100 millió hordóval a historikus átlag felett vannak. A kisebb mértékű készletnövekedés a 
rendkívül erős, 90,3%-os finomítói kapacitáskihasználtság miatt alakult ki. Az OPEC továbbra is meg 
van győződve arról, hogy a piac előbb-utóbb kiegyensúlyozza magát, és az árak elindulnak felfelé.  

- Az arany 1.076 dollár volt ma reggel. A tegnapi Fed bejelentés, ami szerint ha nem történik rendkívüli 
esemény, akkor decemberben 2006 óta először emel a Fed kamatot, további nyomással bírt az 
aranyra. A piacon egyre erősebbek a hangok, hogy hamarosan három számjegyű aranyárat 
láthatunk, és a decemberi kamatemelést követi újabb szigorítás a Fed részéről.  

 
Devizák: 

- A tegnapi Fed jegyzőkönyv nem mozgatta meg komolyabban az EUR/USD árfolyamát. A devizapár 
egy szűk sávban oldalazott 1,065 környékén, majd a reggeli kereskedésben már gyengülni kezdett a 
dollár, és 1,07-ig emelkedett az árfolyam.  

- A forint továbbra is stabilan erősödik az euróval szemben. Az árfolyam 310-ig esett a tegnapi 
kereskedésben, ami azt jelenti, hogy tovább erősödhet a 308,5-nél található 200 napos mozgóátlagig. 

 

 

 
Távol-Kelet: 

- Az ázsiai piacok is pozitívan vették tudomásul, hogy decemberben jöhet az amerikai kamatemelés, a 
főbb ázsiai részvényindexek 1% körüli emelkedéssel reagáltak. A Nikkei 1,1%-ot, a Hang Seng 1,2%-
ot, a Shanghai index pedig 1,0%-ot emelkedett. 

- Hiába érkeztek sorozatosan gyenge adatok Japánból, a BoJ ezúttal sem változtatott a monetáris 
eszköztáron. A várakozásokkal összhangban évi 80 ezermilliárd jen összegen hagyták az 
eszközvásárlási program volumenét. A japán jegybank elnöke a szokásos pozitív hangnemet ütötte 
meg, véleménye szerint a 2%-os inflációs célt többször már nem kell elnapolni, még az alacsony 
olajárak ellenére sem. A beruházások növekedésére számít, igaz elismerte, hogy ebben késések 
láthatóak. Az infláció szempontjából a tavaszi bértárgyalások fontosságára hívta fel a figyelmet. 

- A Bloomberg által gyűjtött 41 előrejelzés alapján 21 elemző számít arra, hogy még az idei japán 
fiskális évben, vagyis áprilist megelőzően tovább lazít a jegybank. 

- Még a vártnál is nagyobb mértékben zuhant októberben a japán import. A visszaesés 13,4% volt 
év/év alapon (várakozás -8,6%), a háttérben valószínűleg továbbra is az olcsó nyersanyaghordozók 
húzódnak meg. Az export 2,1%-os visszaesése viszont összességében megfelelt a várakozásoknak. 
Az import nagymértékű visszaesése miatt a folyófizetési mérleg többletet mutatott. 

 
Határidős piacok: 

- Pozitív hangulat uralkodott a határidős piacokon ma reggel.   

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 17,737 1.4% 0.3% WIG 20 2,024 0.8% -16.4%

Nasdaq Composite 5,075 1.8% 8.5% PX 992 1.4% 1.1%

Nasdaq 100 4,653 1.9% 10.2% Hang Seng 22,481 1.3% -3.8%

FTSE 100 6,279 0.2% -6.2% Russell 2000 1,172 1.6% 1.2%

RDX 1,115 2.0% 2.0% Nikkei 19,860 1.1% 14.9%

ISE 30 99,071 -0.7% -1.4% ATX 2,465 0.8% 10.4%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 87.28 0.0% 37.1% Infineon 11.66 0.0% 48.4%

Arcelormittal 4.82 4.8% -50.8% Linde 164.15 0.0% 10.2%

Axa 24.91 -0.1% 32.6% Lufthansa 13.27 0.0% 0.7%

Banco Bilbao 7.68 -0.3% -11.1% Nokia 6.84 0.1% 10.4%

Banco Santander 5.11 -0.1% -25.0% Osram 39.25 0.0% 17.9%

BASF 76.72 0.0% 7.2% Raiffeisen 14.77 2.7% -7.8%

Bayer 124.62 0.0% 9.6% Ryanair 14.50 -0.7% 78.8%

BMW 97.95 0.0% 15.5% SAP 74.25 0.0% 35.9%

BNP Paribas 56.19 -0.6% 15.5% Siemens 94.60 0.0% 3.7%

Commerzbank 10.48 0.0% -10.8% Telefonica 11.78 -5.0% -2.1%

Daimler 78.41 0.0% 25.1% Thyssenkrupp 19.36 0.0% -2.1%

Deutsche Bank 24.52 0.0% 0.1% Total 46.66 0.4% 0.3%

Deutsche Post 26.62 0.0% 8.2% Unicredit 5.52 -1.9% -0.7%

E.ON 8.93 0.0% -32.0% Volksw agen 121.50 0.0% -29.7%

Fiat Chrysler Automotives 12.62 -1.3% Wizz Air 25.29 0.0%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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Vállalati hírek 
 
- A Fitch stabil kilátások mellett megerősítette az OTP orosz leánybankjának BB besorolását. A hír 

semleges, árfolyamhatása nincs. 
 
 

 
 
 

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 409 -0.2% 17.9% 738,137 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13,740 2.3% 10.7% 73,837 Vétel 2015.09.17 17,900

OTP 6,027 2.5% 49.7% 2,183,922 Tartás 2015.10.02 6,000

Richter 5,112 1.6% 36.7% 329,180 Felhalmozás 2015.08.05 5,190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 25 1.8% 2.1% USA 10 éves 2.26% -1.1 -9.7

Távközlés 43 0.9% -11.4% EMU 10 éves 0.49% -1.4 -35.6

Olaj 1,199 1.4% -16.8% Magyar 10 éves 3.34% 1.0 -22.0

Gyógyszer 541 1.6% -0.6% USA 5 éves 1.68% -0.6 3.4

Szállítmányozás 8,191 1.7% -9.1% EMU 5 éves 0.14% -0.0 -31.3

Félvezető 113 0.9% 2.8% Magyar 5 éves 2.49% 1.0 -49.0

Közszolgáltató 43 0.6% -6.3% Japán 5 éves 0.05% 1.0 -8.0

Hadiipar 2,955 1.2% 7.2% EMU 3 hónapos 0.29% 0.7 -27.4

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
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