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BUX 22,405 0.0% Mtel 406 2.8% Bayer 122.3 2.4% BEURMHUF 311.81 0.1% Olaj (%) 41.7 2.5%
DAX 10,713 0.0% MOL 13,310 -1.4% BMW 954 1.4% BEURUSD1.0686 -0.8% Arany ($) 1,083 -0.1%
S&P 2,053 15% OTP 5610 0.3% Commerzbank 10.3 0.7% USD/HUF?291.79 0.9% Réz ($) 2116 -2.4%
RDX 1,035 1.0% Richter 5,000 0.0% Lufthansa 13.0 -1.9% USD/JPY 123.18 0.5% 10Y hozam 3.4 -4.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Soros Gyorgy beszallt a Netflix-be

- Megkapjak a gordgok a kdvetkezd részletet

- Felfelé korrigalt az olaj &ra, nyomas alatt az arany
- Nem mutatott tegnap kilengést a forint

- Hamarosan ujraindulnak a kinai t6zsdei bevezetések

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Sok apré, vagy legalabbis kisebb jelent6ségl hir van ma reggel. llyen a gérég bankok felt6késitése, vagy
éppen a francidk részérél a belsé hatarok ellenérzésére vonatkozd javaslat. Persze az utébbinak, ha
keresztilmegy, lehetnek komoly negativ kdvetkezményei. Mindenesetre a piacok &tmenetileg kiesték
magukat, de ne legyenek kételyeink, egyel6re nincs vége a korrekcionak. A jelenlegi mozgasok csak azt
jelentik, hogy a korrekciodban jol viselkedik a piac, ami a hosszabb tavu kilatasok tekintetében biztato.

Tegnap a 10.500 és a 10.580 pont kozotti rés megfogta a DAX csdkkenését, és jo esély van arra, hogy akar
Ujra 11.000 pont kornyékére emelkedjen az index, atmenetileg. A BUX pedig konszolidal a sav tetején.
Mindkettében emelkedést varunk a mai napon.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

nov. 17. 10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) okt. -0.1% -0.1%
nov. 17. 11:00 GE ZEW index nov. 55.2 55.2
nov. 17. 11:00 EMU ZEW index nov. 30.1

nov. 17. 12:00 us Home Depot 2016 Q3 1.12 1.32
nov. 17. 13:00 us Wal-Mart Stores 2016 Q3 1.15 0.98
nov. 17. 14:00 HU MNB kamatdontés nov. 1.35% 1.35%
nov. 17. 14:30 us Fogyasztoi arindex (év/év) okt. 0% 0.1%
nov. 17. 14:30 us Maginflacio (év/év) okt. 1.9% 1.9%
nov. 17. 15:15 us Ipari termelés (év/év) okt. -0.19% 0.1%
nov. 17. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag okt. 77.6% 77.5%
nov. 17. 16:00 us NAHB hazar index nov. 64 64

Nemzetkozi hirek

USA:

- A pénteki terrortamadas utan a tengerentuli bérzéken sem volt panik, az indexek nyitast kévetéen
rogton észak felé vették az iranyt, és megtorpanas nélkil emelkedtek zarasig (Dow 1,38%, Nasdaq
1,16%, S&P500 1,48%).

- A New Yorki feldolgozdipari beszerzési menedzser index novemberi értéke a vartnal rosszabb lett. A
mutaté -10,7 pontra sullyedt a -6,35 pontos varakozassal szemben.

- Inflaciés és ipari termelési adatok érkeznek ma délutan a tengerentulrdl.

- Carl Icahn 46,3 millio darab PayPal részvényt vett, ami 3,8%-0s részesedést jelent. Erdekes, hogy
pont ekkora stock-ja volt az eBay-ban, amit eladott.

- Soros Gyorgy az Amazon és a Netflix mellett tette le a voksat a harmadik negyedéves portfolid
allokacios adatok alapjan. Elébbib8l 77.877 darabot, utébbibol 317.534 darabot vett. A 2,59 millio
darabos Facebook pakettje ugyanakkor 1,81 millié darabra csdkkent.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Er: 0 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

- Nap végére a reggeli minuszokbdl atbillentek a pozitiv tartomanyba az eurdépai indexek, igy azt
mondhatjuk, hogy a francia események egyel6re csak atmeneti megingast okoztak a tézsdéken.

- Ma hajnalban Goérogorszag megallapodott a hitelezdivel a fennmaradd reformok vonatkozasaban,
ezzel elharult a veszély a 2 milliard eurds részlet lehivasa és a bankok felt6késitése elél. A kovetkezd
lépést az eur6zéna pénzigyminisztereinek kell megtennie azzal, hogy pénteken aldasukat adjak a
megallapodasra.

- A francia kormany kérésére pénteken rendkivili Ulést tartanak az EU belligyminiszterei, hogy
megvitassak a hétvégi eseményeket. A francia elndk az EU kulsé és belsd hatarainak ellendrzését is
szeretné elérni.

- Peter Praet, az EKB Igazgatétanacsanak tagja szerint az inflaciés varakozasok horgonyzottsaga a
kilatasok szempontjabol nem tul jo hir. Emiatt tovabbi Iépésekre van sziikség Praet szerint.

- Oktoéberi brit inflaciés adat és német ZEW index érkezik ma. Az utdbbi esetén a kilatasokat érdemes
inkabb figyelni.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

&
ERSTE 5 Panorama 2015. november 17.

Investment

Olaj, arany:

A WTI 41,6 dollar volt ma reggel, ami a tegnapi 40 dollar kordli arszinthez képest jelentés javulas. A
WTI aralakulasaban fontos szerepe van a ndvekvé USA nyersolaj készletnek: a becslések szerint
1,75 millié hordéval nétt az orszag nyersolaj készlete az elmult héten, ami a nyolcadik heti emelkedést
jelenti. Fontos fejlemény, hogy a parizsi terrortamadasok miatt kezd egy ISIS elleni koalicio kialakulni,
ami elsésorban az Iszlam Allam olajinfrastruktarajat bombazna szét. Az OPEC is egyre
elégedetlenebb: a mult héten el6szdr esett 40 dollar ala a szervezet atlagos kéolaj értékesitési ara,
amire 2009 6ta nem kerdlt sor.

Az arany 1.078 dollarig esett, mivel a parizsi eseményekrél egyre inkabb atkeril a fokusz a Fed
kamatpolitikajara. A Fed decemberben varhatéan kamatot fog emelni, 2006 6ta elsé alkalommal, ami
az arany arat varhatdéan negativan érinti. Az aranytél fokozatosan fordultak el a pénziigyi befektetok,
a legtobb aranyba fekteté ETF-bdl menekiil a téke.

Devizak:

Nem mutatott nagyobb kilengést forint a tegnapi kereskedésben az euréval szemben. Stabilan 311,5
kérnyékén mozgott az EUR/HUF arfolyama, a reggeli kereskedésben lathatdé egy enyhe
forintgyengllés, de még igy sem érte el a kurzus a 312-es szintet, vagyis nem volt érdemi reakcio a
parizsi eseményekre.

A dollar er6s6dott a tegnap az eurdval szemben, az arfolyam 1,073-rél 1,068-ig sullyedt, ez szintén
nem nevezheté nagyon jelentés mozgasnak. A reggeli kereskedésben némi esés lathatd 1,065-ig, ez
a kis mozgas pedig elég volt ahhoz, hogy aprilis 6ta nem latott szintre essen a devizapar.
Folytatédhat tovabb a csokkenés, a kévetkez6 tamasz 1,05-nél talalhaté.

Tavol-Kelet:

Ragadds volt a pozitiv amerikai hangulat. A Nikkei 1,2%-ot, a Hang Seng 1,5%-ot emelkedett,
egyedul a Shanghai index gyengélkedett a mai kereskedésben, értéke 0,2%-kal csdkkent.

November 20-an feloldjak Kindban az IPO-k tilalmat. A varakozasok szerint kezdetben 10 vallalat
johet tézsdére.

Ma publikaljak az ausztral jegybank november 3-i Glésérdl szolé jegyz6kdnyvet. Ezek alapjan az
ausztral gazdasag a kovetkez6 2 évben fokozatosan nodvekedhet, ahogy a beruhazasok
élénkilhetnek és a banyaszat feldl eltolédhatnak. Ugyanakkor tovabbra is kihasznalatlan kapacitasok
jellemzbek, tovabbra is magas a munkanélkiliség és alacsony a bérndvekedés lteme is. A mostani
jegyz8konyv is tartalmazza, hogy sziikség esetén tovabbi kamatvagasra is sor keriilhet. Az AUDUSD
arfolyama érdemben nem valtozott.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq a negativ, mig a
DAX a pozitiv tartomanyban volt ma reggel.
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Nyito Max. Min. Zaro Nyitod Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22,316 22,499 22,157 22,405 EUR/HUF 313.01 313.49 312.84 313.15
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17,483 1.4% -0.9% WIG 20 1,971 -0.4% -18.5%
Nasdaq Composite 4,985 1.2% 6.7% PX 979 -0.2% 1.9%
Nasdaq 100 4,565 1.4% 8.3% Hang Seng 22,344 1.5% -6.1%
FTSE 100 6,146 0.5% -7.9% Russell 2000 1,156 0.8% -0.7%
RDX 1,035 1.0% -4.9% Nikkei 19,631 1.2% 15.7%
ISE 30 99,632 -1.2% 0.4% ATX 2,402 0.1% 9.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86.24 1.0% 37.0% Infineon 11.31 1.3% 48.3%
Arcelormittal 4.50 -0.7% -54.1% Linde 162.86 1.6% 10.7%
Axa 24.50 0.3% 31.6% Lufthansa 13.04 -1.9% -0.6%
Banco Bilbao 7.56 -0.1% -12.8% Nokia 6.73 0.8% 8.3%
Banco Santander 4.95 -0.9% -26.8% Osram 38.62 4.4% 17.6%
BASF 74.71 1.0% 7.2% Raiffeisen 14.13 1.6% -11.7%
Bayer 122.30 2.4% 10.1% Ryanair 14.20 -1.4% 74.5%
BMW 95.41 1.4% 14.3% SAP 72.88 0.5% 34.7%
BNP Paribas 55.50 -1.1% 16.0% Siemens 92.76 0.2% 4.3%
Commerzbank 10.32 0.7% -11.8% Telefonica 12.00 0.3% -2.3%
Daimler 76.56 0.7% 24.8% Thyssenkrupp 18.51 1.5% -4.6%
Deutsche Bank 23.90 0.8% -1.3% Total 44.78 0.8% -2.7%
Deutsche Post 26.13 2.0% 7.0% Unicredit 5.50 -0.9% 1.4%
EON 8.78 1.2% -32.2% Volksw agen 117.86 0.5% -30.2%
Fiat Chrysler Automotives 12.45 -2.0% Wizz Air 25.18 -0.2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Gazdasagi hirek

- Kamatdontd dlést tart ma az MNB monetaris tanacsa. A piac arra szamit, hogy marad az 1,35%-0s
alapkamat.

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Céléar
Magyar Telekom 406 2.8% 18.7% 2,464,823 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13,310 -1.4%  10.5% 50,663 Vétel 2015.09.17 17,900
oTP 5,610 0.3% 40.4% 709,333 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,000 0.0% 35.3% 287,377 Felhalmozas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1.2% 0.6% USA 10 éves 2.27% 0.5 -6.7
Tavkozlés 43 2.0% -13.6% EMU 10 éves 0.53% -2.8 -25.5
Olaj 1,193 28% -16.4% Magyar 10 éves 3.38% -3.0 -31.0
Gyobgyszer 530 1.0% -1.5% USA 5 éves 1.66% 1.0 3.7
Szallitmanyozas 8,052 0.5% -10.7% EMU 5 éves 0.12% -1.6 -22.9
Félvezet6 112 1.6% 3.1% Magyar 5 éves 2.50% -4.0 -58.0
Kodzszolgaltatd 43 1.7%  -5.0% Japan 5 éves 0.04% -0.5 -9.6
Hadiipar 2,916 3.1% 6.4% EMU 3 hénapos 0.28% 0.1 -26.3

Magyar referenciahozamok
5.0%

4.0% A

3.0% -
Jelenlegi

1 hénapja 1 hete

2.0% A

1.0% A
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzé jogi kévetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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