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BUX 22,394 -0.7% Mtel 395 -0.8% Bayer 119.5 -0.4% EUR/HUF 311.59 -0.3% Olaj ($) 40.7 -2.4%

DAX 10,708 -0.7% MOL 13,500 0.5% BMW 94.1 0.3% EUR/USD 1.0773 -0.4% Arany ($) 1,084 -0.1%

S&P 2,023 -1.1% OTP 5,592 -1.8% Commerzbank 10.3 -0.4% USD/HUF 289.32 0.1% Réz ($) 216.8 -0.2%

RDX 1,025 -2.0% Richter 5,000 -0.6% Lufthansa 13.3 -0.7% USD/JPY 122.61 0.0% 10Y hozam 3.5 2.0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Továbbra sem szereti a Tesla-t a Morgan Stanley 

- Eurózónás inflációs adatra figyelünk 

- A WTI esése megállt a hétvégi terroresemények miatt, az arany ára nőtt 

- Jó erőben a forint  

- Kedvezőtlen GDP adat érkezett Japánból 

- A MOL nem veszi meg az INA-t, amíg nem lesz kedvező a befektetői környezet 

- Csökkenésre számítunk ma a BÉT-en 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Növekednek a kockázatok, ami nem tesz jót a tőzsdéknek. Az újabb párizsi merénylet sokkolta az embereket. 
Többen is lemondták a párizsi rendezvényeket szinte azonnal. Vagyis a hatás, még ha kisebb mértékben is, 
hasonló a 9.11-hez. Persze az emberek immunitása, a mindennapi élet szempontjából, azóta növekedett. Az 
amúgy sem kedvező hangulat közepette pedig újra délfelé kacsinthatnak a piacok.  
 
Mindeközben Japánban a GDP rosszabbul alakult, mint várták: 0,2 visszaesés helyett 0,8 százalék lett a 
csökkenés a harmadik negyedévben. Ettől függetlenül nem gyengült jelentősebben a jen, és a részvénypiac 
sem esett nagyobbat, mint amit a piaci helyzet indokolt. Összességében mind itthon, mind a DAX indexben 
további csökkenést várunk a mai napon. A DAX index esetében támaszszintnél van az index, hiszen 10.508 
és 10.587 pont között egy rést találhatunk, amely támaszként szolgál jelen pillanatban. A BUX pedig közelíti a 
22.054 pontnál levő 20 napos mozgóátlagot, amely szintén támaszként szolgál.  
 
 
 

 
 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

nov. 16. 11:00 EMU Fogyasztói árindex - végleges okt. 0% 0%

nov. 16. 14:30 US New  York-i feldolgozóipari beszerzési menedzser index nov. -11.36 -6.35

Külföldi és hazai adatok

 
 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Gyengén sikerült a hét utolsó kereskedési napja a tengerentúlon, a Dow Jones index 200 pontos 
mínuszban zárt pénteken (Dow Jones -1,16%, Nasdaq -1,54%, S&P500 -1,12%).  

- A Michigani Egyetem fogyasztói bizalmi indexének novemberi előzetes értéke 93 pont lett 1,5 ponttal 
felülmúlva a piaci várakozást.  

- A kiskereskedelmi forgalom azonban gyengébb lett a várakozáshoz képest, októberre 0,3%-ra 
számított a piac, azonban csak 0,1%-kal nőtt a forgalom. 

- Az Apple november 30-án törli a korábban felvásárolt Beats Music előfizetőit és áttereli őket az Apple 
Music szolgáltatásba. 

- A Morgan Stanley elemzője szerint a Tesla következő 5 évben 11 milliárd dollárnyi tőkeberuházást 
fog végrehajtani, ami miatt nagy mennyiségű készpénzt éget majd el. A cég által megfogalmazott 180 
dolláros célár melletti eladási ajánlás a legszkeptikusabb a piacon. 

 
Európa: 

- Pirosba borultak az európai indexek pénteken. A DAX index 0,7%-ot, a CAC 40 és a FTSE 100 pedig 
1,0%-ot veszített értékéből. 

- Vlagyimir Putyin pénteki nyilatkozata nem fogja megnyugtatni az amúgy is kissé ideges piacokat, 
hiszen azt mondta, hogy a kelet-ukrajnai helyzet „fagyossá kezd válni”. 

- Az eurózónás októberi inflációs adat mellett Mario Draghi beszédére lesz érdemes figyelnünk a mai 
napon.  

 
Olaj, arany: 

- A WTI 40,9 dollárra tudott korrigálni a múlt pénteki nagy esés után. A olaj árára a túlkínálat mellett a 
hétvégi párizsi terroresemények hatottak, amelyek növelik a geopolitikai feszültségeket és aktív 
beavatkozás felé vihetik a nyugati országokat a Közel-Keleten. Szíria a maga napi 25 ezer hordós 
kitermelésével nem játszik jelentős szerepet, de a környezetében, Irakban már jelentős, napi 4 millió 
hordót meghaladó termelés van kőolajból.  

- Az arany 1.096 dollárra emelkedett a párizsi terrorcselekmények hatására, mivel a befektetők a 
biztonságosnak tekintett nemesfém felé fordultak a bizonytalan környezetben. A ralli attól függően 
lesz tartós, hogy milyen ellenakciók lesznek a mostani események után, de a legtöbb szakértő csak 
rövid távú emelkedésre számít. Az arany idén 7,4%-ot veszített értékéből, mivel a Fed 2006 óta 
először várhatóan még idén decemberben kamatot emel.  

 
 

 
 
 
Devizák: 

- Az EUR/USD devizapár változatlanul az 1,07-1,081 közötti sávban mozog. Több mint egy hete tart az 
oldalazás, a grafikon alapján hamarosan tovább erősödhet a dollár. Ha sikerült az árfolyamnak 
kitörnie lefelé a sávból, akkor célba veheti a kurzus az 1,05-ös támaszt.  

https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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- Továbbra is töretlen a forint ereje az euróval szemben. Pénteken a régiós devizák közül is 
kiemelkedően teljesített a forint, az EUR/HUF devizapárnak sikerült 311-ig esnie. A ma reggeli 
kereskedést is jól indította a hazai fizetőeszköz, a következő támaszt a 200 napos mozgóátlag jelenti 
308,5-nél. 

 
Távol-Kelet: 

- Vegyes teljesítményt láthattunk Ázsiában . A Shanghai Composite 0,7%-os plusza mellett a Nikkei 
225 index 1,0%-os, a Hang Seng index 1,5%-os mínuszban zárt.  

- A japán döntéshozókon egyre nagyobb a nyomás a harmadik negyedéves GDP adat után, ugyanis az 
évesített érték 0,8%-os mínuszt mutatott a várt 0,2%-os visszaesés helyett. A ludas a 
tőkeberuházások vártnál lényegesen nagyobb visszaesése volt (-0,4% helyett -1,3%), de a belső 
fogyasztás terén is voltak kérdőjelek. A csütörtöki kamatdöntés így még érdekesebbnek ígérkezik. 

- Christine Lagarde, az IMF vezetője támogatja a kínai deviza felvételét az SDR-be. A valutakosár 
jelenleg a dollárt, az eurót, a brit fontot és a japán jent tartalmazza. 

 
Határidős piacok: 

- Mind az amerikai, mind az európai határidős piacok a negatív tartományban voltak ma reggel.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 17,245 -1.2% -2.2% WIG 20 1,979 -1.7% -18.2%

Nasdaq Composite 4,928 -1.5% 5.1% PX 981 0.3% 2.1%

Nasdaq 100 4,502 -1.9% 6.6% Hang Seng 22,057 -1.5% -8.4%

FTSE 100 6,118 -1.0% -8.1% Russell 2000 1,147 -0.7% -2.3%

RDX 1,025 -2.0% -5.3% Nikkei 19,394 -1.0% 10.9%

ISE 30 100,822 -0.4% 0.7% ATX 2,398 0.3% 9.5%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás
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záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 85.39 -1.2% 35.8% Infineon 11.16 -1.0% 47.4%

Arcelormittal 4.53 -1.8% -53.2% Linde 160.25 -0.0% 9.6%

Axa 24.41 -1.1% 32.0% Lufthansa 13.29 -0.7% 1.2%

Banco Bilbao 7.57 0.4% -11.2% Nokia 6.67 -2.4% 6.2%

Banco Santander 5.00 -0.6% -25.1% Osram 37.00 -1.8% 11.9%

BASF 73.95 -0.5% 6.7% Raiffeisen 13.91 -0.7% -13.1%

Bayer 119.47 -0.4% 8.9% Ryanair 14.40 -0.7% 77.3%

BMW 94.12 0.3% 13.6% SAP 72.55 -1.0% 35.9%

BNP Paribas 56.14 -0.6% 18.1% Siemens 92.56 -1.1% 4.8%

Commerzbank 10.25 -0.4% -10.1% Telefonica 11.96 0.1% -1.5%

Daimler 76.01 -0.7% 24.6% Thyssenkrupp 18.23 -0.7% -4.2%

Deutsche Bank 23.71 -1.8% -0.8% Total 44.44 -1.1% -2.5%

Deutsche Post 25.61 -0.8% 5.5% Unicredit 5.55 -0.7% 5.6%

E.ON 8.67 -2.2% -32.3% Volksw agen 117.25 0.3% -30.3%

Fiat Chrysler Automotives 12.70 0.3% Wizz Air 25.22 -6.8%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- Hernádi Zsolt MOL vezér szerint a magyar olajcég addig nem veszi meg a horvát állam maradék INA 

részvényét, amíg a befektetői környezet nem válik barátivá. Hozzátette, hogy több érdeklődő is van a 
MOL INA részvényeire, a legutóbbi idén tavasszal érkezett. Véleményünk: A MOL hajlik az INA 
részvényeinek eladására, ha nem sikerül megállapodni a horvát kormánnyal. A mostani választások 
tükrében erre egyre nagyobb esélyt adunk.  

 

 
 
 
- A Duna House Holding kérésére az MNB, mint felügyelet azonnali hatállyal felfüggesztette a Duna 

House részvények forgalomba hozatali eljárását (jegyzés), és felszólította a kibocsátót, hogy a tőzsdei 
kibocsátási tájékoztatót egészítse ki. A felfüggesztést az indokolja, hogy a november 10-én beterjesztett, 
T/7396. számú törvényjavaslat tervezete számos ponton érinti a hitelközvetítői tevékenység 
szabályozását is, ezen keresztül a Duna House üzleti tevékenységét is. (2014-ben a csoportszintű 
árbevétel 38%-át a pénzügyi közvetítések szegmens eredménye adta.) 

 
 

http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 395 -0.8% 13.5% 266,069 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13,500 0.5% 11.8% 66,224 Vétel 2015.09.17 17,900

OTP 5,592 -1.8% 39.5% 1,015,269 Tartás 2015.10.02 6,000

Richter 5,000 -0.6% 34.8% 311,627 Felhalmozás 2015.08.05 5,190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 24 -0.8% -0.6% USA 10 éves 2.24% -2.5 -7.9

Távközlés 42 -1.2% -15.4% EMU 10 éves 0.56% -5.0 -24.1

Olaj 1,161 -0.5% -19.3% Magyar 10 éves 3.41% -4.0 -28.0

Gyógyszer 525 -0.2% -1.8% USA 5 éves 1.62% -2.8 1.8

Szállítmányozás 8,010 -0.6% -11.6% EMU 5 éves 0.11% -2.8 -21.2

Félvezető 110 -0.5% 0.1% Magyar 5 éves 2.54% -0.0 -52.0

Közszolgáltató 43 -0.4% -5.3% Japán 5 éves 0.04% -0.6 -10.4

Hadiipar 2,827 -0.6% 2.5% EMU 3 hónapos 0.28% -0.3 -26.6

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
  

 

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Izbéki Ottó 1-235-5123  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Mezei Ákos 1-235-5122 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kerényi Eszter 1-235-5886  Rácz Gábor 1-235-5857 

Czene Tamás 1-235-5121  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Csillag Zsigmond 1-235-5850  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

