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BUX 22,509 0.5% Mtel 391 0.5% Bayer 1221 0.0% EURMHUF 311.95 -0.2% Olaj ($) 429 -2.9%
DAX 10,908 0.7% MOL 13,370 0.0% BMW 958 0.0% EURMUSD1.0743 0.2% Arany ($) 1,086 -0.3%
S&P 2,075 -0.3% OTP 5749 1.4% Commerzbank 105 0.0% USD/HUF290.33 -0.4% Réz ($) 221.8 0.0%
RDX 1,062 -0.8% Richter 5,000 0.0% Lufthansa 134 0.0% USD/JPY 122.86 -0.2% 10Y hozam 3.4 -2.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb nyomulna az Apple a fizetési szolgaltatasok piacan
- Tovabb javult a brit munkaerépiac

- Nyomas alatt az olaj és az arany ara

- Reggel vjra gyengulni kezdett a forint

- Minden rekordot megdontétt az Alibaba

- Holnap reggel jelent az OTP

- Felfiggesztették a Duna House jegyzését

- Oldalazasra szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Ma joén az MSCI felllvizsgalat. Ugyan az OTP koézkézhanyada ndvekedett azzal, hogy az allam eladott 5
szazaléknyi részvényt oktéber végén, ugyanakkor ez most nagy valoszinliséggel nem maédositja (ndveli) az
OTP sulyat az indexben, mert a megfigyelési periddus valdszinlileg elébb véget ért. Legkdzelebbi médositas
a free-float faktorban majusban varhato, igy az OTP indexbeli sulyaban is akkor varhato jelentésebb valtozas.
Kalénben holnap jelent az OTP, és varhatdan felez6dik az eredménye, amely jelentés mértékben az egyszeri
tételeknek (horvat, magyar extra céltartalék) tudhaté be. Persze nem elhanyagolhaté a kamatbevételek
csokkenése sem.

Nemzetkdzi szinten tovabbra is kivaras jellemzi a piacot, igy a mai napon mind a BUX-ban, mind a DAX-ban
oldalazé mozgasra szamitunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Idészak Korabbi

nov. 12. 8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges, tény okt. 0.3% 0.3%
nov. 12. 11:00 EMU Ipari termelés (év/év) szept. 0.9% 1.3%
nov. 12. Bef-mkt us Viacom 2015 Q4 1.47
nov. 12. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) nov. 276 270
nov. 12. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (ezer fé/hét) okt. 2163 2155
nov. 12. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség nov. 411

nov. 12. 20:00 us Kéltségvetési egyenleg (milliard dollar) okt. 91.061  -131.5
nov. 12. Aft-mkt us Applied Materials 2015 Q4 0.25 0.29
nov. 12. Aft-mkt us Cisco Systems 2016 Q1 0.42 0.56

Nemzetkozi hirek

USA:

- A Veteranok Napja miatt alacsony forgalom mellett gyakorlatilag stagnaltak a vezetd tengerentuli
mutatdk. Zarasra mérsékelt minuszba keriltek a piacok (Dow -0,32%, Nasdaq -0,32%, S&P500 -
0,32%).

- Délutan a szokasos friss munkanélkuli segélykérelmeket publikaljak a tengerentulon.

- A Comcast és a Time Warner is csatlakozik a virtualis valésagba fekteté cégek listajahoz azzal, hogy
a NextVR Inc nevezeti cég 30,5 milli6 dollaros kévetkezd kdrés beruhadzasahoz pénzt adnak.

- 2%-os minuszt lathattunk a PayPal-tél tegnap, miutan az Apple bejelentette, hogy mobiltelefonok
felhasznalasaval emberek kozotti fizetési rendszert dobna a piacra. A Wall Street Journal informacioi
szerint az Apple mar meg is kezdte a targyalasokat a legnagyobb amerikai bankokkal (JP Morgan,
Wells Fargo, U.S. Bancorp, Capital One).

Eurédpa:

- A kezdeti pluszok utan pirosba csaptak at az eurdpai t6zsdék, hogy a zarasra minimalis pluszba
hazzak 6ket. A FTSE 100 index 0,4%-0s, a DAX index 0,7%-0s, mig a CAC 40 index 0,8%-0s
pluszban zart.

- A német kormany fliggetlen gazdasagi tanacsadé cége a menekiltvalsag koéltségei miatt agy érzi,
hogy idén a német gazdasag 1,8% helyett csak 1,7%-kal bévil majd.

- Ugyan a brit munkanélkuliségi rata szeptemberben 5,4%-r6l 5,3%-ra csokkent, de a bérek
ndvekedése 0,2%-kal alulmulta a 3,2%-0s prognozist.

- Az oktéberi német inflacios adat 0,3%-0s emelkedést mutatott év/év alapon.

- A nap folyaman eurd zénas ipari termelési adat érkezik, valamint Mario Draghi EKB elndk is
nyilatkozik.

'v" ‘2 ’1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI 43,1 dolldron allt ma reggel, tovabbi esést kdnyvelve ezaltal. A ma publikalasra kertl6 EIA
jelentés szerint legalabb 1,3 millié hordéval nétt az USA nyersolaj készlete. Az OPEC-en belul nagy
az elégedetlenség, a becslések szerint napi 1-1,5 milli6 hordd kinalatsziikités mar jelentés
aremelkedést okozna.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Az arany ara is kismértékben 1.088 dollarra stllyedt. Az egyetlen jé hir, hogy piaci adatok szerint az
alacsony araknak készonhetden a fizikai aranykereslet (ékszer illetve érme formaban) 2 éves csucsra
futott a vilagban. A becslések szerint a fizikai aranykereslet 4.300 tonnara ugrott idén, ami mintegy
500-600 tonnas emelkedés jelent.

Devizak:

Tegnap még er6s6dott a forint az euréval szemben, de a 20 és a 30 napos mozgoéatlag megallitotta
az EUR/HUF csbkkenését. A ma reggeli kereskedésben visszapattant az arfolyam a mozgdatlagokral,
és 312-ig emelkedett az arfolyam.

A Veteranok Napja miatt nem volt nagyobb mozgas tegnap az EUR/USD devizaparban. Az arfolyam
napok 6ta 1,07-1,078 kozott mozog, az oldalazas utan azonban folytatddhat a dollar erésodése. A
kovetkezd erds tamasz 1,05-nél huzodik.

Az EUR/GBP arfolyama a 0,705-6s tamaszig zuhant a tegnapi kereskedésben. A szint torésével mar
megnyilna a tér a 0,692-es lokalis mélypontig. Az angol font mar hetek 6ta intenziven erésodik az
euréval szemben.

Tavol-Kelet:

Abszolut vegyes mozgas jellemezte az azsiai részvénypiacokat. A Hang Seng 2%-ot emelkedett, a
Nikkei értéke nem valtozott, mig a Shanghai index 0,5%-ot csdkkent.

Pozitiv meglepetést okoztak Japanban a gépipari megrendelések. Szeptemberben 7,5%-kal
emelkedtek az el6z6 honaphoz képest, magasan felllteljesitve a 3,1%-o0s varakozast.

A tegnapi kinai vasarlasi lazat kihasznalva 14,3 milliard dollaros arbevételt ért el az Alibaba, ami
magasan felilmulja a tavalyi, 9 milliard korili arbevételét. Az Alibaba szamai alapjan kimondottan
er6s volt a kereslet a gazdasagi ndévekedési aggodalmak ellenére is.

Hataridés piacok:

24,000

Vegyes képet mutattak ma reggel a hataridds piacok. A Dow, a Nasdaq és az S&P pluszban, mig a
DAX minuszban volt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 22,386 22,578 22,374 22,509 EUR/HUF 313.01 313.49 312.84 313.15
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17,702 -0.3% 0.5% WIG 20 2,022 0.4% -16.0%
Nasdaq Composite 5,067 -0.3% 8.4% PX 993 -0.4% 2.9%
Nasdaq 100 4,637 -0.1% 10.5% Hang Seng 22,826 2.1% -4.6%
FTSE 100 6,297 0.3% -4.7% Russell 2000 1,178 -0.8% -0.7%
RDX 1,062 -0.8% -6.1% Nikkei 19,698 0.0% 14.5%
ISE30 100,579 0.7% 1.5% ATX 2,467 -0.4% 12.2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 89.22 0.0% 49.2% Infineon 11.35 0.0% 48.8%
Arcelormittal 4.92 1.1% -48.8% Linde 162.21 0.0% 10.4%
Axa 25.16 2.3% 37.7% Lufthansa 13.42 0.0% 3.6%
Banco Bilbao 7.82 0.2% -7.6% Nokia 6.88 1.8% 5.8%
Banco Santander 5.22 0.9% -21.3% Osram 37.25 0.0% 21.7%
BASF 75.81 0.0% 9.1% Raiffeisen 14.24 1.6% -11.1%
Bayer 122.08 0.0% 10.9% Ryanair 14.57 0.2% 80.7%
BMW 95.78 0.0% 15.6% SAP 73.70 0.0% 38.1%
BNP Paribas 57.27 0.7% 22.1% Siemens 91.09 0.0% 3.4%
Commerzbank 10.52 0.0% -8.0% Telefonica 12.19 0.7% 1.3%
Daimler 78.05 0.0% 27.6% Thyssenkrupp 18.95 0.0% -0.7%
Deutsche Bank 24.71 0.0% 3.9% Total 46.04 0.1% 0.3%
Deutsche Post 26.25 0.0% 6.8% Unicredit 5.92 -0.1% 15.9%
EON 9.18 0.0% -30.1% Volksw agen 118.24 0.0% -29.7%
Fiat Chrysler Automotives 13.06 -0.8% Wizz Air 25.46 0.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi k6zz¢ Ill. negyedéves eredményét az OTP.

- A Moody’s fenntartotta az OTP hosszUu lejaratd devizabetéti kotelezettségének Ba2 besorolasat,
ugyanakkor stabilrél pozitivra valtoztatta kilatasait. A 1épés nem meglepd, miutan mult pénteken
Magyarorszag kilatasait is javitotta a hitelmindsito.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Ma este teszi kdzzé az MSCI a féléves index feliilvizsgalat eredményét. A magyar cégek esetében nem
szamitunk valtozasra.

Felfliggesztették a Duna House jegyzését. A november 10-én beterjesztett, T/7396. szamu
térvényjavaslat tervezete szamos ponton érinti a hitelkdzvetitdi tevékenység szabalyozasat is. A tervezet
tobbek kozott 2%-ban maximalizalnd a jelzaloghitel kdzvetitéi tevékenység utan fizetend6 kdzvetitsi dij
nagysagat. Mivel a Duna House csoport mikodésének egyik jelentds pillére a pénziigyi kdzvetités (az
arbevétel 38%-at adta 2014-ben) ezen belil is a jelzaloghitelek kozvetitése, igy a tdrvényjavaslat
nagymértékben negativ iranyban befolyasolja a Duna House (zleti modelljét és eredménytermel®
képességét is, igy a torvényi valtozas érdemben csdkkentené a részvények fair értékét. A torvénytervezet
miatt szikségessé valt az 6sszevont tajékoztatd kiegészitése, igy a befekteték védelme érdekében a
kibocsatd és az értékesitd részvényes kérték az MNB-t, mint felligyeletet, hogy a folyamatban Iévé
nyilvanos forgalomba hozatali eljarast (nyilvanos értékesités) azonnali hatallyal fliggessze fel.
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Fontosabb adato

ERSTE ajanlasok

Panorama

k

2015. november 12.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
Magyar Telekom 391 05% 11.7% 446,681 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 13,370 -0.0% 12.5% 97,530 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,749 1.4% 40.9% 818,026 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,000 0.0% 34.8% 715,724 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkoétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0.3% 1.4% USA 10 éves 2.33% 0.1 -4.0
Tavkozlés 43 02% -12.7% EMU 10 éves 0.62% 0.8 -19.2
Olaj 1,193 -1.9% -17.7% Magyar 10 éves 3.43% 2.0 -36.0
Gyodgyszer 535 -0.4% 0.1% USA 5 éves 1.72% -0.2 7.0
Szalltmanyozas 8,187 -04%  -9.9% EMU 5 éves 0.08% 0.5 -19.7
Félvezet6 112 0.3% 3.0% Magyar 5 éves 2.55% 1.0 -64.0
Kézszolgaltatd 43 0.9% -5.3% Japan 5 éves 0.04% 0.2 -13.5
Hadiipar 2,904 -0.3% 4.7% EMU 3 hénapos 0.25% 1.2 -23.5
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% A
P
3.0% A
1 hénapja
2.0% A
1.0% A
0.0% T T : T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Enikd 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényezbék alakitjgk, melyre a Tarsaségnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikélasa, atdolgozéasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag el6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kdvetelményeknek megfelelen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

