&
ERSTE 5 Panorama 2015. november 11.

Investment

BUX 22,395 -0.4% Mtel 389 -1.0% Bayer 121.2  0.2% EUR/HUF 312,57 -0.4% Olaj (%) 442  0.8%
DAX 10,833 0.2% MOL 13,375 -0.2% BMW 96.2 1.6% EUR/USC 1.0724 -0.3% Arany (%) 1,090 -0.2%
S&P 2,082 0.2% OTP 5,667 -0.4% Commerzbank 106 -0.9% USD/HUF 291.43 -0.1% Réz ($) 221.8 -0.6%
RDX 1,071 -0.3% Richter 5,000 -0.4% Lufthansa 135 -0.1% USD/JPY 123.15 -0.0% 10Y hozam 34 7.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Credit Suisse elemzdje lejjebb beszélte az Apple arfolyamat
- Tizenegy nap alatt megbukott a portugal kormany

- Siullyed a WTI az API jelentés utan, nyomas alatt az arany

- Folytatoédik a forint er6sddése

- Nem talélta az iranyt Azsia

- A MOL megveszi az ENI Szlovéniat

- Sajat részvényt vett a Richter

- Oldalazasra szamitunk ma a hazai tézsdén

Erste kommentar

Egyre inkabb kivarés a hangulat a piacokon, ami a mai napon is folytatédhat. A DAX a 200 napos mozgodatlag
alatt konszolidal, és az MACD indikator alapjan kissé tulvettnek is tlnik. Ugyanakkor a gyengulé euré vagy
er6sodd dollar jot tesz az indexnek, hiszen a cégek tObbsége globalis jatékos, azaz az eredménylk a
dollarerésddéssel / eurd gyengiléssel varhatoéan javulni fog. Vagyis fundamentalis alapon inkabb felfelé, mig
technikailag inkabb lefelé mutat a nyil. igy nem art 6vatosnak lenni. Szerintiink kiilénben egy atmeneti
gyengulést kdvetben, amely hetekig eltarthat, komoly er8sddés johet év vége felé vagy a jov6 év elején,
ugyanis az elmult egy évben inkdbb a stagnalas volt a jellemzd. (persze méretes fol-le mozgasokkal).

Kindban a kiskereskedelmi forgalom tovabb dubdrdg, oktdberben 11 szazalékkal bévult a vart 10,9
szazalékkal szemben Ugyanakkor az ipari termelés 5,6 szazalékkal bdvilt csak, mikdzben 5,8 szdzalékos
bévilést vart a piac. 2010 elején ez még 20 szazalék volt. Azéta csdkken, és ezzel ujabb lokalis mélypontot
Utott. Egyelére nem latszik az alagut vége az 5 éve tartd csokkend trendben. 2009-ben a lokalis mélypont 5,4
szazalék volt, mar nem vagyunk messze ettdl az értéktol!

A mai napon oldalazasra szamitunk a BUX indexben, a DAX-ban pedig a mai emelkedést atmenetinek tartjuk,
10.950-11.000 pont kdz6tt allhat meg az emelkedés.

hirleveleinkre!

 napi rendszere el ac atast a piac :
18 > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

nov. 11.
nov. 11.
nov. 11.
nov. 11.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap szept. 3 3.2
10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata szept. 5.4% 5.4%
10:30 UK Munkanélkiili segélykérelmek szamanak valtozasa okt. 4.6 1.35
13:00 us Jelzéloghitel igénylések nov. -0.8%

Nemzetkozi hirek

USA:

Rossz hangulatban indult a kereskedés a vezetdé tengerentuli borzéken, de a Nasdaq kivételével
sikerult pluszba kapaszkodniuk az indexeknek (Dow 0,16%, Nasdaq -0,24%, S&P500 0.16%).

Veteranok Napjat tinneplik az Egyesiilt Allamokban, ezért a kétvénypiacok zarva tartanak. A tézsdék
azonban nyitva lesznek ma, de fontosabb makrogazdasagi adatok nem érkeznek.

A McDonald’s még befektetéi nyomasra sem fogja levalasztani amerikai ingatlancégét a vallalatrol. A
cég 2018-ig a korabban meghatarozott 3500 darabos franchise bd&vités helyett immaron 4000
darabban gondolkozik. A céghez kéthetd hir, hogy a Standard&Poor’s egy fokozattal ,A-" fokozatrol
,BBB+”-ra vagta a cég adosbesorolasat stabil kilatas mellett.

A T-Mobile US hamarosan ingyenesen nyujt video streaming szolgaltatast az Ugyfeleiknek a
Netflixhez hasonléan. A befekteték 4%-os minusszal dijaztak a Iépést.

Az Apple 3%-ot esett tegnap, miutan a Credit Suisse 6%-kal vagta a cégre vonatkozé 2016-0os EPS
varakozasat a gyengébb keresletre alapozva. A 140 dollaros célaron és a felllteljesité ajanladson nem
valtoztatott az elemzd.

[ &4 & SP500 index forintban, long és short iranyban is!
2 WALL™ B8 F g

10 Turbo Warrantok » Részletek

Eurépa:

Kismértékli elmozduldsokat lathattunk Eurdopaban tegnap. A FTSE 100 index 0,3%-0s minuszban
zart, a CAC 40 index nullaban, mig a DAX index 0,2% korili pluszban fejezte be a napot.

Adam Posen, a Peterson Intézet elndke szerint az EKB meg fogja varni a Fed decemberi kamatdontd
ulését, mielétt tovabbi lazitasra adna a fejét. Amennyiben a Fed besegit az EUR/USD kereszt
vonatkozasaban, akkor kicsit kicsuszhat a betéti rata vdgasa. Amennyiben az elébbi forgatokdonyv
nem kdvetkezik be, akkor 2016 elején maris |éphet az EKB Posen szerint.

Tizenegy nappal hivatalba lépése utan megbukott a jobboldali portugal kormany, ugyanis a baloldali
tobbségl parlament nem szavazta meg a kormanyprogramot. A Szocialistak maris szOvetkeznének a
baloldallal és megszoritas ellenes kormanyt alakitananak.

Olaj, arany:

A WTI 43,8 dollarra esett ma reggel, miutan az API jelentése szerint a mult héten 6,3 millié horddval
nétt az USA nyersolaj készlete. A masik jelentds amerikai szervezet, az EIA csiitortokdon adja kdzzé
jelentését. Az olajra tovabbra is a tulkinalat jellemzé. Irak, az egyik legnagyobb OPEC termeld a hirek
szerint tovabb fokozza kihozatalat. Az OPEC 1 millié hordéval névelheti kvotajat, mivel Indonézia ujra
tagallam lehet és kdzel ekkora termelést ér el az azsiai orszag.

Az arany 1.092 dollaron horgonyzott le. A piac tovabbra is a decemberi kamatemelés miatt aggodik. A
pénzigyi befekteték fordulnak el az aranytdl, féleg a kamatemelési varakozasok miatt. Az arany ara
kozel 100 dollart esett par hét alatt elsésorban emiatt.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:
- Napok 6ta nincs érdemi valtozas az EUR/USD arfolyamaban. A mult heti latvanyos dollarer6sédés

utan a kurzus oldalazni kezdett 1,073 kérnyékén. Roévid pihend utan tovabb erésddhet a dollar, a
kovetkezd tdmasz 1,05-nél huzédik.

- A forint napok 6ta latvanyosan er6sédik, egyrészt a Moody’s kilatas javitasa, masrészt az EKB felél
kiszivargott pletyka (10 bazispont helyett 20 bazispontot vaghatnak a jegybankarok decemberben) is
segitette a hazai fizetéeszkdz er6sddését. Az EUR/HUF hétfén 315 felett inditotta a kereskedést, ma
reggel pedig az arfolyam megérintette a 311,8-nal hiz6dé 200 napos mozgdatlagot.

Tavol-Kelet:

- Minimalis elmozdulasok jellemezték az azsiai kereskedést. A Nikkei, Hang Seng, Shanghai trié
mindegyike visszafogott, 0,1%-0s emelkedést mutatott fel.

- Oktéberben a kinai ipari termelés 5,6%-kal bévilt, enyhén alulmulva az 5,8%-0s elemzd&i varakozast.
A kiskereskedelmi forgalom azonban hozta a varakozasokat, 11%-kal bévilt, mig a piac 10,9%-0s
emelkedésre szamitott.

- Hatalmas a vasarloi kedv az Alibaba-nal a mai szinglik, vagy anti-Valentin nap alkalmabdl. Ugyanis
az ilyenkor szokasos oriasi learazasokat kihasznalva mar az els6é 12 6raban megddlt a tavalyi
vasarlasi rekord, mivel tébb, mint 9,3 milliard dollar értékben véasaroltak az Alibaba oldalan. Az
el6rejelzések jelentds ndvekedésre szamitottak, de valdsziniileg azért még igy is pozitiv meglepetést
jelenthet a piacoknak.

- Oktoberben 13%-kal emelkedtek az Uj auté eladasok Kinaban a kormanyzati 6szténzések hatasara.
Ez az elmult 10 hénap leggyorsabb mértékl ndvekedése.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridds piacok a negativ, mig az eurépaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17,758 0.2% 0.8% WIG 20 2,022 0.4% -16.0%
Nasdaq Composite 5,083 -0.2% 9.1% PX 997 0.6% 2.3%
Nasdaq 100 4,642 -0.3% 10.9% Hang Seng 22,425 0.1% -5.8%
FTSE 100 6,275 -0.3% -5.3% Russell 2000 1,188 0.3% 0.7%
RDX 1,071 -0.3% -4.3% Nikkei 19,691 0.1% 15.0%
ISE 30 99,907 -1.1% 3.8% ATX 2,477 -0.0% 11.7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 88.07 1.6% 46.7% Infineon 11.37 0.7% 48.4%
Arcelormittal 4.87 -3.3% -50.0% Linde 162.68 0.4% 10.5%
Axa 24.59 0.4% 32.3% Lufthansa 13.53 -0.1% 3.2%
Banco Bilbao 7.81 -0.8% -10.2% Nokia 6.76 -2.1% 2.7%
Banco Santander 5.18 -0.3% -23.8% Osram 52.28 -0.9% 69.8%
BASF 75.94 -1.0% 8.1% Raiffeisen 14.01 -2.0% -14.6%
Bayer 121.20 0.2% 8.6% Ryanair 14.54 0.3% 78.3%
BMW 96.22 1.6% 14.3% SAP 73.00 -0.0% 35.1%
BNP Paribas 56.85 -0.4% 18.3% Siemens 92.00 -0.4% 3.5%
Commerzbank 10.56 -0.9% -9.5% Telefonica 12.10 1.3% 0.5%
Daimler 79.00 1.0% 26.7% Thyssenkrupp 18.88 -0.7% -1.5%
Deutsche Bank 2493 -1.6% 3.1% Total 46.02 0.2% -1.5%
Deutsche Post 27.14 0.7% 7.9% Unicredit 5.92 1.5% 9.4%
E.ON 9.11 -3.8% -32.7% Volkswagen 120.13 -0.3% -29.4%
Fiat Chrysler Automotives 13.17 0.1% Wizz Air 26.40 0.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL megvasarolja az ENI Szlovéniat, ami 17 Gzemanyagtolté allomast és az ENI nagykereskedelmi
Uzletagat tartalmazza. A MOL az elmult masfél év alatt dsszesen 450 benzinkutat vett. A hir nem
befolyasolja a MOL részvények kereskedelmét.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter 85.100 darab sajat részvényt osztott ki munkavallaldinak. A tarsasag ugyanakkor tovabbi
42.550 darab részvényt vasarolt tézsdén Kkivili forgalomban bdnusz programjahoz. A Richter jelenleg
138.166 darab sajat részvénnyel rendelkezik.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 389 -1.0%  11.5% 1,114,183 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13,375 -02% 13.3% 208,973 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,667 -04%  39.9% 426,456 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 5,000 -04%  341% 618,809 Felhalmozas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0.4% 1.5% USA 10 éves 2.33% -1.2 -3.0
Tavkozlés 43 -0.3% -12.4% EMU 10 éves 0.62% -4.0 -21.3
Olaj 1,216 0.0% -17.0% Magyar 10 éves 3.41% 2.0 -36.0
Gyogyszer 538 0.3% 0.3% USA 5 éves 1.72% -0.0 8.0
Szallitmanyozéas 8,217 0.0% -9.3% EMU 5 éves 0.08% -2.8 -20.7
Félvezet6 112 -1.0% 2.1% Magyar 5 éves 2.54% -1.0 -64.0
Kézszolgéltatd 43 0.9% -1.7% Japan 5 éves 0.04% -0.1 -11.5
Hadiipar 2,914 0.2% 5.2% EMU 3 hénapos 0.26% -0.1 -24.1

Magyar referenciahozamok
5.0%

4.0% A

3.0% A

1 hénapja

2.0% A

1.0% A

0.0% T r T T
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/
mailto:info@ersteinvestment.hu

