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BUX 22,484 0.9% Mtel 393 0.0% Bayer 121.0 -2.2% EUR/HUF 313.68 -0.3% Olaj ($) 43.9 -0.9%

DAX 10,815 -1.6% MOL 13,400 -0.4% BMW 94.7 -1.1% EUR/USD 1.0752 0.1% Arany ($) 1,092 0.2%

S&P 2,079 -1.0% OTP 5,688 0.5% Commerzbank 10.7 -0.3% USD/HUF 291.75 -0.4% Réz ($) 223.0 -0.5%

RDX 1,074 0.4% Richter 5,020 3.0% Lufthansa 13.6 -2.0% USD/JPY 123.18 0.0% 10Y hozam 3.4 1.0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Kamatemelési félelmekre beadták a tengerentúli indexeket 

- Durva lépésre készülhet az EKB 

- Stagnál a WTI és az arany ára is 

- Picit segített a Moody’s a forinton 

- Nyomás alatt a kínai infláció 

- Esésre számítunk ma a hazai börzén 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Elég volt egy szaftos pletyka a piacoknak, és mindjárt átszabták az irányt. A Reuters EKB jegybankárokra 
hivatkozva azt állítja, hogy a következő kamatdöntő ülésen a betéti rátát nem 10, hanem 20 bázisponttal 
vághatja a testület, miután a 10 bázispontos vágást már elkönyvelte a piac, ergo érdemi hatása jóval kisebb 
lenne a lépésnek. Az EUR/USD kereszt a hírre délnek vette az irányt, és 1,0750-ig meg sem állt. Ha ezt a 
szintet sikerülne áttörni, akkor a következő megálló 1,0500-nél lehetne, ahol újra egyre többen kiabálnák az 
éterbe a paritás szót. A tengerentúlon az erős dollár mellett a Fed decemberi kamatemelésének egyre 
nagyobb valószínűsége (68%) láttán 1%-os mínuszba húzták az indexeket.  
 
A hazai piacon továbbra is szárnyal a Richter. A tegnapi 3%-os plusz és az 5.020 forintos záróár hajszállal 
maradt el a 2006-ban tapasztalt 5.079 forintos történelmi csúcstól. Hosszú távon megvizsgálva a grafikont a 
következő technikai szintek 6.500 és 7.500 forintnál lehetnek.  
 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

nov. 10. 9:00 HU Fogyasztói árindex (év/év), tény okt. -0.4% 0.1%

nov. 10. 14:30 US Import árindex (hó/hó) okt. -10.7% -9.4%

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Kéz a kézben 1%-ot estek az amerikai indexek tegnap Amerikában a decemberi kamatemelési 
várakozások megugrása miatt. 

- Marisa Mayer Yahoo-nál töltött eddigi pályafutása nem mondható túl sikeresnek. A hírek szerint a 
McKinsey & Co tanácsadó céget raknák a vezetőasszony mögé, hogy együtt döntsenek a 
beruházásokról és az eladandó eszközökről. A vállalat egyelőre nem erősítette meg a 
híreszteléseket. 

- A Cisco és az Ericsson tegnapi bejelentése alapján a megköttetett stratégiai megállapodás alapján 1 
milliárd dollárral több bevételt érhetnek el a cégek 2018-ra.  

 
Európa: 

- A DAX 1,6%-ot, a CAC40 1,5%-ot, a FTSE 100 pedig 0,9%-ot csökkent tegnap. Az európai piacok a 
nap jelentős részében viszonylag stabilan, kis mínuszban tartották magukat, azonban az amerikai 
piacnyitást követően elromlott a hangulat, és méretesebb esés alakult ki. 

- A Reuters információi szerint a korábbinál nagyobb mértékű lazítást tervezhet az EKB. Mario Draghi 
múltkor még arról beszélt, hogy a decemberi kamatemelés során 10 bázisponttal csökkenthetik az 
irányadó betéti rátát. Az új hírek azonban már ennél nagyobb, 20 bázispontos csökkentésről szólnak, 
amit azzal indokolnak, hogy a piac 10 bps vágást már beárazott, így a kívánt hatás elérése érdekében 
ennél nagyobb mértékű lépésre van szükség. 

- Tovább zajlanak az egyeztetések Görögországgal a mentőrészlet következő, 2 milliárd eurós 
hitelrészletének folyósítása előtt. Az Eurócsoport elismeri a reformokat, amit Görögország 
végrehajtott, de továbbiakat követelnek a folyósítás érdekében. A mostani egyeztetések elsősorban a 
bankszabályozásról szólnak. A nyilatkozatok alapján heteken belül sor kerülhet a megállapodásra. 

 
Olaj, arany: 

- A WTI 44,1 dolláron stagnált ma reggel. A hét legfontosabb híre az amerikai készletadatok 
publikálása lesz: a várakozások szerint már hetedik hete nő az amerikai nyersolajkészlet. A múlt heti 
adat esetében 1,28 millió hordó emelkedést vár a piac. Az amerikai finomító kihasználtság a 
várakozások szerint 0,5%-kal nőtt a héten. Fontos további hír, hogy az EIA szerint 2020-ig nem fog 
nőni az OPEC-en kívüli olajtermelés, ami jelentősen elmarad a 2010-2015 közötti időszak drasztikus 
kínálatbővülésével szemben.  

- Az arany 1.092 dolláron állt ma reggel. Az SPDR Gold a legnagyobb ETF, mely aranyba fektet. Az 
ebben az ETF-ben lévő fizikai arany mennyisége 2008 óta a legalacsonyabb szintre, 666,1 metrikus 
tonnára esett. A hír mutatja, hogy a pénzügyi befektetők továbbra is elfordulnak az aranytól, ami 
további gyengülésre adhat okot. Az arany árának felfutásában a pénzügyi befektetőknek volt fontos 
szerepük. 

 
Devizák: 

- A Moody’s péntek este publikált hitelminősítésében pozitívra javította a magyar államadóság 
besorolását, amire tegnap a forint enyhén pozitívan reagált. Bár napközben még 315-ön is járt az 
EURHUF jegyzése, ez a nap végére 314 alá csökkent, és ma is innen indulhat a kereskedés a 
devizapárral. 
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- Az EURUSD jegyzésében nem volt érdemi változás annak ellenére sem, hogy kiszivárgott, hogy az 
EKB decemberben akár 20 bázisponttal is csökkentheti a betéti rátát. Az EURUSD jegyzése stabilan 
1,074-en áll. 

- Tovább folytatódott a jen gyengülése a dollárral szemben. Az USDJPY árfolyama 123,3-ig 
emelkedett. 

 
 

 
 
 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 0,2%-ot emelkedet, miközben a kínai részvényindexek csökkentek. A Hang Seng index 
1,2%-ot, a Shanghai index pedig 0,1%-ot csökkent. 

- Az októberi adatok alapján az infláció mindössze 1,3% volt Kínában, ami elmaradt a múlt havi 1,6%-
tól és a várt 1,5%-tól is. Az alacsony infláció miatt a jegybanknak lehetősége van további lazító 
intézkedésekre. 

 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutattak a határidős piacok ma reggel, de a főbb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a 
pozitív tartományban voltak.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 17,730 -1.0% 0.7% WIG 20 2,013 -0.3% -16.4%

Nasdaq Composite 5,095 -1.0% 9.5% PX 991 0.3% 1.5%

Nasdaq 100 4,656 -1.1% 11.5% Hang Seng 22,449 -1.2% -5.5%

FTSE 100 6,295 -0.9% -4.8% Russell 2000 1,184 -1.3% 0.4%

RDX 1,074 0.4% -5.6% Nikkei 19,671 0.1% 17.2%

ISE 30 100,999 -0.0% 6.0% ATX 2,477 -0.7% 11.9%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 86.66 -1.5% 45.3% Infineon 11.29 -0.1% 47.1%

Arcelormittal 5.04 0.7% -48.9% Linde 162.05 -1.6% 10.9%

Axa 24.48 -1.1% 32.4% Lufthansa 13.55 -2.0% 4.2%

Banco Bilbao 7.88 -0.8% -8.8% Nokia 6.91 -1.0% 5.3%

Banco Santander 5.19 -2.1% -22.8% Osram 52.78 -3.5% 69.4%

BASF 76.69 -0.6% 9.1% Raiffeisen 14.29 -2.8% -13.0%

Bayer 121.00 -2.2% 7.9% Ryanair 14.50 -1.9% 79.8%

BMW 94.73 -1.1% 13.2% SAP 73.01 -0.3% 35.0%

BNP Paribas 57.05 -1.0% 18.5% Siemens 92.35 -1.7% 4.3%

Commerzbank 10.65 -0.3% -9.2% Telefonica 11.94 -2.0% 0.6%

Daimler 78.20 -2.0% 24.6% Thyssenkrupp 19.01 2.0% -1.1%

Deutsche Bank 25.34 -1.4% 5.1% Total 45.92 -0.7% -2.5%

Deutsche Post 26.94 -2.2% 7.6% Unicredit 5.84 -1.9% 4.3%

E.ON 9.47 -2.5% -29.7% Volksw agen 120.55 -1.4% -29.8%

Fiat Chrysler Automotives 13.16 -1.6% Wizz Air 26.25 5.2%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 

http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

Magyar Telekom 393 0.0% 13.6% 666,942 Felhalmozás 2015.09.29 450

MOL 13,400 -0.4% 12.3% 94,544 Vétel 2015.09.17 17,900

OTP 5,688 0.5% 38.7% 349,315 Tartás 2015.10.02 6,000

Richter 5,020 3.0% 30.4% 1,165,662 Felhalmozás 2015.08.05 5,190

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 24 -1.1% 0.7% USA 10 éves 2.33% -0.9 -2.6

Távközlés 43 -0.9% -12.3% EMU 10 éves 0.66% -3.2 -15.6

Olaj 1,215 -1.2% -16.9% Magyar 10 éves 3.43% 7.0 -42.0

Gyógyszer 536 -1.2% 0.7% USA 5 éves 1.72% -1.8 7.8

Szállítmányozás 8,215 -0.3% -9.4% EMU 5 éves 0.05% -5.9 -16.3

Félvezető 113 -0.1% 2.8% Magyar 5 éves 2.55% 8.0 -72.0

Közszolgáltató 42 0.3% -8.9% Japán 5 éves 0.04% -1.0 -8.6

Hadiipar 2,908 -1.3% 4.8% EMU 3 hónapos 0.26% -0.8 -24.0

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás
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Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon és személyesen 

Címünk: 1054 Budapest, Szabadság tér 14. 

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
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