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BUX 21,580 0.1% Mtel 393 0.3% Bayer 1227 1.7% BEURMUF 312.76 0.7% Olaj ($) 46.1 -1.0%
DAX 10,951 0.9% MOL 12,715 -05% BMW 943 1.3% EURUSD1.1016 0.1% Arany ($) 1,134 -0.7%
S&P 2,104 1.2% OTP 5500 0.5% Commerzbank 10.8 6.5% USD/HUF283.99 0.6% Réz ($) 2319 0.1%
RDX 1,038 1.7% Richter 4,725 0.2% Lufthansa 13,5 0.8% USD/JPY 120.76 0.1% 10Yhozam 34 5.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Megveszi a Blizzard a Candy Crush gyartojat

- Nem jottek lazba tegnap az eurdpai piacok

- Kissé javult a WTI ara, az arany tovabbra is sullyed
- Gyenguléssel zart tegnap a forint

- Nem valtoztatott az ausztral jegybank

- Holnap reggel jelent a Richter

- Minimalis emelkedés elképzelheté ma a BET-en

Erste kommentar

Holnap megkezdddik idehaza is a gyorsjelentési szezon. Hajnalban a Richter, este pedig a Magyar Telekom
szamaival lehetink boldogabbak. Mind a két esetben csokkenésre szamithatunk. Az elébbinél a
kintlevéségek atértékelése hoz egy nagyobb veszteséget, hiszen a rubel szinte zuhano repllést produkalt a
negyedév soran. Persze ezen némileg szépit a cariprazine kapcsan varhaté mérféldké bevétel. Ha az
egyszeri tételektdl megtisztitiuk az eredményt (ideértve: (i) mérfoldké fizetés; (ii) Palatin szerz6dés
felbontasabdl adodo koltség; (iii) a kintlévoségek atértékelésébdl addodd veszteség), akkor az operativ
eredmény még mindig 50 szazalékkal béviilt volna. igy majdnem 90 szazalékkal jobb eredményt lathatunk az
Uzemi eredmény soron, mikdzben a pénzligyi veszteség miatt a nettdé eredmény tobb mint 10 szazalékkal
visszaeshet.

A Magyar Telekom esetében is csdOkken§ eredményre szamitunk, ami elsésorban a megemelkedd
amortizaciénak készdnheté (a tavaly vett U frekvenciak miatt), mikdzben az arbevétel és az amortizacio elétti
Uzemi eredmény valésziniileg stagnal. Az utébbi azért izgalmas, mert 4 milliard extra céltartalékot is tartalmaz
a végkielégitésekre. Vagyis ha mindezt nem vesszik figyelembe, akkor egy 10 szazalékos javulast
lathatnank. Ez azt sugallja, hogy hamarosan fordulat kdvetkezik be az operacioban.

Osszességében kis elmozdulasokra szamitunk mind a DAX, mind a BUX piacan a mai napon, amely a pozitiv
tartomanyban torténd zarassal végzddhet.

fatast a piac all 3l és a
> Feliratkozas
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Idészak Korabbi

nov. 3. Bef-mkt US  Fidelity 2015 Q3 0.63 0.90
nov. 3. Bef-mkt us Office Depot 2015 Q3 0.14 0.16
nov. 3. 14:00 US  Kellogg 2015 Q3 0.94 0.84
nov. 3. 15:45 US  ISMNew Yorkindex ok. " 445" 457
nov. 3. 16:00 US lparirendelésallomany (hé/ho) szept. | -17% -0.9%
nov. 3. Aft-mkt Us  Tesla 2015 Q3 -0.60  -0.56
nov. 3. US  Gépjarmi értékesitések (h6/ho) okt. | 181%" 17.7%
nov. 3. us Telies gépjarmiiértékesités (millid darab) okt. " 181" 17.7

Nemzetkozi hirek

USA:

- A kiemelkedd oktéber utan jol indult a november a tengerentuli piacokon. Az indexek latvanyos
emelkedéssel inditottdk a napot, és zarasig kitartott a j0 hangulat (Dow 0,94%, Nasdaq 1,45%,
S&P500 1,18%).

- Az ISM New York index oktoberi értékét és gépjarml értékesitési adatokat publikalnak a
tengerentulrél.

- Az AIG a vartnal nagyobb profit cs6kkenésrél adott szamot tegnap. A tavalyi évi 1,19 dollaros EPS
1,03 dollar helyett 52 centre esett vissza, és a bevételek is csupan 12,82 milliard dollart tettek ki a vart
14,22 milliard helyett. A hattérben atalakitasi koltségek élltak elsésorban, melyek az addzas el6tti
eredmeénybdl 274 millié dollart vittek el.

- A Fitbit papirjai 8%-ot estek tegnap a harmadik negyedéves jelentés szamaira. Az okoskarkotd
gyartd bevételei 152,9 millié dollarrdl 409,3 milliora ugrottak, ami jécskdn meghaladta a 359,2 millié
dollaros varakozasokat, de a 34 centes EPS 19 centre zsugorodott, ami raadasul 5 centtel kisebb a
becsléseknél. A cég dolgozdira vonatkozé lock-up periddust feloldottak, ami 2,3 millié részvényt
jelent, azaz a kint 1évé mennyiség 10%-a mehet a piacra november 5-én.

- A Tesla papirjai tdbb mint 3%-ot emelkedtek arra a bejelentésre, hogy a ma zaras utan érkezd
gyorsjelentés f6bb sorai a cég szerint a kdvetkez6képpen fognak alakulni: a bevétel 1,24 milliard
dollar lesz, a veszteség pedig 60 cent. A piac 1,238 milliardos bevételt és -55,6 centes eredményt
vart.

- Az Alcoa kénytelen volt az aluminium olvasztasra és finomitasra vonatkoz6 kapacitdsat csékkenteni
a zuhané aluminium arak miatt. A negyedik negyedévben a szerkezet atalakitassal kapcsolatos dijak
12-14 centet tehetnek ki részvényenként.

- Az Activision Blizzard 3,4 milliard dollarért megvasarolta a King Digital Entertainment nev(i céget
(ad6ssag atvallalasaval egyutt a végosszeg 5,9 milliard dollar). A Candy Crush nevi jatékot is
kifejleszté cégért 18 dollart fizet a Blizzard részvényenként, ami 20%-o0s prémiumnak felel meg.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok , Részletek

Eurépa:

- Tegnap mondhatni nullaban zartak az eurdpai indexek. A FTSE 100 nett6é nullaban, a DAX és a CAC
40 index pedig 0,2%-os pluszban zart.

- A mai napon 18 érakor Frankfurtban beszél Mario Draghi az Eurépai Kulturalis Napon.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A WTI 46,2 dollarra korrigalt ma reggel. A piac a heti készletadatokra koncentral: ezek mar a hatodik
hete emelkednek a Bloomberg felmérése szerint. Erre a hétre a piac 2,25 millié hordd
készletndvekedést becsiil. Az IHS nevil amerikai olajipari kutatéintézet szerint ugyanakkor a kereslet
és a kinalat kozti arrés jelentés mértékben csokkent, tehat a piac mar nem annyira tulkinalatos, mint
korabban. A finomitéi kapacitas kihasznaltsag 87,9%-ra nétt, ami 0,3%-o0s ndvekedést jelent a mult
héthez képest, és mutatja, hogy a finomitoi karbantartasi id6szak a végéhez kdzeledik.

Az arany 1.137 dollarra sillyedt. A piac a pénteki munkanélkiliségi szamokra figyel els6sorban az
Egyesiilt Allamokbdl. A konszenzusos varakozas 184 ezer Uj munkahely, ennél erésebb adat ndveli
az esélyt, hogy a Fed még az idén kamatot emel. A piac 50%-o0s esélyt ad arra, hogy decemberben
kamatemelésre kerul sor, 2006 6ta el6szor.

Devizak:

Latvanyosan gyengllt a forint az euréval szemben a tegnapi kereskedésben. Nyitasban még 310
kérnyékén mozgott az arfolyam, majd a folyamatos esésnek kdszonhetéen 313-ig emelkedett az
EUR/HUF kurzusa. A régios devizak is gyengén teljesitettek tegnap.

Sziik savban oldalazott tegnap a dollar az euréval szemben 1,10 felett. A reggeli kereskedésben
enyhe dollargyengulés lathatd, a kdvetkezd ellenallds 1,11-nél huzodik, amelyet révidtavon elérhet az
arfolyam.

Az ausztral jegybank kamatdontd Glését kovetden hatarozottan erésddik az ausztral deviza a dollarral
szemben. Az AUD/USD arfolyama 0,721-ig emelkedett, az ellenallast jelentd kdvetkezd csucspont
0,735-nél talalhato.

Tavol-Kelet:

A Shanghai index 0,25%-ot csdkkent, mikdzben a Hang Seng index 1,2%-ot emelkedett a mai
kereskedésben. A japan részvénypiac viszont nemzeti Ginnep miatt zarva tartott, a kultura napjat
Unnepelték.

Az ausztral jegybank nem valtoztatott 2,0%-o0s alapkamatan, ezzel a piac egy részének csalddast
okozva. A varakozasok nagyon megosztottak voltak, a tdbbség tartast vart, de jelentés szamban
képviseltették magukat a 25 bazispontos kamatcsdkkentésre szamité elemzdk is. A mostani ddntés
ellenére a jegybank nyitva hagyta a tovabbi monetaris lazitas lehetéségét is, mely az inflaciés palya
alakulasatol figg majd.

Hatarid6s piacok:

Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 21,583 21,644 21,498 21,580 EUR/HUF 312.69 313.31 312.46 312.91
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17,829 0.9% 2.7% WIG 20 2,077 0.8% -15.7%
Nasdaq Composite 5,127 1.5% 10.5% PX 987 0.4% 1.2%
Nasdag 100 4,704 1.2% 12.8% Hang Seng 22,653 1.3% -5.3%
FTSE 100 6,362 0.0% -1.9% Russell 2000 1,186 2.1% 1.4%
RDX 1,038 1.7% -12.2% Nikkei 18,683 -2.1% 13.8%
ISE 30 103,594 5.5% 5.7% ATX 2,434 0.5% 9.6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 80.87 -0.5% 40.5% Infineon 11.47 2.7% 47.7%
Arcelormittal 5.28 4.0% -49.1% Linde 161.15 2.4% 11.0%
Axa 24 .45 0.5% 34.6% Lufthansa 13.47 0.8% 13.8%
Banco Bilbao 7.86 0.3% -10.5% Nokia 6.77 0.0% 0.3%
Banco Santander 5.15 0.9% -26.4% Osram 54.26 1.7% 89.2%
BASF 75.31 1.4% 8.9% Raiffeisen 14.32 -0.5% -15.4%
Bayer 122.71 1.7% 9.5% Ryanair 13.94 3.2% 76.3%
BMW 94.32 1.3% 10.3% SAP 72.41 1.2% 35.0%
BNP Paribas 55.35 0.2% 12.1% Siemens 92.47 1.2% 3.8%
Commerzbank 10.76 6.5% -11.8% Telefonica 12.12 0.7% 2.5%
Daimler 79.76 1.7% 29.0% Thyssenkrupp 18.52 1.3% -3.5%
Deutsche Bank 25.88 1.9% 4.3% Total 44.62 1.1% -4.6%
Deutsche Post 27.21 0.8% 9.8% Unicredit 5.89 0.2% 3.0%
EON 9.76 21% -27.8% Volksw agen 123.70 -1.5% -27.7%
Fiat Chrysler Automotives 13.40 -0.1% Wizz Air 26.64 2.8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Holnap nyitas el6tt teszi kozzé lll. negyedéves eredményét a Richter.

- A MOL 3,7 dollar/hordé finomitéi marzsot ért el oktdberben, ami alatta marad a harmadik negyedév
atlaganak (6,8 dollar/hordod), mig a petrolkémiai marzs 643 euré/tonna lett szemben a harmadik negyedév
747 eurd/tonna értékével. A visszaesés mas cégek, példaul a lengyel Lotos csoport esetében kisebb volt.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Duna House Holding Nyilvanosan M(kodé Részvénytarsasag bejelentette, hogy legalabb 180.000,
legfeljebb 780.000 darab, dematerializalt térzsrészvényt nyilvanosan értékesit. A nyilvanos értékesités
keretében a részvények dra maximum: 4.250 forint. A jegyzési id6szak november 9-t6l november 20-ig
tart. A t6zsdei kibocsatasban tarsforgalmazoként az Erste Befektetési Zrt. is részt vesz.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
Magyar Telekom 393 0.3% 15.9% 637,435 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 12,715 -0.5% 7.8% 89,435 Vétel 2015.09.17 17,900
oTP 5,500 0.5% 36.8% 598,263 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 4,725 0.2% 24.3% 458,606 Felhalmozas 2015.08.05 5,190

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1.4% 2.0% USA 10 éves 2147% 29 -16.4
Tavkozlés 44 04% -9.8% EMU 10 éves 0.56% 4.0 -28.4
Olaj 1,222 2.2% -16.0% Magyar 10 éves 3.33% -2.0 -57.0
Gyoégyszer 553 1.6% 4.4% USA 5 éves 1.55% 34 -5.7
Szalltmanyozas 8,243 1.4%  -6.0% EMU 5 éves 0.06% 2.0 -18.5
Félvezet6 111 0.4% 2.2% Magyar 5 éves 2.44% -0.0 -85.0
Kdzszolgaltatd 44 01% -4.3% Japan 5 éves 0.05% 0.6 -7.0
Hadiipar 2,922 1.5% 5.9% EMU 3 hénapos 0.26% 1.0 -22.5

Magyar referenciahozamok
5.0%

4.0% A

3.0% A

Jelenlegi

1 hénapja 1 hete
2.0% -

1.0% -

0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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