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BUX 21,557 -1.8% Mtel 392 0.5% Bayer 120.7 0.0% EURMHUF 310.62 0.1% Olaj ($) 46.6 1.2%
DAX 10,850 0.5% MOL 12,775 0.0% BMW 931 0.0% BEURUSD1.1006 0.3% Arany ($) 1,142 -0.3%
S&P 2,079 -05% OTP 5,475 -3.4% Commerzbank 10.1 0.0% USD/HUF282.16 -0.2% Réz ($) 231.8 -0.2%
RDX 1,020 -0.4% Richter 4,716 -2.6% Lufthansa 13.4 0.0% USD/JPY 120.62 -0.4% 10Y hozam 3.3 5.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az elmult négy év leger6sebb hdnapja volt a tengerentulon
- Torbkorszagban nem lesz kormanyvaltas

- Sillyed a WTI és az arany arfolyama is

- A t6rok valasztasi eredmények mozgattak a lira arfolyamat
- Nem lettek fényesek a kinai adatok

- Az INA negyedéves EBITDA-ja kismértékben javult év/év alapon

- Esésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Sikeresek voltak a valasztdsok ToérOkorszagban, ahol a 2002 6ta hatalmon levd Erdogan allamfé nevével
fémjelzett part végil tobbséget szerzett. igy cstkken a politikai bizonytalansag, és ez a tordk lira
arfolyamaban is meglatszik, amely ma reggel t6bb mint 3 szazalék pluszban van a dollar ellenében. A
bizonytalansag megsziinésének dOrilhetnek a befekteték, mikdzben a nemzetkdzi piacokat is egyre inkabb az
egyedi események mozgatjak. llyen példaul a BUX is, ahol az OTP a sikeres aukcié utan nagyot emelkedett
napon belll, de ezzel egy ellendllas szinthez érkezett az arfolyam, amelyet valészinlleg nem lesz kénnyi
attérni. Sét, varhatéan lefordul errél a szintrél, legalabbis elsére.

A Richter meglep6en nagyot esett. lgazabdl nem igazan kellett volna mar a 4.780 forintos szint ala bemennie,
de még belefér, ha azt nézziik, hogy a 20 napos mozgdallag 4 649 forintnal van, és a szeptember eleje 6ta
tartd emelked6 trend altal lIétrehozott csatornabdl sem esett ki eddig. Mindenesetre rovidtavon limitalt lefelé a
mozgastere. A 4.650 pont kdrnyékét mar nem kellene attdrnie, ha csakugyan olyan j6 papir mint gondoljuk.

A DAX és a BUX esetében is csokkenésre szamitunk a mai napon, annak ellenére is, hogy a ma publikalt
Commerzbank eredmény (ado elétt) jobb lett a varakozasoknak.

el ad tg] tatast a piac allésarol és a
> Feliratkozas
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Korabbi
nov. 2. 9:00 HU Beszerzési menedzser index, tény okt. " 55.8 " 55.3
nov. 2. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges, tény aug. g 459" 455
nov. 2. 9:55 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges okt. g 51.6" 51.6
nov. 2. 10:00 EMU Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges okt. d 52" 52
nov. 2. 10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index okt. g 51.5 i 51.3
nov. 2. Bef-mkt us Visa 2015 Q4 0.45 0.63
nov. 2. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index okt. g 54" 54
nov. 2. 16:00 us ISM feldolgozdipari index okt. g 50.2" 50
nov. 2. Aft-mkt us AlG 2015 Q3 121 1.03

Nemzetkozi hirek

USA:

- A kezdeti emelkedés utan alabbhagyott az indexek lendilete a tengerentulon, megjelentek az eladok,
és az utolsé két 6raban meredeken esetek a piacok. A gyenge pénteki zaras ellenére az oktdber
rendkivul jél sikerllt a piacoknak, ugyanis 2011 oktdbere o6ta a legjobb havi teljesitményt
konyvelhették el a piacok (Dow -0,52%, Nasdaq -0,4%, S&P500 -0,5%).

- A szeptemberi személyi kiadasok és fogyasztasok adat csalédast okozott pénteken, a vart 0,2%
helyett 0,1%-0s ndvekedést publikaltak.

- A Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index oktéberi végleges szamainak nem orulhetett a piac, a
92,5 pontos varakozas helyett 90 pontra esett a mutatd az el6z6 havi 92,1 pontrdl.

- A Chicagoi beszerzési menedzser index azonban a vart 49,5 pont helyett 56,2 pontra emelkedett az
el6z6 hénapban.

- A GE francia bankjat az értesulések szerint harom pénzugyi befekteté venné meg, amivel tovabb
folytatddhatna a cégnél immaron 126 milliard dollarnal tarté eszkéz kiarusitas.

Eurépa:

- Vegyes mozgasokat produkaltak az eurdpai indexek pénteken. A FTSE 100 index 0,5%-kal esett, mig
a CAC 40 index 0,2%-kal, a DAX index pedig 0,5%-kal emelkedett.

- A német konzervativ CDU és a CSU vezet6i ugy latszik megegyeztek a menekultkérdésben, igy
Angela Merkelnek nem kell félnie a koalicio felbomlasatél. Az egyik intézkedés, hogy a menekiltek
szamara tranzit zo6nakat hoznak létre, ahonnan a belépésre nem jogosultakat hazakuldik.

- Erdogan partjanak, az AKP-nek sikerult abszolut tdbbséget szereznie az elérehozott valasztasokon,
azaz nem kell harmadszorra nekifutni a szavazasnak. Az el6zetes felmérések szerint a partnak
csupan 40-42%-nyi szavazatott kellett volna megszereznie, ehhez képest 49,4%-ot értek el, ami az
550 f6s parlamentben 316 széknek felel meg. A térok részvénypiac 5% koruli pluszban nyitott a hirre.

- A négy legnagyobb gorog bank 14,4 milliard eurényi feltékésitésre szorul az EKB szerint, ami a piaci
varakozasokkal megegyezd Osszeg. A bankoknak a t6keemelési terveket november 6-aig kell
bemutatni az EKB-nak.

- A délelétt folyaman eurdpai beszerzési menedzser indexek hada fog zaporozni.

Olaj, arany:
- A WTI ma reggel 46,3 dollarig esett, miutan a ma reggeli kinai ipari termelési adat szerint harmadik
hénapja esik a termelés. A kinai hivatalos PMI index 49,8 pont lett, ami tovabbra is cstkkenést jelez.
A piac ezenfelul a kinalat ndvekedése miatt is aggodik, mivel Irannal jol haladnak a targyalasok, igy
szinte bizonyos, hogy Iran az év elején napi mintegy 500 ezer hordd tobbletkinalattal I&ép ismét a
nemzetkdzi piacra.
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Az arany 1.141 dollarig esett ma reggel. A mult héten jelentés csdkkenés volt a legnagyobb arany
ETF fizikai allomanyaban, ami térést jelent az elmult hat héthez képest, amikor is f6leg a fedezeti
alapok folyamatosan nettd vételi pozicidkat nyitottak az aranyban. A fedezeti alapok mar szeptember
6ta inkabb pozitivak a nemesfémmel kapcsolatban: a korabbi nettd eladasi poziciok mar ekkor
atlendultek vételibe, és azéta jelentésen, 17-szeresére nétt az allomany. A befektetbk szerint tartésan
alacsonyan maradhatnak a kamatszintek a vilagban, ami kedvezd lehet az arany befektetések
szamara.

Devizak:

Pénteken a 310-es szinten billegett a forint az euréval szemben. Napkdzben 309,2-ig is leszurt az
arfolyam, de zarasra sikerult visszaer6sOdnie a hazai fizet6eszkéznek. A reggeli kereskedésben
egyértelml forintgyengulés lathatd, a 20 napos mozgodatlag 310,7-es szintjéig emelkedett az
arfolyam.

Pénteken felszurt az EUR/USD devizakereszt 1,107-ig, végul azonban sikerllt az 1,10-es tamasz
alatt zarnia a kereskedést. A hajnali érakban viszont ujra gyengul a dollar, révidtavon elérheti az
arfolyam az 1,11-es ellenallast, ahol a 200 napos mozgdatlag is huzodik.

A torok valasztasi eredmények megmozgattak a lira arfolyamat. Az euréval szemben mar masfél
hénapja erésodik a torok fizetéeszkdz, a pénteki 3,187-es zarast kovetéen az éjszakai kereskedésben
3,095-ig stillyedt az arfolyam, de nagy volatilitas lathatd a devizaparban.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 2,1%-o0t, a Hang Seng 0,9%-ot a Shanghai index pedig 1,3%-ot esett ma reggel.

A kinai kormany a 2016 és 2020 kozotti 5 éves iddszakra a gazdasagi novekedés tovabbi
lassulasaval szamol. El6rejelzésuk szerint évi 6,5-7%-kal ndvekedhet majd a kinai gazdasag, ami
megfelel a nemzetkdzi intézmények és elemz8hazak elérejelzésének.

A kinai PMI a statisztikai hivatal adatai alapjan oktéberben valtozatlanul 49,8 pont lett, elmaradva az
50 pontos varakozastol. A ma reggel kdzzétett Caixin PMI viszont enyhe pozitiv meglepetést mutatott.
Az index értéke 48,3 pont lett, felilmulva a 47,2 pontos szeptemberi értéket és a vart 47,6 pontot is,
azonban még igy is a gazdasagi zsugorodast jelz6 50 pont alatt van.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hatarid6és piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas)

2015. november 2.

EUR/HUF (napi felbontas)
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jul. 29. aug. 19. szept. 11. okt. 2. okt. 26. jul. 31. szept. 1. okt. 1. nov. 2.
Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 21,942 21,983 21,508 21557 EUR/HUF 310.20 311.11  309.80  310.86
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17,664 -0.5% 1.6% WIG 20 2,060 0.0% -16.4%
Nasdaq Composite 5,054 -0.4% 9.1% PX 983 0.4% 0.2%
Nasdaq 100 4,649 -0.5% 11.8% Hang Seng 22,404 -1.0% -6.6%
FTSE 100 6,361 -0.5% -2.8% Russell 2000 1,162 -0.3% -1.0%
RDX 1,020 -0.4% -14.1% Nikkei 18,683 -2.1% 13.8%
ISE 30 103,380 5.3% 4.5% ATX 2,421 -0.1% 9.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 81.27 0.0% 40.6% Infineon 11.17 0.0% 43.9%
Arcelormittal 5.07 1.0% -51.4% Linde 157.36 0.0% 6.6%
Axa 2433 -0.1% 32.1% Lufthansa 13.36 0.0% 13.0%
Banco Bilbao 7.84 -3.5% -12.0% Nokia 6.77 0.9% 1.7%
Banco Santander 5.10 0.3% -27.4% Osram 53.37 0.0% 91.4%
BASF 74.28 0.0% 6.0% Raiffeisen 14.38 2.5% -15.5%
Bayer 120.66 0.0% 7.0% Ryanair 13.50 0.7% 83.9%
BMW 93.09 0.0% 9.1% SAP 71.56 0.0% 32.0%
BNP Paribas 55.26 1.8% 10.2% Siemens 91.36 0.0% 1.7%
Commerzbank 10.10 0.0% -15.7% Telefonica 12.03 0.3% 1.4%
Daimler 78.41 0.0% 26.4% Thyssenkrupp 18.28 0.0% -4.7%
Deutsche Bank 25.40 0.0% 1.8% Total 4415 -0.4% -6.9%
Deutsche Post 27.00 0.0% 7.3% Unicredit 5.88 -0.3% 2.1%
EON 9.56 0.0% -30.1% Volksw agen 125.60 0.0% -26.0%
Fiat Chrysler Automotives 13.42 1.2% Wizz Air 25.92 0.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A MOL horvat leanyvallalata, az INA 1.061 milli6 horvat kuna CCS alapu EBITDA-t ért el a harmadik
negyedévben, ami 4%-os emelkedést jelent év/év alapon. A kutatas-termelés Uzletag EBITDA eredménye
2%-kal esett 819 millié kunara, f6leg az alacsonyabb olajarnak készonhetéen. Az ujraeléallitasi koltség
alapu EBITDA a feldolgozas-kereskedelem tzletagban 202 millié kuna lett, ami minden idék egyik legjobb
INA eredménye a magas finomitéi marzsoknak kdszénhetéen. Az INA eredménye azt sugallja, hogy a
MOL finomitas-kereskedelmi lzletaganak szamai is er6sek lesznek. Az INA tovabbra is a lehetdségei
alatt szerepel a MOL és a horvat allam kozti vita miatt. A beruhazasok 1 milliard kuna alatt voltak az elsé
kilenc hénapban, szemben a 2,2 milliard kunan EBITDA-val.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 700 14% -24% 7,763 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 392 0.5% 15.3% 751,609 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 12,775 0.0% 9.2% 107,577 Vétel 2015.09.17 17,900
OoTP 5,475 -34% 34.7% 2,494,314 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 4,716 -2.6% 25.7% 595,654 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -1.4% 1.0% USA 10 éves 2.13% -1.1 -20.4
Tavkozlés 44 0.3% -11.3% EMU 10 éves 0.51% -0.7 -33.1
Olaj 1,196 0.7% -19.5% Magyar 10 éves 3.35% 5.0 -65.0
Gyogyszer 545 -0.4% 2.7% USA 5 éves 1.51% -0.6 -0.8
Szallitmanyozas 8,128 -01%  -7.2% EMU 5 éves 0.09% -1.0 -21.5
Félvezetd 111 0.6% 2.4% Magyar 5 éves 2.44% 7.0 -94.0
Kozszolgaltatd 44 05% -3.8% Japéan 5 éves 0.05% 0.5 -7.1
Hadiipar 2,879 -0.8% 4.1% EMU 3 hénapos 0.27% 0.1 -24.2

Magyar referenciahozamok
5.0%

4.0% A

3.0% A

Jelenlegi
1 hénapja

2.0% A

1.0% -

0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszl6 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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