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BUX 22,100 1.0% Mtel 382 0.0% Bayer 116.5 -0.5% EURMHUF 311.62 -0.1% Olaj ($) 440 -1.4%
DAX 10,801 0.1% MOL 13,225 0.2% BMW 928 -0.8% EUR/USD1.1058 0.4% Arany ($) 1,163 -0.1%
S&P 2,071 -0.2% OTP 5740 1.6% Commerzbank 10.3 -0.1% USD/HUF281.74 -0.5% Réz ($) 235.7 0.3%
RDX 1,043 -2.3% Richter 4,770 1.4% Lufthansa 14.0 1.2% USD/JPY 121.10 -0.3% 10Y hozam 3.4 -0.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés
- Zaras utan jelent az Apple
- Halad is meg nem is a gorog egyeztetés
- Ismét gyengult a WTI, stabil maradt az arany ara
- Gyorsan elillant a forint j6 hangulata
- Megosztott a piac Japan miatt
A Magyar Telekom adatkézpont szolgaltatast nyujt a Coca-Cola-nak

- Kis emelkedésre szamitunk ma a hazai borzén

Erste kommentar

A Wall Street Journal informacioi szerint mar kézel a megallapodas a Fehér Haz és a republikanusok kozott
az adossagplafon megemelésérdl, igy nem megy ,csédbe” az USA koltségvetése decemberben. Ha tetd ala
hozzak a megallapodast, akkor 2017 végéig nincs okunk az aggodalomra.

Mindekdzben a tegnapi adatok alapjan az amerikai ingatlanpiac is kissé megbicsaklani latszik. igy talan nem
is meglepd, hogy az altaldnos ,kamatszinten tartés / csdkkentds” hangulatban az olaj ara tovabb szankazik
lefelé, és a mai napon el is érte az els§ komolyabb tdmaszszintet 43,5 dollar hordénkénti arfolyamnal. Ha a
szintet attéri, tovabbi 4-5 dollaros csdkkenés johet, a 38 dollar kordli szintig.

Ami az indexeket illeti, a DAX megallt a nagy szaguldas utan, és ma egy kismértékl csokkenés is johet. A
BUX meg még nem allt meg, igy tovabb ,szaguldhat” a 22.400 pont iranyaba.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

tast a piac a
> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi

okt. 27. 10:30 UK GDP (év/év) - el6zetes Q3 2.4% 2.4%
okt. 27. 11:00 us Du Pont 2015 Q3 0.50 0.10
okt. 27. 11:30 us Lexmark International 2015 Q3 0.88 0.57
okt. 27. 12:00 us Ford Motors 2015 Q3 0.23 0.47
okt. 27. 12:30 us Bristol-Myers Squibb 2015 Q3 0.36 0.35
okt. 27. 12:30 us T-Mobile USA 2015 Q3 -0.05 0.35
okt. 27. 13:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/hé) szept. -2.3% -1.5%
okt. 27. 14:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex aug. 1819 182.26
okt. 27. Bef-mkt us Alibaba 2016 Q2 1.20 3.43
okt. 27. Bef-mkt us Merck 2015 Q3 0.55 0.92
okt. 27. Bef-mkt us Pfizer 2015 Q3 0.49 0.51
okt. 27. Bef-mkt us UPS 2015 Q3 1.32 1.37
okt. 27. 14:45 us Beszerzési menedzser index okt. 55

okt. 27. 14:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index okt. 55.1 55.5
okt. 27. 15:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index okt. 103.04 103
okt. 27. 15:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index okt. -5 -3
okt. 27. 21:30 us Apple 2015 Q4 1.42 1.88
okt. 27. Aft-mkt us Anadarko Petroleum 2015 Q3 1.16 -0.73
okt. 27. Aft-mkt us Edison International 2015 Q3 151 1.18
okt. 27. Aft-mkt us Twitter 2015 Q3 -0.29 0.05

Nemzetkozi hirek

USA:

- Oldalazassal telt a hét elsé kereskedési napja a tengerentulon, egyediil a Nasdaqg indexnek sikerilt
minimalis pluszban zarnia a kereskedést (Dow -0,13%, Nasdaq 0,06%, S&P500 -0,2%).

- Ategnap délutan érkezett Ujlakas-értékesitési adatok gyengén sikeriltek, 549 ezer darab helyett 468
ezerre sullyedtek az eladasok szeptemberben. Havi alapon 11,5%-0s a visszaesés, szemben a vart -
0,6%-kal.

- Az amerikai szabalyoz6 hatdsag jévahagyta, hogy a Wal-Mart tesztelje a dronokkal vald kiszallitast.
Ezzel a Iépéssel az Amazon utan eredhet a cég, akinek minden ujitds jol jon, ugyanis nemrég
k6zolték, hogy az emelkedd bérek és az arverseny miatt a kdvetkez6 évben csdkkenni fog a profitja.

- A mai napon nyitas elétt érkezik az Alibaba, a Merck & Co, a Pfizer és az UPS gyorsjelentése, zaras
utan pedig az Apple, a Twitter és a Gilead rantja le a leplet legfrissebb szamairdl.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ll B Erste SP500 Turbo Warrantok X
> Részletek

Eurodpa:

- A napkdzbeni emelkedést lecsorgas kovette az eurdpai piacokon. A DAX index ennek ellenére
nullaban zart, mig a FTSE 100 index 0,4%-0s, a CAC 40 index 0,5%-0s minuszban fejezte be a
napot.

- Egy vezet6 eurdpai unids tisztviseld szerint a gérég mentdcsomaggal kapcsolatos targyalasok
haladnak, de még mindig van mit tenni. Valdis Dombrovskis, az Eurdpai Bizottsag alelndke
ugyanakkor azt nyilatkozta, hogy a két fél nem ért egyet a sziikséges jogi valtoztatasokban. Amig ez

2


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

®
ERSTE 5 Panorama 2015. oktober 27.

Investment

Ugyben nincs el6relépés, addig a kovetkezd 3 milliard eurds folydsitas nem fog megtorténni Athén
felé.

A brit gazdasag veszithet lendiletéb6l a harmadik negyedévben. Az elézetes GDP adatokra
vonatkoz6 becslés 0,6%-os értéke 0,1%-kal alacsonyabb az el6z6 negyedéves értéknél. Szamos
adat ebbe az iranyba mutatott az elmult idészakban, gondoljunk csak arra, hogy Kina hatodik
legnagyobb export partnere Nagy-Britannia.

Olaj, arany:

A WTI 43,5 dollarra sullyedt, mivel a piac tovabbra is aggddik a nyersolaj tulkinalata miatt. A piac 3,1
millié hordé bévilést var a készletekben. Fontos hir, hogy Algéria is tamogatja a venezuelai
javaslatot, mely szerint az OPEC-nek jelentésen csokkentenie kellene kinalatat. A piac szerepl6k
koérében egyre nagyobb a szkepticizmus, mivel az oktéberi emelkedés rovid életl volt, ami mutatja,
hogy az OPEC nem tudja befolyasolni az arakat.

Az arany 1.172 dollarra tudott visszaer6sddni. A piac egyre bizonytalanabb a Fed kamatemelés
idépontjaval kapcsolatban, sét, egyre tobb vélemény lat napvilagot, hogy a kilpiaci bizonytalansagok
miatt a Fed egyaltalan nem fog a kozeljovében kamatot emelni. Az aranyra emiatt egyre
optimistabbak a befektetdk, s6t, a nyersanyagarak csdkkenésével az inflacié sem fog felporogni, igy a
belpiaci okai is csokkennek a kamatok emelésének.

Devizak:

Er6sddéssel inditotta a tegnapi kereskedést a forint az euréval szemben. Az arfolyam 311,5-r6l
leszart 310-ig, ahonnan zarasra visszakapaszkodott 311 folé. A devizapar trendje tovabbra is a
gyengllés iranyaba mutat, a kévetkezd ellenallas 316-nal huzodik.

Visszapattant tegnap a 1,10-es tamaszrol az EUR/USD, és zarasig 1,105-ig korrigalt a devizapar. Az
1,11-es ellendllast még visszatesztelheti az arfolyam miel6tt a dollar Gjra az er8sddés iranyaba
indulna.

Az Egyesult Kiralysagbol délelétt érkezé harmadik negyedéves GDP adat miatt az EUR/GBP
devizapar mozgasa lehet érdekes a mai kereskedés soran. Az arfolyam a 0,72-es tamasz kornyékén
mocorog, a szint térésével tovabbi jelentds tere nyilna az esésnek.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot csOkkent, a Shanghai index pedig minimalis, 0,1%-0s
emelkedést mutatott fel.

Teljesen megosztottak az elemz8i varakozasok a pénteki japan kamatdontést megel6z8en. A
Bloomberg altal megkérdezett 36 elemz6 kdzul 16 varja a pénteki Ulésen az eszkdzvasarlasi program
kibGvitését, 8 elemzd varja, hogy bdviteni fognak ugyan a programon, de még nem most, a maradék
12 elemz6 pedig nem szamit az eszkbzvasarlasi program megvaltoztatasara.

A kinai ipari vallalatok profitia szeptemberben 0,1%-kal csékkent, ami némi megnyugvast jelent az
augusztusi 8,8%-o0s zuhanast kévetben.

A kinai jegybank ujabb likviditast nyujtott 7 napos repo keretében a pénzlgyi intézmények szamara.

Hataridés piacok:

A negativ tartomanyban voltak a hataridés piacok ma reggel.
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jul. 22. aug. 12. szept. 4. szept. 25. okt. 16. jal. 24. aug. 25. szept. 24. okt. 26.
Nyitod Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 21,930 22,156 21,930 22,100 EUR/HUF 311.45 311.92 311.29 311.61
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17,623 -0.1% 4.8% WIG 20 2,111 0.2% -13.4%
Nasdaq Composite 5,035 0.1% 12.2% PX 983 -0.4% 1.8%
Nasdaq 100 4,631 0.1% 14.5% Hang Seng 23,120 0.0% -0.1%
FTSE 100 6,417 -0.4% 0.8% Russell 2000 1,160 -0.6% 3.8%
RDX 1,043 -2.3% -5.7% Nikkei 18,777 -0.9% 22.0%
ISE 30 97,658 0.1% 0.6% ATX 2,468 0.2% 14.2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 81.41 -0.1% 42.3% Infineon 11.88 0.3% 61.4%
Arcelormittal 5.34 -2.1% -45.7% Linde 156.47 0.1% 3.7%
Axa 24.16 0.4% 36.1% Lufthansa 14.00 1.2% 15.4%
Banco Bilbao 8.14 0.4% -10.1% Nokia 6.09 -2.2% -7.8%
Banco Santander 5.23 -0.9% -23.9% Osram 52.46 -0.7%  101.4%
BASF 76.20 -0.7% 13.8% Raiffeisen 14.50 1.6% -16.4%
Bayer 116.53 -0.5% 10.6% Ryanair 13.70 0.8% 93.1%
BMW 92.81 -0.8% 14.0% SAP 69.92 0.0% 35.8%
BNP Paribas 55.85 -0.1% 14.2% Siemens 89.60 -0.6% 4.5%
Commerzbank 10.25 -0.1% -13.1% Telefonica 12.02 -0.0% 7.3%
Daimler 78.42 -0.6% 31.6% Thyssenkrupp 18.56 -0.8% -0.6%
Deutsche Bank 27.42 -1.7% 10.6% Total 44.62 -1.9% 0.4%
Deutsche Post 27.71 0.6% 16.4% Unicredit 6.03 -0.6% 5.1%
EON 9.89 -0.0% -24.2% Volksw agen 125.82 2.7% -21.1%
Fiat Chrysler Automotives 13.84 -0.4% Wizz Air 25.61 3.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A gorég OTE és a Magyar Telekom leanyvallalata, a T-Systems 43 milliard eurd értékben nyuijt
adatkozpont szolgéltatasokat a gérdg Hellenic Bottling-nak. Az OTE az els6dleges SAP adatkdzpontot
Uzemelteteti, mig a T-Systems a back-up-ot itt Magyarorszagon. Habar jelentés a szerzédés, az Mtel-re

esl rész valodsziniileg nem haladja meg a 6-7 milliard forintot (részvényenként 6-7 forint arbevétel), igy a
cégértékre sincs jelentés hatassal. Mindamellett a hir pozitiv.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 710 29% -2.7% 7,467 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 382 0.0% 15.8% 1,932,020 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 13,225 0.2% 13.6% 90,039 Vétel 2015.09.17 17,900
OoTP 5,740 1.6% 42.3% 504,409 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 4,770 14% 29.3% 371,040 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0.4% 3.9% USA 10 éves 2.05% -0.5 -20.9
Tavkozlés 44 -01%  -9.5% EMU 10 éves 0.50% -1.2 -39.2
Olaj 1,174 -23% -17.7% Magyar 10 éves 3.30% -8.0 -79.0
Gyogyszer 536 -0.1% 2.9% USA 5 éves 1.39% -0.3 -9.6
Szalltmanyozas 8,282 -02% -4.0% EMU 5 éves 0.10% -0.0 -26.9
Félvezetd 111 -0.6% 6.5% Magyar 5 éves 2.36% -7.0 -112.0
Kézszolgaltatd 44 -0.4% 0.0% Japan 5 éves 0.05% -0.6 -6.9
Hadiipar 2,815 -0.6% 5.1% EMU 3 honapos 0.26% -0.6 -22.7

Magyar referenciahozamok
5.0%

4.0% A

3.0% A

2.0% A

1.0% -

0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszl6 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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