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BUX 21,549 -0.5% Mtel 382 0.0% Bayer 109.1 0.0% BEURMUF 311.74 0.4% Olaj (%) 452 -0.8%
DAX 10,238 0.9% MOL 13,005 -1.7% BMW 87.8 0.0% EUR/USD1.1339 -0.1% Arany ($) 1,167 -0.8%
S&P 2,019 -0.6% OTP 5506 -0.3% Commerzbank 9.9 0.0% USDHUF274.86 0.5% Réz($) 236.1 -0.2%
RDX 1,018 -2.2% Richter 4,640 0.1% Lufthansa 13.7 0.0% USD/JPY 119.93 0.1% 10Y hozam 34 3.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vartnal kisebb profitcs6kkenést kbnyvelt el az eBay

- Mario Draghi szavaira var a piac

- AWTlI tovabbra is nyomas alatt, sillyedt az arany ara

- Az EKB kamatdonté Ulésére varnak a befekteték

- Kinaban fontos szerepet kapnak a tékepiacok az 5 éves tervben
- A MOL megveszi az Agip halézatot Magyarorszagon

- ARichter lezarta a Mediplus akviziciot

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma egy EKB (léssel, meg egy Draghi beszéddel lesziink gazdagabbak. Valoszinlleg semmi tdbbel. A piac és
mi is arra szamitunk, hogy sem a kamatok nem valtoznak, sem az eszkdzvasarlasi programon nem lesz
valtoztatas. Pedig a piac nagyon var valamiféle iranymutatast ezzel kapcsolatban, sét, azt gondolja, hogy az

eszkdzvasarlasi programot ki kellene terjeszteni.

A MOL felvasarolja az ENI (Agip) toltéallomasait. Ugyan a vételarat nem kozoliék, de a lépést jonak tartjuk,
hiszen az Agip kutak &ltalaban magasabb &rfekvéssel dolgoznak és j6 az elhelyezkedésik. A MOL-nak
egyebként mar évek Ota az a stratégiaja, hogy benzinkutakat vasarol a régidoban, ami segiti a finomitott és

mas termékek értékesitésében is. Ugyanis a benzinkutak egyre inkabb bevasarlo helyekkeé is valnak.

A mai napon a BUX és a DAX indexben is kismértékl csokkenésre szamitunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' A2 Dijmentes edi arfolyam er z Erste Marketen!

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

okt. 22. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 3.7% 4.8%
okt. 22. Bef-mkt us Dow Chemical 2015 Q3 0.73 0.69
okt. 22. Bef-mkt us Eli Lilly 2015 Q3 0.61 0.76
okt. 22. Bef-mkt us Stanley Black & Decker 2015 Q3 1.55 1.44
okt. 22. 13:00 us NASDAQ OMX 2015 Q3 0.73 0.86
okt. 22. 13:30 us Caterpillar 2015 Q3 171 0.77
okt. 22. 13:45 EMU  Eurdpai Kdzponti Bank kamatdéntés okt. 0.05%  0.05%
okt. 22. 13:58 us McDonald's 2015 Q3 1.35 1.28
okt. 22. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (ezer f6/hét) okt. 255 265
okt. 22. 14:30 us Tartéds munkanélkiili-segély kérelmek (ezer f6/hét) okt. 2158  2185.5
okt. 22. 14:30 us Chicagdi Fed index szept. -0.411 -0.2
okt. 22. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok okt. 445

okt. 22. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség okt. 45.2

okt. 22. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/ho) szept. -4.84%  1.51%
okt. 22. 16:00 us Leading indicators kompozit mutaté szept. 0.1% 0%
okt. 22. 16:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - el6zetes okt. -7.1 -14
okt. 22. Aft-mkt us Alphabet 2015 Q3 7.20
okt. 22. Aft-mkt us Amazon.com 2015 Q3 -0.71 -0.13
okt. 22. Aft-mkt us AT&T 2015 Q3 0.61 0.69
okt. 22. Aft-mkt us Juniper Networks 2015 Q3 0.20 0.53
okt. 22. Aft-mkt us Microsoft 2016 Q1 0.64 0.58

Nemzetkozi hirek

USA:

- Emelkedéssel indult a kereskedés a tengerentulon, napkdézben azonban hirtelen lefordultak az
indexek, és minuszban zartak a napot Az egészségligyi szektor zuhant tegnap a legnagyobbat,
miutan kiderult, hogy a Valeant Pharma-nal allitélag egy ériasi csalas tértént (Dow -0,28%, Nasdaq -
0,84%, S&P500 -0,58%).

- Kozel 7%-ot emelkedtek a Biogen részvényei a gyorsjelentés szamaira. A bevételek 2,51 milliard
dollarrol 2,78 milliardra emelkedtek, mikdzben a piac csak 2,65 milliardot vart. Az egy részvényre juto
eredmény tekintetében pedig 35 centes felllteljesitést lathattunk a becslésekben szereplé 3,8
dollarhoz képest. A menedzsment bejelentése szerint atalakitasokra kertl majd sor a cégnél, ami a
munkaerd 11%-os leépitését is tartalmazza.

- A Coca-Cola bevételei 4,6%-kal 11,43 milliard dollarra estek. Ha nem alakultak volna kedvezétlenil a
devizamozgasok, akkor 3%-0s bdvilést ért volna el a cég. A tisztitott EPS 50 cent helyett 51 cent lett.
A telies éves EPS ndvekedés 5% lesz a menedzsment szerint, ami egybeesik az év eleji
el6rejelzésekben szerepld szammal.

- A PayPal levalasztas utani elsé eBay gyorsjelentés vartnal kisebb profit esést tartalmazott, amire
kdzel 9%-ot huztak a papirba a befektet6k. A bevételek 2,15 milliardrél 2,1 milliardra estek, a profit
pedig 54 centrél 45 centre. A tisztitott EPS a vart 40 cent helyett 43 cent lett. A honlap aktiv
felhasznaldinak szama az el6z6 negyedévben szamolt 157 millié férél 159 milliora bévilt.

- Az adattarolassal foglalkoz6 Seagate 17%-o0s osztalékemelést jelentett be tegnap, igy az éves
osztalék 2,16 dollarrdl 2,52 dollarra emelkedett. Az osztalékhozam a tegnapi zardar alapjan 6,7%-nak
felel meg.

- Az AT&T a ma megjelend gyorsjelentés el6tt arrol szamolt be, hogy a bevételek a piaci elbrejelzések
alatt alakulhatnak majd, ami mdgétt a DirecTV 49 milliard dollaros akvizicidjanak elszamolasa allhat.
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- A Disney 300 embert rug ki az ESPN részlegrdl, hogy kordaban tartsa a koltségeket. A Disney
részvénye minimalis emelkedéssel reagalt a hirre, mivel mar korabban 200-300 fés szamokrol széltak
a pletykak.

Eurodpa:

- A kezdeti minuszok utan szépen lépkedtek felfelé az eurdépai indexek, azonban a zaras vegyes lett. A
FTSE 100 index végil nullaban, a CAC 40 index 0,5%-0s pluszban, a DAX index pedig 0,9%-0s
pluszban zarta a napot.

- Evklidisz Cakalotosz goérog pénzigyminiszter és a hitelez6k Athénban tegnap megkezdték a
targyalasokat a 86 milliard eurds segélycsomagért vallalt feltételek teljesitésérél. Elsésorban a jové
évi koltségvetés és az azokhoz kapcsolddd jogszabalyi hattér lesz a fokuszban. Athén a kdvetkezd
hénap végéig lezarna a targyalasokat, hogy év végéig fel tudjak tékésiteni a bankrendszert.

- Ma minden szem az EKB-ra szegezédik, hiszen 13:45-kor kamatdonté Glésre kerll sor. I1tt még nagy
meglepetésre nem szamitunk. A tlzijaték majd a 14:30-kor kezd6dé sajtotajékoztaton indulhat, hiszen
a piac egyre inkabb a tovabbi lazitas iranyaba hajszolna a tanacsot.

Olaj, arany:

- A WTI 45,4 dollar volt ma reggel. Az USA nyersolaj készlete a varthoz képest kdzel kétszeres
mértékben, 8,03 millid hordéval nétt. A finomitoi kapacitaskihasznaltsag 0,4%-kal 86,4%-ra csokkent,
mivel a finomitdk tébbsége most all le éves karbantartasra. A tegnapi OPEC/nem OPEC talalkozo
nem hozott eredményeket: Venezuela kiléndsen hangos volt. A hirek szerint az orszag anyagi
tartalékai az év végével kimerilhetnek. A latin-amerikai orszag legalabb 70 dollaros olajarat szeretne,
bar 88 dollar kéne ahhoz, hogy a beruhazasok ismét nekilendiljenek.

- Az arany 1.166 dollarig sullyedt. Az elmult hénapban a pénzigyi befekteték visszatértek az aranyhoz:
a nemesfémbe fektet6 alapok 393 millié dolldros bedramlast regisztraltak. Az aranyba befekteték
egyre kevésbé tartanak az inflacid Ujraéledésétdl: a csdkkend nyersanyagarak miatt az inflacié
ugyanis nem éled ujja annak ellenére, hogy a bérinflacié beindult a fejlett vildgban. Az arany az egyik
legjobb befektetésnek szamit az inflacio ellen.

Devizak:

- Latvanyosan gyengult tegnap a forint az euréval szemben. Piacmozgatd hir nem érkezett, a régidban
is hasonlé mozgésokat lathattunk a devizdknal. Technikai értelemben pedig egyérteimien fordulatot
mutat az EUR/HUF devizapar, a 200 napos mozgdatlagrél (308,5) pattant vissza a kurzus még mult
héten, és azéta latvanyosan gyengil a forint az euréval szemben. Jelenleg 311,5-nél ellenéllashoz
érkezett az arfolyam, tovabbi emelkedés esetén pedig 316 forint jelenti a kdvetkez6 megallét.

- Folytatédik az oldalazas az EUR/USD devizaparban. A ma délutani kamatdonté Glésre varnak a
befektetdk, addig folytatédhat a sdvozas 1,135 kérnyékén, de Mario Draghi jegybankelndk szavai
megmozgathatjak délutan az arfolyamot.

.\1;5‘-9 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\} 1'#\(\‘(‘ Erste EL ) Turbo Warrantok

i > Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index 0,4%-ot cstkkent.
- Akinai jegybank a tegnapi piaczarast kdvetéen bejelentette, hogy 105,5 milliard jian, atszamitva 16,6
milliard dollar likviditdst nyudjt 11 pénzigyi intézmény szamara koézéptavu likviditas ndvelése
érdekében.

- A kinai uj 5 éves tervben kiemelt szerepet fog kapni a t6kepiac, azon belll is a piac liberalizaciéja. A
kovetkezd években fokozatosan nyitottabba valhat a részvénypiachoz valé hozzéférés, és a


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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devizapiacon is tovabbi reformok képzelhetéek el. Meg nem erdsitett hirek szerint 2020-ra valna
teljesen szabadda a piac.

Hataridds piacok:
- Az amerikai hatarid6s piacok a pozitiv, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

24000 BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontés)

Forgalom (millié): 4.33 320
Utolsé ar: 21549
——MA (20): 21377
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jal. 17. aug. 7. szept. 1. szept. 22. okt. 13. 29‘? ! j !
jul. 20. aug. 19. szept. 18. okt. 20.
Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 21,669 21,732 21,520 21,549 EUR/HUF 311.32 312.00 311.32 311.84
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17,169 -0.3% 4.3% WIG 20 2,106 -0.5% -13.3%
Nasdaqg Composite 4,840 -0.8% 10.4% PX 970 -0.0% 3.0%
Nasdaq 100 4,414 -0.6% 11.7% Hang Seng 22,765 -1.0% -1.4%
FTSE 100 6,348 0.1% -0.8% Russell 2000 1,145 -1.6% 4.4%
RDX 1,018 -2.2% -9.5% Nikkei 18,432 -0.7% 21.3%
ISE 30 97,960 -1.1% 2.5% ATX 2,412 1.2% 13.2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78.45 0.0% 36.3% Infineon 11.23 0.0% 52.6%
Arcelormittal 5.27 -0.7% -47.5% Linde 148.36 0.0% 0.2%
Axa 23.10 0.8% 30.5% Lufthansa 13.73 0.0% 14.3%
Banco Bilbao 7.94 0.1% -12.6% Nokia 6.17 0.9% -5.2%
Banco Santander 5.05 0.5% -27.7% Osram 50.57 0.0% 82.9%
BASF 71.34 0.0% 2.5% Raiffeisen 14.20 0.4% -15.0%
Bayer 109.10 0.0% 4.4% Ryanair 13.38 -0.1% 90.0%
BMW 87.82 0.0% 7.7% SAP 67.21 0.0% 32.4%
BNP Paribas 54.40 0.2% 12.2% Siemens 84.61 0.0% -0.3%
Commerzbank 9.94 0.0% -12.5% Telefonica 11.14 0.2% -0.9%
Daimler 73.54 0.0% 23.7% Thyssenkrupp 17.66 0.0% -3.5%
Deutsche Bank 26.28 0.0% 6.6% Total 4491 0.8% 0.7%
Deutsche Post 26.52 0.0% 13.0% Unicredit 6.03 1.0% 4.0%
EON 9.42 0.0% -27.7% Volksw agen 120.18 0.0% -25.1%
Fiat Chrysler Automotives 13.47 -5.3% Wizz Air 24.20 0.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL megveszi az olasz ENI-t6l a 183 kutbdl all6 Agip Uzemanyag kiskereskedelmi hal6zatat. A
vételarrol nem esett sz6 a kdzleményben. A hir megfelel a MOL stratégiajanak, mely szerint a régiéban
akarnak bdévulni. Valészinl, hogy a Versenyhivatal csak feltételekkel engedélyezi a tranzakciét, mivel a
MOL-nak mar most is 40%-hoz kézeli részesedése van az Gzemanyag kiskereskedelemben. A MOL a
meglevé halézatabdl adhat el vagy zarhat be toltéallomasokat. Az Agip kutak tdbbsége kitind helyen,
forgalmas uthal6zat mellett talalhaté.

ne MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- A Richter lezarta a Mediplus akvizicidjat, felvasarolva a tarsasag még fennmaradé részvényhanyadat. A
Mediplus egy curacaoi bejegyzésii, marketing tevékenységet végz6 tarsasag, amely leanyvallalatain
keresztll szamos latin-amerikai orszagban (Ecuador, Peru, Chile és Bolivia) értékesit. A kezdeti 51%-0s
tulajdonrészt a Richter 2014 majusaban vasarolta meg. A most bejelentett részvényvasarlassal a Richter
a Mediplus 100%-os tulajdonosava valt. A tranzakcié pénzigyi részletei nem ismertek. Az akvizicio
beleillik a Richter stratégiajaba, a dél-amerikai jelenlét néveli a Richter foldrajzi lefedettségét.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 700 04% -3.7% 7,795 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 382 0.0% 14.4% 1,331,506 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 13,005 -1.7%  11.0% 59,956 Vétel 2015.09.17 17,900
OoTP 5,506 -0.3% 36.6% 541,510 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 4,640 01% 22.3% 179,956 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -0.7% 3.7% USA 10 éves 2.03% 0.7 -18.7
Tavkozlés 43 -0.7% -10.5% EMU 10 éves 0.57% -5.8 -30.3
Olaj 1,176 -1.2% -18.1% Magyar 10 éves 3.37% -0.0 -70.0
Gyogyszer 525 -1.4% 3.1% USA 5 éves 1.36% 0.8 -6.6
Szalltmanyozas 8,119 -0.5% -2.3% EMU 5 éves 0.03% -3.5 -18.9
Félvezet6 108 2.2% 6.6% Magyar 5 éves 2.45% -6.0 -103.0
Kbézszolgaltatd 45 -0.2% 1.9% Japan 5 éves 0.06% -0.5 -8.0
Hadiipar 2,738 -0.5% 5.5% EMU 3 honapos 0.20% -0.7 -17.6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszl6 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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