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BUX 21,652 -0.9% Mtel 382 -1.0% Bayer 110.0 0.0% EURMUF 310.49 0.2% Olaj ($) 46.3  0.9%
DAX 10,148 -0.2% MOL 13,230 -0.2% BMW 87.2 0.0% EURUSD1.1346 0.2% Arany ($) 1,176  0.5%
S&P 2,031 -0.1% OTP 5522 -1.7% Commerzbank 9.9 0.0% USDMHUF273.61 -0.0% Réz ($) 236.6 -0.1%
RDX 1,041 0.7% Richter 4,635 -0.7% Lufthansa 13,5 0.0% USD/JPY 119.84 0.3% 10Yhozam 3.3 3.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb bukdacsol a Yahoo

- Megtorpantak az eurépai bérzék

- 46 dollar ala esett a WTI, az arany 1.174 dollarra emelkedett

- Nem okozott nagy mozgast a forintban a tegnapi kamatdontés
- Gyenge japan exportadat hozta meg a vételi kedvet

- Maradt az 1,35%-0s alapkamat

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Ma OPEC talalkozo lesz a nem OPEC tagallamok képviselSivel Bécsben. Arrdl fognak beszélgetni, hogyan
stabilizaljak a k&olaj arfolyamat. Azt mar most megmondtak az OPEC vezet6k, hogy nem vevék semmilyen
olyan javaslatra, amely a kitermelésuk csokkentéset kérné. Ugyanis a cél a piaci részesedés visszaszerzése,
amely ndvekedett ugyan az elmult egy év soran, de még messze van a korabb 31 millié hordotol. Kilénben
sem az azeriek, sem a norvégok nem vesznek részt a talalkozon, és valdszinlileg meglep6 eredménye sem
lesz a talalkozénak. Azaz maradhat az olaj lanyhuldsa, amely ebben az idészakban jellemzé.

A csokkend lzemanyagarak pedig jok az inflacids folyamatok szempontjabdl, bar egyre inkabb meg fog
jelenni a maginflacié hatasa, hiszen a tavaly kezd6doétt olajar esés ,pozitiv’ hatdsa lassan kiarazédik az
inflaciobdl, illetve hatasa jelentésen csdkken. Azaz a ,headline”-ban is egyre inkabb lathatéak lesznek a valés
inflacios folyamatok. Ez pedig a befektet6k gondolkodasara is kihatassal lehet.

A DAX esetében oldalazé, a BUX esetében pedig emelkedd arfolyamra szamitunk a mai napon.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

okt. 21. Bef-mkt us Biogen 2015 Q3 3.48 3.77
okt. 21. Bef-mkt us Boeing 2015 Q3 1.86 2.20
okt. 21. Bef-mkt us Coca-Cola Co 2015 Q3 0.53 0.50
okt. 21. Bef-mkt us Kimberly-Clark 2015 Q3 151 1.49
okt. 21. 13:00 us Jelzéloghitel igénylések okt. -27.6%

okt. 21. 22:30 us Texas Instruments 2015 Q3 0.80 0.67
okt. 21. Aft-mkt us American Express 2015Q3 1.40 131
okt. 21. Aft-mkt us eBay 2015 Q3 0.54 0.40
okt. 21. us Motorola 2015 Q3 0.41 0.73

Nemzetkozi hirek

USA:

- Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon. Bar a nap elején még felfelé indultak az
indexek, de a jo hangulat nem tartott sokaig, zarashoz kdzeledve atkeriltek a negativ oldalra az
arfolyamok (Dow -0,08%, Nasdaq -0,5%, S&P500 -0,13%).

- Lakaspiaci adatok érkeztek tegnap délutdan. A megkezdett hazépitések szama 1,2 millié lett
szeptemberben, felilmulva a piac 1,14 milliés varakozasat. Havi alapon 6,5%-0s volt a bévilés, ami
Iényegesen nagyobb, mint az 1,4%-0s piaci el6érejelzés. A kiadott épitési engedélyek szama azonban
elmaradt a varakozasoktol.

- Tovabbra sem tud Marissa Mayer a befekteték kedvében jarni a Yahoo-nal, ugyanis a vart 1,26
milliard dollaros arbevétel és a 17 centes EPS helyett 1,23 milliard dollaros eladast és 15 centes egy
részvényre jutdé eredményt kdzolt a cég. A mobil, video és kdzOsségi hirdetések bevételei mar csak
43%-kal néttek az el6z6 negyedévben latott 60% helyett. A folyd negyedéves kilatasok tekintetében a
menedzsment 920-960 millié dollaros arbevétellel szamol. Ment6ovként a cég bejelentette, hogy
megallapodast két a Google-lel, ami szerint a Yahoo részesedést kap a Google hirdetéseibél, ami az
6 oldalain jelenik meg.

- AYum Brands le fogja valasztani a kinai egységét. A dontés 6t nappal azutan sziletett meg, hogy a
Keith Meister hedge fund menedzser részesedése elérte az 5%-ot a cégben. Az Uriember nem
mellékesen Carl Icahn partfogoltja, aki szerint a |épés akar 7 milliard dollaros értékndvekedéssel is
jarhatna. A Standard & Poor’s haza tajan annyira nem orilnek annak, hogy a ndvekedési faktort
veszik ki a cégbdl, és akar le is mindsithetik a cég addsbesorolasat a jelenlegi ,BBB”-rél, ami csupan
két szinttel van a befektetésre ajanlott kategoériatol.

- Komoly minuszt lathattunk a Tesla-t6l tegnap, miutan a Consumer Reports mar nem ajanlja vételre a
Tesla Model S-t a vasarldknak. A részvény végil 6,6%-0s minuszban fejezte be a kereskedést a
hirre.

- A Google 12,5%-os részesedést vasarolt Afrika legnagyobb szélerém( projektjében, amit a Vestas
épit. A vételar egyel6re nem ismert. A 2017-ben elkészuld 310 megawatt teljesitményl park évente
1,4 terawattéra aramot termel, ami Kenya aram igényének kbézel 15%-at teszi ki.

Eurépa:

- Minimalis minuszokat lathattunk az eurdpai bdrzéken tegnap. A FTSE 100 index 0,1%-ot, a DAX
index 0,15%-ot, mig a CAC 40 index 0,65%-ot veszitett értékébdl.

Olaj, arany:

- AWTI 46 dollar ala esett. A Bloomberg becslése szerint 3,75 millié hordéval néttek az USA nyersolaj
készletei a mult héten. A piac leginkabb erre a szamra figyel ma. Fontos hir tovabba, hogy az OPEC
tagallamok képvisel6i ma Bécsben talalkoznak. Nem varhaté, hogy a vélemények kézelednének
egymashoz: bar néhany OPEC tagallam kibocséatas csdkkentést szeretne, Szaudi-Arabia tovabbra is
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ellenzi a lépést. Venezuela szerint legalabb 88 dollaros olajar lenne szikséges ahhoz, hogy a
beruhazasok visszatérjenek korabbi értékeikhez és a termelés fenntarthato legyen.

- Az arany 1.174 dollarra emelkedett. A piac a jové heti Fed Ulésre var: elméletileg itt sz6 eshet arrdl,
hogy a Fed mikorra varja a kamatok emelését. A piac mindenesetre 32%-os esélyt ad egy idei
decemberi kamatemelésnek. Az aranyba befektetd pénziligyi eszkdzdk 6sszes aranyallomanya a mult
héten 7.5 tonnaval 1.544,9 tonnara emelkedett, amire mar régéta nem volt példa.

Devizak:
- 310 forint kérnyékén oldalazott tegnap a forint az euréval szemben. A jegybank kamatdontd Glését
koévetéen enyhén gyengiilt a forint, de latvanyosabb mozgasrél nem beszélhetiink. Az EUR/HUF

napokkal ezelétt rugaszkodott el a 200 napos mozgdatlagrol (308,5), egyre inkabb kdrvonalazédik a
fordulat a devizaparban.

- Eseménytelen napja volt tegnap az EUR/USD devizaparnak, napok 6ta az 1,13-as tamasz felett
oldalazik az arfolyam, és a holnapi EKB dontés el6tt mar nem is szamitunk nagyobb elmozdulasra.

- A japan jen napok o6ta latvanyosan gyengil a dollarral szemben. Az arfolyam mult héten pattant
vissza a 118,3-as tamaszrol, 6todik kereskedési napja kapaszkodik felfelé, és jelenleg mar 120
kornyékén jar a kurzus. A kdvetkezd ellenallast a 121-nél huzédé 200 napos mozgdatlag jelenti.

0 TEURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\'}?‘1' n\(\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
1\“;

£

> Részletek

Tavol-Kelet:

- Kinat leszamitva pozitiv hangulat jellemezte az azsiai kereskedést. A Nikkei 2,1%-ot emelkedett,
mikézben a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index pedig 1,4%-ot csokkent.

- Szeptemberben a japan export mindéssze 0,6%-kal bévilt az el6z8 év azonos idészakahoz képest,
mig a varakozas 3,8% volt. Az import viszont minimalisan kisebb mértékékben csdkkent, 11,1% volt a
visszaesés mértéke.

- A japan export az elmult 1 év leggyengébb adata volt, igy ismét feler6sddtek a monetaris lazitassal
kapcsolatos spekulaciok. Sokan a GDP adat mellett az exportot tartjdk meghatarozénak a japan
jegybank politikaja szempontjabdl. A piac reménykedik abban, hogy a kdévetkezd, oktéber 30-i Ulésen
Iép a jegybank, azonban Kuroda jegybankelndk szavai nem ebbe az irdnyba mutatnak.

- Lehiitétte a kedélyeket az ausztral jegybank. Jelentésen csokkent egy Ujabb kamatvagas lehetésége
miutan a jegybank meglehetésen optimistan nyilatkozott a ndvekedési kilatasokat illetéen. A
novemberi kamatvagasra mar csak 29%-0s esélyt araz a piac, mig hétfén még 46%-os esélyt adtak
neki.

- A kinai részvénypiac esetében 8 hetes csucsrél egy korrekcié indult meg, mely elsGsorban a kis
kapitalizacioju részvényeket érintette.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 21,851 21,851 21,574 21,652 EUR/HUF 310.35 310.68 310.21 310.45
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zar6 érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17,217 -0.1% 3.6% WIG 20 2,117 0.3% -12.6%
Nasdaq Composite 4,881 -0.5% 10.4% PX 971 -0.0% 3.4%
Nasdaq 100 4,438 -0.5% 11.8% Hang Seng 22,989 -0.4% -0.4%
FTSE 100 6,345 -0.1% -0.4% Russell 2000 1,163 -0.1% 4.5%
RDX 1,041 0.7% -8.1% Nikkei 18,589 21% 25.6%
ISE 30 99,010 1.0% 4.2% ATX 2,384 0.2% 12.3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 77.26 0.0% 32.4% Infineon 11.01 0.0% 49.7%
Arcelormittal 5.31 -2.9% -47.4% Linde 147.84 0.0% -1.4%
Axa 22.92 0.1% 29.4% Lufthansa 13.54 0.0% 11.7%
Banco Bilbao 7.93 -0.6% -12.1% Nokia 6.12 -1.4% -5.0%
Banco Santander 5.03 -1.4% -27.6% Osram 49.73 0.0% 80.8%
BASF 71.50 0.0% 2.4% Raiffeisen 14.14 1.0% -16.5%
Bayer 110.01 0.0% 5.6% Ryanair 13.40 -0.4% 89.5%
BMW 87.21 0.0% 7.3% SAP 66.50 0.0% 28.2%
BNP Paribas 54.30 -1.4% 12.4% Siemens 83.91 0.0% -2.5%
Commerzbank 9.92 0.0% -12.8% Telefonica 1.1 -2.0% -0.6%
Daimler 72.61 0.0% 21.8% Thyssenkrupp 17.52 0.0% -5.1%
Deutsche Bank 26.55 0.0% 6.5% Total 44.55 -0.9% 0.3%
Deutsche Post 25.62 0.0% 9.1% Unicredit 5.97 2.8% 4.6%
EON 9.52 0.0% -26.9% Volksw agen 116.59 0.0% -27.0%
Fiat Chrysler Automotives 14.22 -2.1% Wizz Air 24.95 0.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- Avarakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az alapkamaton a jegybank tegnapi kamatdontd Glésén.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 697 -0.7%  -5.6% 11,835 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 382 -1.0% 9.8% 2,733,885 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 13,230 -02% 12.5% 73,527 Vétel 2015.09.17 17,900
oTP 5,522 -1.7%  36.0% 668,676 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 4,635 -0.7%  20.7% 515,102 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0.6% 3.5% USA 10 éves 2.07% -0.0 -15.5
Tavkozlés 43 0.7% -10.3% EMU 10 éves 0.64% 1.0 -23.5
Olaj 1,191 -0.2% -18.5% Magyar 10 éves 3.37% 3.0 -70.0
Gyogyszer 532 -2.3% 4.6% USA 5 éves 1.39% -0.0 -4.0
Szallitmanyozas 8,159 0.6% -3.9% EMU 5 éves 0.01% 0.5 -14.9
Félvezet6 106 0.9% 3.0% Magyar 5 éves 2.51% 2.0 -100.0
Kozszolgaltatd 45 0.3% 2.8% Japan 5 éves 0.06% 0.7 -7.5
Hadiipar 2,751 0.6% 5.3% EMU 3 hénapos 0.20% 0.2 -15.4

Magyar referenciahozamok
5.0%

4.0% A

3.0% A

1 hénapja

2.0% A

1.0% -

0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszl6 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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