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BUX 21,941 15% Mtel 397 0.0% Bayer 111.3 -1.8% BEUR/MUF 311.47 -0.0% Olaj ($) 496 0.4%
DAX 10,097 1.0% MOL 13,340 1.1% BMW 87.7 0.7% BEUR/USD1.1358 0.7% Arany ($) 1,157 1.6%
S&P 2,015 0.1% OTP 5,700 3.8% Commerzbank 10.1 0.2% USDHUF274.26 -0.7% Réz ($) 2414 3.0%
RDX 1,065 4.4% Richter 4571 0.0% Lufthansa 13.4 -2.1% USD/JPY 120.27 0.3% 10Y hozam 3.2 -7.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Akar mar ma bejelenthetik az EMC-Dell (izletet

- A ho végén elkezdddhet a gorég bankok feltékésitése
- 50 dollar alatt a WTI, nagyot emelkedett az arany

- Folytatédhat a dollar gyengtilése

- Kedvezé kisker adatok és jegybanki spekulacié hizta Azsiat

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Japan az Egészség Nap miatt zarva volt, az amerikai piacon pedig annak ellenére nyitva lesznek ma a
tézsdék, hogy Kolumbusz Napja van. Mindekézben Kinaban megériltek a befekteték (+3%), mert az elmdult
masfél héten (amig a nemzeti linnep tartott) agyon koltekezték magukat a kinaiak. Az autdpalyakon hatalmas
dugok alakultak ki els@sorban a fizetd kapuknal, és az étteremtulajdonosok is dorzsdlhették a markukat.
Mindennek ellenére az azsiai piacokon vegyes mozgasokat lathattunk.

A DAX a rdvidtava indikatorok alapjan korrigdlhat a mai napon, de varhatéan tovabb fog emelkedni

kézéptavon. Ugyan a BUX esetében emelkedést varunk, de napkdzben fordulhat a kocka, és elindulhat egy
rovidtavu korrekcid.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad ta] fatast a piac

varhatd mozgase



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart

Ma nem jelenik meg fontos makroadat.

Nemzetkozi hirek

USA:

- Oldalazassal telt a pénteki kereskedés a tengerentulon. A nap elsé felében estek az indexek, majd
zarashoz kozeledve javult a hangulat és igy sikerilt némi pluszban zarniuk a piacoknak (Dow 0,2%,
Nasdaq 0,4%, S&P500 0,08%).

- A Twitter élére kinevezett vezérigazgatd, Jack Dorsey a pletykak szerint jelent6s elbocsatast tervez a
héten. A cég egyelére nem kommentalta a hireket.

- A hirek szerint a Dell és az EMC vasarnap mar tobb nagybank kiséretében (it le targyalni a
finanszirozasi kérdésekrdl a felvasarlas kapcsan, és hétfén vagy kedden be is jelenthetik az lgyletet.
A készpénz mellett az EMC részvényesek egy specialis részvényt is kapnanak, ami a VMWare
virtualis szoftvereket gyarté cégben Iévd toébbségi tulajdonhoz két6dé cégérték valtozast kovetné le.

- AFord 1,8 milliard dollart fordit a kovetkezd 5 évben Kinaban kutatas-fejlesztésre.

Eurépa:

- Pluszban zartak a hét utolsé kereskedési napjan az eurdpai piacok. A CAC 40 index 0,5%-ot, a FTSE
100 index 0,6%-ot, mig a DAX index 1,0%-ot emelkedett.

- Gordgorszag a bankrendszer felt6késitésére szant dsszeget az elsé felllvizsgalatot kodvetben, de
legkésébb november 15-ig megkaphatja. Alexis Ciprasz reménykedik benne, hogy mar ebben a
hénapban elkezdhetik a vizsgalatot, és kiutalasra kerll a 15 milliard eurds részlet. AZ EU-IMF paros
szerint a négy legnagyobb bank 10-25 milliard eurdnyi feltékésitésre szorul.

- Az eurdcsoport elndke, Jeroen Dijsselbloem szerint egyre Utésallébba valik az eurdpai gazdaséag,
annak ellenére, hogy sokan biraljak az EKB monetaris politikajat. Véleménye szerint a megkezdett ut
kovetkezd lépése a monetaris unié lesz, ami még stabilabba teheti Eurdpat.

Olaj, arany:

- AWTI 50 dollar ala csuszott ma reggel annak ellenére, hogy a katari olajminiszter szerint jévére erés
marad a kereslet és az arak idén érték el a mélypontot. A WTI nagyot emelkedett a mult héten, f6leg
arra spekulalva, hogy er8s lesz az olaj iranti kereslet, és az USA nem-konvenciondlis termelése
gyorsitott Gtemben fog zuhanni az elmaradt beruhazasok miatt.

- Az arany 1.165 dollarra ugrott, ami az elmult két hénap legerésebb ara annak kdészénhetben, hogy a
piac teljesen kiarazta az idei Fed kamatemelést. A piac egyértelmiien marciusra varja legkorabban a
Fed lépését, ami azt jelenti, hogy szabad az arany el6tt az Ut az emelkedésre. A Fed alelndke,
Stanley Fischer ennek ellenére mar idénre var kamatemelést, de ugy tlinik, ez sem hatotta meg a
piacot. Az arany révid tavon tovabb er6stdhet a piac tdbbsége szerint.

Devizak:
- Massziv gyenguléssel zarta a dollar a mult hetet. Pénteken sikerilt az 1,13-as ellenéllast attérnie az

EUR/USD arfolyamnak, és 1,137-ig emelkedett a kurzus, miutdn a Fed jegyz6kdnyve emelkedést
hozott a devizapar piacara. A kdvetkez6 ellenallast az 1,143-nal talalhaté lokalis maximum jelenti.

- A mult héten 310-312,5 koz6tt oldalazott az EUR/HUF devizapar. A trend csokkend iranyba mutat,

ezért atmeneti megalld utan tovabb er6soddhet a forint. A kovetkez6 tamasz a 308,7-nél talalhatdé 200
napos mozgdatlag.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Tavol-Kelet:

A Hang Seng 1%-ot, a Shanghai index pedig 3,1%-ot emelkedett, mig a japan részvénypiac zarva
tartott.

Az oktdber 1. és oktdber 7. kdzotti egyhetes ugynevezett ,arany héten” erés kiskereskedelmi forgalom
volt érezhetd Kinaban. Az éttermi, utazasi és mozi kiadasok is jelentésen emelkedtek a tavalyi évhez
képest, ami a bels6 kereslet er6ségére utal.

A kedvez§ kiskereskedelmi adatokon tul az is er8sitette a kinai részvénypiacot, hogy a jegybank
bejelentette, hogy refinanszirozasi programjat tovabbi 9 tartomanyra bdviti ki. Ezzel parhuzamosan a
piaci szerepldk a tartalékrata tovabbi csdkkentésére is spekulalnak

A japan jegybank elndke leh(itotte a tovabbi jegybanki lazitasrol sz616 spekulaciokat. A jegybankelndk
szerint az inflacioés cél tovabbra is tarthato, igy jelenleg nem sziikséges az eszkbzvasarlasi programot
kibGviteni, azonban hangsulyozta, hogy amennyiben mégis sziikséges, hajlandok lesznek tovabbi
lazito intézkedésekrdl donteni.

Hataridds piacok:

24,000

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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20,000 renst LT : ‘ 0 295 : ‘ ‘
jul. 9. jul. 30. aug. 24. szept. 14. okt. 5. jat. 10. aug. 11. szept. 10. okt. 12.
Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 21,611 21,971 21,577 21,941 EUR/HUF 311.03 311.70 311.03 311.46
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17,084 0.2% 3.3% WIG 20 2,143 0.8% -10.4%
Nasdaq Composite 4,830 0.4% 13.0% PX 981 1.1% 3.1%
Nasdaq 100 4,370 0.5% 12.9% Hang Seng 22,678 1.0% -1.8%
FTSE 100 6,416 0.6% 1.2% Russell 2000 1,165 0.2% 10.6%
RDX 1,065 4.4% -6.6% Nikkei 18,439 1.6% 20.5%
ISE 30 97,534 0.8% 8.8% ATX 2,362 0.6% 13.6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76.06 0.5% 37.8% Infineon 10.55 0.4% 47.6%
Arcelormittal 5.96 6.0% -38.2% Linde 153.01 -0.3% 2.8%
Axa 22.67 -0.2% 24.1% Lufthansa 13.43 -2.1% 23.3%
Banco Bilbao 8.09 2.5% -10.4% Nokia 6.14 -1.0% -3.2%
Banco Santander 5.37 3.0% -24.5% Osram 48.50 -1.8% 84.4%
BASF 72.98 1.0% 9.1% Raiffeisen 14.02 3.2% -11.7%
Bayer 111.31 -1.8% 8.9% Ryanair 12.55 -1.0% 92.7%
BMW 87.73 0.7% 10.2% SAP 60.22 0.6% 10.4%
BNP Paribas 53.81 0.7% 10.9% Siemens 85.98 0.3% 3.0%
Commerzbank 10.07 0.2% -5.8% Telefonica 11.56 1.9% -0.1%
Daimler 7217 1.1% 28.6% Thyssenkrupp 18.19 0.8% -0.2%
Deutsche Bank 25.81 2.5% 2.4% Total 45.25 -0.2% 1.5%
Deutsche Post 26.36 0.2% 14.5% Unicredit 5.87 0.8% 1.1%
EON 9.13 2.3% -31.0% Volksw agen 125.20 6.3% -16.7%
Fiat Chrysler Automotives 13.81 2.6% Wizz Air 25.17 -0.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Waberer's International a mai naptdl nyilvanosan mikddd részvénytarsasagként mikodik az eddigi
zartkor(i részvénytarsasagi forma helyett. A Budapesti Ertéktézsde vezérigazgatdja felhivia a befektetk
és a piaci szerepl6k figyelmét arra, hogy az elsé kereskedési nap meghatarozasara még nem kerdlt sor, a
részvényekkel torténd kereskedésre még nincs lehetéség. A részvények tézsdei kereskedésének
megkezdését a kibocsatdé a szabalyzatban meghatarozott feltételek teljesitése esetén, a bevezetési
naptél szamitott 90 napos hataridén belll kildn eljarasban kérelmezheti.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adato

ERSTE ajanlasok

Panorama

k

2015. oktéber 12.

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 705 0.3% -9.6% 7,131 Tartds 2014.06.18 913
Magyar Telekom 397 0.0% 14.1% 241,897 Felhalmozas 2015.09.29 450
MOL 13,340 1.1% 11.9% 120,066 Vétel 2015.09.17 17,900
OoTP 5,700 3.8% 42.5% 1,521,951 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 4,571 0.0% 13.7% 289,525 Felhalmozés 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0.6% 2.9% USA 10 éves 2.09% -0.0 -19.2
Tavkozlés 42 -0.7% -10.9% EMU 10 éves 0.62% 29 -29.1
Olaj 1,210 -0.9% -15.9% Magyar 10 éves 3.20% 2.0 -95.0
Gyogyszer 535 0.2% 4.5% USA 5 éves 1.40% -0.0 134
Szalltmanyozas 8,253 0.8% 4.6% EMU 5 éves 0.00% 1.0 -15.3
Félvezet6 103 -0.7% 8.2% Magyar 5 éves 2.22% 1.0 -136.0
Kozszolgaltatd 44 -0.5% 2.0% Japan 5 éves 0.06% -0.7 -7.6
Hadiipar 2,813 05% 11.7% EMU 3 hoénapos 0.20% -0.0 -15.3
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% A R
3.0% A
1 hénapja

Jelenlegi
2.0% A
1.0% A
=/
0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszl6 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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