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BUX 21,040 1.2% Mtel 391 0.8% Bayer 1174 2.9% BEURMHUF 31242 0.2% Olaj (%) 46.3 1.6%
DAX 9,815 2.7% MOL 12,695 1.9% BMW 81.7 29% EUR/USD1.1188 -0.2% Arany ($) 1,136 -0.3%
S&P 1,987 1.8% OTP 5355 1.3% Commerzbank 9.8 2.9% USDHUF279.24 0.4% Réz($) 2356 1.3%
RDX 962 6.3% Richter 4,450 0.7% Lufthansa 13.3 4.6% USD/IJPY 120.46 0.5% 10Y hozam 3.3 1.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- 2.000 pont lehet év végére az S&P 500 index a BofA szerint
- Ujra a goérég csomag lehet a fékuszban

- Oroszorszag az OPEC-kel targyalna az olajarrdl

- Gyenglilt tegnap a forint

- Tanacskozik a japan jegybank

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Sosem lesz vége a folytonos jegybanki laza monetaris politikanak, legalabbis errél arulkodnak a piaci
arazasok. A hataridés kamatigyletek alapjan Amerikaban marciusig nem lesz kamatemelés, az EKB esetén
egyre tObben az eszkdzvasarlasi program kibOvitését varjdk, vagy mennyiség, vagy pedig id6tartam
tekintetében, és a BoJ esetében is tovabbi intézkedésekre szamit a piac.

A pénzbbség igérete pedig jelentds tdmaszt jelent a részvénypiacok szamara. Ennek megfeleléen az azsiai,
eurépai és amerikai részvénypiacok is tovabb szarnyaltak. A mai kereskedésben tovabbi emelkedésre
szamitunk.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre!

oztatast a piac allasardl és a
> Feliratkozas

Elemzdcsapatunk napi rendszereseggel ad tajék



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

®
ERSTE 5 Panorama 2015. oktober 6.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi
okt. 6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év), tény aug. -0.6% 1.9%
okt. 6. 10:00 UK Ertékesitett autok szama szept. 9.6%
okt. 6. 12:30 us PepsiCo 2015 Q3 1.37 1.26
okt. 6. 14:30 us Klilkereskedelmi mérleg (milliard dollar) aug. -41.9 -48
okt. 6. 16:00 HU Allamhéaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) szept. -914.9

Nemzetkozi hirek

USA:

- Rendkivll jol sikerllt a hét elsé kereskedési napja a tengerentulon, az indexek egészen zarasig
szarnyaltak, a Dow Jones index tébb mint 300 pontos tébblettel zarta a napot (Dow Jones 1,84%,
Nasdaq 1,54%, S&P500 1,83%).

- Az ISM szolgaltatéipari index az el6z6 havi 59 pontrél 56,9 pontra siillyedt, aluimulva az 57,5 pontos
varakozasokat.

- A Bank of America Merrill Lynch mar masodszorra csokkentette az S&P indexre vonatkozd év végi
varakozasat. A korabbi 2.100 pontos érték helyett most mar csak 2.000 pontot josolnak a bank
elemzéi.

- A DuPont visszavagta a cég prognézisait és felgyorsitjia az atstrukturalasi programjat. Az erés dollar
és a gyenge kereslet miatt a korabbi részvényenkénti 3,1 dolldros operativ profit varakozas helyett
mar csak 2,75 dollart varnak.

- A GE 2,5 milliard dollarért eladta a vaéllalati repulégép finanszirozasi tzletagat a Global Jet
Capitalnak.

- A holland TNT Express menedzsmentje a részvényesekkel kdzolt profit warning utan ugy dontott,
hogy elfogadja a FedEx 4,9 milliard dollaros felvasarlasi ajanlatat.

Eurépa:

- Komoly ralit Iathattunk Eurépaban tegnap. A FTSE 100 és a DAX index 2,75%-kot emelkedett, a CAC
40 index 3,5%-0s plusza mellett.

- Jeroen Dijsselbloem, az Eurdécsoport elndke szerint a gordg kormany elkbtelezettsége a
reformcsomaggal szemben megfeleld, ezért oktober kdzepén akar egy 2 millidrd eurds kifizetést is
kaphatnak.

- A reggeli német gyaripari megrendelések a vart 0,5%-os ndvekedés helyett 1,8%-kal estek vissza
hé/ho6 alapon augusztusban. Ma érkezik az IMF World Economic Outlook névre keresztelt kiadvanya,
ami a legfrissebb makrogazdasagi el6rejelzéseket tartalmazza majd, illetve az eurddvezeti
pénzigyminiszterek is talalkoznak goérég témaban.

y"‘a ,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- Az olaj minimalisan 46 dollar folé emelkedett tegnap. Az emelkedést fékezi, hogy a piac ugy gondolja,
hogy a szerdai EIA készletadat kozlés szerint Ujra emelkedhetnek a készletek. A masik oldalrol
ugyanakkor olyan hirek érkeztek, hogy Oroszorszag targyalasokat folytatha az OPEC-kel a jelenlegi
olajarrél, ami atmenetileg tovabbi emelkedést hozhat.
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Az arany piacat tovabb f(iti a Fed kamatemelési varakozasanak kitolédasa. Az 1.150 dollaros szint
esetleges attérése esetén az 1.180 és 1.200 dollaros szinteket vehetné célba a nemesfém.

Devizak:

A tegnap délelétti orakban gyengllt a dollar az eurdval szemben, de az 1,128-as maximumrol zarasra
1,118-ig stllyedt a kurzus. Gyakorlatilag folytatodik a tdbb mint egy hete tarté oldalazas a 20, illetve a
200 napos mozgdatlag kdzott, egy nagyobb elmozdulasra tovabbra is varni kell.

A tegnapi kereskedést két hetes csucs kdzelében inditotta a forint 311,5 kdrnyékén, a nap végére
azonban 312 folé kapaszkodott a hazai fizetéeszk6z az eurdval szemben. A mult heti forinter6sodés
utan mar varhaté volt a korrekcio, de fordulatrél egyelére nem beszélhetiink a devizaparban.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,2%-o0t, a Hang Seng 0,2%-ot emelkedett, a shanghai t6zsdén pedig tovabbra is sziinetel a
kereskedés.

Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfeleléen 2,0%-on tartotta az alapkamatot. Ezzel mar 5
honapja 2,0% az alapkamat mértéke.

A BoJ ma elkezdte kétnapos kamatdont6 Ulését. A piaci varakozasok szerint a jegybank akar mar
most bejelenthet tovabbi lazitd intézkedéseket, bar sokkal valészinlibbnek tlinik, hogy egyelére csak
pozitiv Uzenetet kiild, és megvarja a harmadik negyedéves GDP publikalasat.

A Hang Seng index aprilis 6ta a legjobb négynapos teljesitményét nydjtja. Ezattal a
kaszinétarsasagok mellé mar az autégyartok is csatlakoztak az emelkedésben.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak ma a hataridés indexek. A Dow, az S&P és a Nasdaq minuszban, mig a DAX
pluszban volt.

BUX Index (napi felbontés) EUR/HUF (napi felbontés)
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BUX (pont) 20,820 21,081 20,820 21,040 EUR/HUF 312.26 312.69 312.10 312.38
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,776 1.8% -1.3% WIG 20 2,088 2.6% -14.7%
Nasdaq Composite 4,781 1.6% 7.3% PX 973 0.9% -0.5%
Nasdaqg 100 4,331 1.5% 7.8% Hang Seng 21,880 0.1% -6.2%
FTSE 100 6,299 2.8% -4.0% Russell 2000 1,142 2.5% 4.3%
RDX 962 6.3% -20.2% Nikkei 18,211 1.1% 14.6%
ISE 30 94,671 3.6% 4.4% ATX 2,294 2.6% 5.6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 73.62 2.0% 26.8% Infineon 10.08 1.7% 29.4%
Arcelormittal 5.19 8.6% -49.5% Linde 149.22 1.9% -0.4%
Axa 22.50 4.1% 18.0% Lufthansa 13.32 4.6% 10.3%
Banco Bilbao 7.63 2.7% -18.9% Nokia 6.21 2.0% -9.1%
Banco Santander 4.98 4.5% -33.2% Osram 49.39 1.1% 69.7%
BASF 69.19 3.2% -1.4% Raiffeisen 12.56 7.7% -26.5%
Bayer 117.37 2.9% 8.7% Ryanair 13.46 4.6% 85.7%
BMW 81.72 2.9% -0.0% SAP 59.57 1.7% 5.9%
BNP Paribas 54.01 4.0% 5.6% Siemens 82.11 3.4% -8.5%
Commerzbank 9.78 2.9% -13.7% Telefonica 11.26 6.2% -5.8%
Daimler 67.05 2.3% 14.1% Thyssenkrupp 16.88 5.2% -14.1%
Deutsche Bank 25.15 4.9% -7.3% Total 42.98 4.2% -11.1%
Deutsche Post 25.63 2.7% 5.2% Unicredit 5.81 2.7% -4.8%
EON 8.36 4.3% -40.4% Volksw agen 104.03 2.0% -33.4%
Fiat Chrysler Automotives 12.66 4.1% Wizz Air 27.66 1.9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Rendkivili kozgy(lést tart november 9-én az FHB. A f6 napirendi pont a tarsasag alapszabalyanak
modositasa a SzOvetkezeti Hitelintézetek Integraciés Szervezetébe tortént belépés kapcsan. A lépés
technikai jellegli és varhato6 volt.

- Tegnap a bankszektor képviseli és a kormany arrdl egyeztetett, hogy miként lehetne élénkiteni a
hitelezést. Ugy tudjuk, hogy alapvetéen pozitiv 6sztonzékrél volt szd, igy a hir jelenleg semlegesnek
tekinthetd.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adato

ERSTE ajanlasok

Panorama

k

2015. oktéber 6.

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 705 -0.7% -10.3% 2,120 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 391 0.8% 8.3% 363,811 Felhalmozéas 2015.09.29 450
MOL 12,695 1.9% 5.4% 140,364 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,355 1.3% 28.9% 400,150 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 4,450 0.7% 10.9% 308,410 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 23 21%  -0.1% USA 10 éves 2.04% -1.6 -37.9
Tavkozlés 43 2.6% -13.8% EMU 10 éves 0.57% 56 -35.9
Olaj 1,142 3.0% -24.6% Magyar 10 éves 3.24% -5.0 -131.0
Gyégyszer 538 0.1% 1.5% USA 5 éves 1.33% 1.1 -36.1
Szallitmanyozas 8,055 23% -3.9% EMU 5 éves 0.03% 21 -19.4
Félvezetd 101 1.7% -3.6% Magyar 5 éves 2.30% -1.0 -128.0
Kbézszolgaltato 44 1.3% 3.2% Japan 5 éves 0.05% 0.7 -10.1
Hadiipar 2,714 2.3% 4.5% EMU 3 hénapos 0.20% 0.8 -16.7
Magyar referenciahozamok

5.0%

4.0% A

3.0% A

1 hénapja

Jelenlegi
2.0% A
1.0% A
0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszl6 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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