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BUX 20,794 -0.8% Mtel 388 0.0% Bayer 1154 1.2% BEURMUF 311.94 -0.3% Olaj ($) 455 1.8%
DAX 9,553 0.5% MOL 12,460 -0.2% BMW 80.3 1.1% EURUSD1.1216 0.2% Arany ($) 1,139 2.3%
S&P 1,951 1.4% OTP 5,288 -1.5% Commerzbank 9.6 15% USDMHUF278.02 -0.5% Réz ($) 2326 0.9%
RDX 905 -3.8% Richter 4,420 -0.9% Lufthansa 12.8 0.9% USD/JPY 119.91 -0.0% 10Y hozam 3.3 -0.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Rekord eladas a Teslatél, de ez most kevés!

- Tovabb targyal az IMF Ukrajnaval

- Majdnem 46 dollarig er6s6dott az olaj, az arany is lenduletet kapott
- Megnétt a volatilitas a munkaerépiaci adatok utan a tengerentulon
- Kormanyzati remények hajtjak Azsiat

- Gyengék a MOL szeptemberi finomitéi marzsai

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A nagyon gyenge amerikai munkaerOpiaci adatok megtették hatasukat. Szétadtak a dollart, és a
részvénypiacokba is beleadtak, majd raddbbentek, hogy ha emiatt csuszik a kamatemelés, az végul is j6 a
piacoknak. Igy a nap végére megvették az amerikai indexeket, s6t a DAX is a pozitiv tartomanyban zart a
végeén. A BUX viszont most alulteljesitett.

Szerintink a DAX ma ujra megprébalkozhat a 9.750 pont koruli szint attérésével. Erre szerintink jo lehetéség
van, hiszen (i) az MACD a mai napon valdszinileg vételi jelzést ad; (ii) az index értékeltsége a 10 éves atlag
alatt van, legalabbis, ami az eléremutatd P/E ratat illeti. A harmadik negyedéves varakozasok az elmult egy
hénapban nem maodosultak jelentésebben. Tovabbra is 4 szazalékos negyedév per negyedév bévilés varhato
(év per év alapon 110%, mert a tavalyi harmadik negyedév nagyon gyatrara sikeredett). A BUX esetében is
emelkedésre szamitunk a mai napon.

Iratkozzon fel hirle_veleinkre!

sapatunk napi renc el ad te t5st a piac a a
: » Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
okt. 5.

okt.
okt.
okt.
okt.
okt.
okt.
okt.

ag o g o o o on

Id6 Orszag Idészak Korabbi

9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 6.8% 6.4%
9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 54.3 54.3
10:00 EMU Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 54 54
10:30 UK Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szept. 55.6 56
11:00 EMU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 2.7% 1.7%
15:45 us Beszerzési menedzser index szept. 55.3
15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szept. 55.6 55.6
16:00 us ISM szolgaltatoipari index szept. 59 57.5

Nemzetkozi hirek

USA:

A nyitast koveté mélyrepiilés utan észak felé vették az iranyt a piacok, és zarasig toretlendl
emelkedtek az arfolyamok. Béven 1% feletti emelkedést sikeriilt 6sszehozniuk az indexeknek zarasra
(Dow Jones 1,23%, Nasdaq 1,75%, S&P500 1,41%).

Pénteken publikaltak a tengerentiulon a szeptemberi munkaerépiaci adatokat. A munkanélkiliségi rata
a vartnak megfeleléen 5,1% volt, viszont a mez&gazdasagon kivul foglalkoztattak szama 142 ezer volt
(piaci varakozas 201 ezer), az el6z6 havit pedig 173 ezerrél 136 ezerre rontottak.

Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index és ISM szolgaltatéipari index érkezik ma a
tengerentulrol.

A Tesla 11.580 darabos eladassal rekord értékesitésrél szamolt be a harmadik negyedévben. Az
el6z6 negyedévben 11.507 darab autét adtak el. A legfrissebb szamok mar tartalmazzak a Model X
elsd eladasait, azonban idén biztosan nem ad el a cég 50-55 ezer gépjarmivet, mint ahogy azt Elon
Musk korabban bejelentette. Az 50 ezres értékhez 16.883 darab autét kellene eladni a negyedik
negyedévben.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Er: 00 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Emelkedést lathattunk a hét utolsé napjan az eurdpai té6zsdéktél. A DAX index 0,5%-0s, a CAC 40
index 0,7%-o0s, mig a FTSE 100 index 0,95%-0s pluszban zart.

Az IMF kiildottség oktéber 2-an tavozott Kijevbdél a reformprogram fellilvizsgalatanak eredményeivel.
Abban maradtak az ukranokkal, hogy még id6re van szikséglk a tervezéshez, ezért tovabb folytatjak
a targyalasokat.

Az Standard & Poor’'s egy fokozattal ,BBB”-rél ,BBB+"-ra emelte fel Spanyolorszag adésbesorolasat
stabil kilatas mellett.

A mai napon az eurdézéna beszerzési menedzser indexe és a kiskereskedelmi értékesitések
statisztikaja jelenik meg.

Olaj, arany:

A WTI majdnem 46 dollarig er6s6détt ma reggel, mivel az amerikai furéfejek szama 25-tel 614-re
esett, ami el6revetiti az amerikai olajkinalat csékkenését. A piac nem vette figyelembe, hogy Szaud-
Arabia csOkkentette azsiai eladdsi arait, ami a piaci szerepl6k szerint a gyenge azsiai keresletre utal.
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Az olaj emelkedéséhez hozzatett a legendas befektetd, Jim Rogers nyilatkozata, aki szerint a zuhané
piac végét mutatja, hogy a rossz hirek ellenére mar nem esik az olaj ara.

Az arany 1.135 dollarra ugrott pénteken és ma reggel. A pénteki gyengébb makrogazdasagi adatok
utan a kamatemelés esélye csokkent, raadasul a palladium arfolyama is harom havi magassagba
emelkedett. Igaz, korabban a dizel botrany koévetkeztében jelentés eladéi nyomas alakult ki a
kiulonleges fém arfolyamaban. Az arany esetében tovabbra is a kamatemelés a f6 mozgatorugo.

Devizak:

A vartnal gyengébb munkaerdpiaci adatok utan intenziv dollargyengulés bontakozott ki. A Fed mar
korabban jelezte, hogy a munkaer6piaci adatok alapjan mar elindulhat a kamatemelés, ezért a
gyengébb adatok nem feltétlendl jelentik a kamatemelés késdbbre tolédasat. Ennek ellenére a piaci
reakciok alapjan a kamatemelés késébbre tolodasat arazzak a befektetdk, a dollar nagyot gyengiilt az
adatok publikalasa utan. 1,115-rél 1,131-ig gyengult a tengerentuli fizetéeszkéz egy 6ra leforgasa
alatt, majd zarasra visszazuhant a kurzus 1,121-ig.

Er6sddéssel zarta a forint a pénteki kereskedést, a tengerentuli munkaerépiaci adatok utan indult el
az EUR/HUF arfolyama lefelé, és 311 kornyékén zarta a kereskedést. Mult héten végig er6sodott a
forint, ha folytatédik ez a tendencia, akkor az arfolyam révidtavon elérheti a 308,9 forintnal talalhaté
200 napos mozgoatlagot.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,6%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot emelkedett, a shanghai parkett pedig tovabbra is zarva tart.

A hongkongi t6zsén tovabbra is felllteljesiték a kaszinotarsasagok, mivel a befekteték tovabbra is
abban reménykednek, hogy a kinai kormany lépéseket tesz a makaoi turizmus élénkitése érdekében,
ami a kaszindk szamara is emelkedd bevételt jelentene.

Japanban megjelentek az augusztusi béradatok, melyek kisebb csalédast okoztak. A fizetések a vart,
és egyben a mult havi 0,6% helyett mindéssze 0,5%-kal béviltek, a realbérek tekintetében ennél is
visszafogottabb, 0,2% volt a bérnévekedés mértéke.

A Vilagbank a 2015-2017 ko6zotti idészakra csdkkentette a kinai GDP varakozasat. Idénre a korabbi
7,1% helyett 6,9%-0s ndvekedéssel szamolnak, ami 2017-re 6,5%-ra cstkkenhet.

Hatarid6s piacok:

24,000

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontés) EUR/HUF (napi felbontés)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 20,957 21,035 20,760 20,794 EUR/HUF 311.83 312.45 311.58 311.80
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 16,472 1.2% -3.2% WIG 20 2,036 -0.7%  -16.7%
Nasdaq Composite 4,708 1.7% 5.2% PX 964 -0.4% -1.2%
Nasdaq 100 4,267 1.8% 6.0% Hang Seng 21,785 1.3% -5.5%
FTSE 100 6,130 0.9% -6.1% Russell 2000 1,114 1.5% 0.8%
RDX 905 -3.8%  -23.1% Nikkei 18,001 1.6% 14.6%
ISE 30 91,421 -0.2% 0.8% ATX 2,236 0.4% 3.7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 72.81 0.9% 23.3% Infineon 9.96 0.5% 23.7%
Arcelormittal 4.78 6.6% -53.2% Linde 148.50 1.4% -0.6%
Axa 21.62 0.4% 13.0% Lufthansa 12.85 0.9% 6.1%
Banco Bilbao 7.51 -1.1% -19.8% Nokia 6.09 1.6% -8.4%
Banco Santander 4.77 0.7% -35.5% Osram 48.99 0.3% 68.9%
BASF 68.20 1.7% -3.6% Raiffeisen 11.66 -0.1% -30.4%
Bayer 115.39 1.2% 6.3% Ryanair 12.87 -0.8% 75.9%
BMW 80.32 1.1% -5.2% SAP 58.65 0.2% 3.4%
BNP Paribas 51.92 0.4% 1.9% Siemens 80.75 1.7% -12.7%
Commerzbank 9.64 1.5% -15.8% Telefonica 10.60 -0.5% -10.7%
Daimler 66.42 1.4% 10.7% Thyssenkrupp 16.31 1.7% -18.2%
Deutsche Bank 23.98 0.0% -12.2% Total 41.25 2.2% -15.0%
Deutsche Post 25.25 1.2% 2.0% Unicredit 5.66 1.2% -8.0%
EON 8.13 1.4% -42.4% Volksw agen 102.54 0.5% -35.1%
Fiat Chrysler Automotives 12.16 2.4% Wizz Air 27.15 0.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL horddnként 5,3 dollaros finomitéi marzsot ért el szeptemberben, mig a petrolkémiai arrés
tonnanként 669 euro lett. A cég a harmadik negyedévben horddnként 6,8 dollaros, illetve tonnanként 747
eurds arrést ért el, mig a masodik negyedévben 6,6 dollar/hordd és 760 eurd/tonna nyereségrdl adott
szamot. A MOL marzsai gyengébbek, mint amire szamitottunk. Az év végéig enyhén gyengébb
marzsokra szamitunk, de 2016-ban ismét erés arrések lehetnek.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok * Részletek
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Fontosabb adato

ERSTE ajanlasok

Panorama

k

2015. oktéber 5.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 710 14% -11.9% 2,138 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 388 0.0% 6.3% 453,615 Felhalmozés 2015.09.29 450
MOL 12,460 -0.2% 4.4% 109,837 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,288 -1.5%  28.7% 635,031 Tartas 2015.10.02 6,000
Richter 4,420 -0.9% 11.8% 139,221 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0.1%  -2.5% USA 10 éves 1.98% -0.9 -45.0
Tavkozlés 41 0.3% -15.6% EMU 10 éves 0.52% 0.8 -40.7
Olaj 1,109 3.8% -26.7% Magyar 10 éves 3.29% 1.0 -126.0
Gyogyszer 537 1.9% 1.1% USA 5 éves 1.28% -1.3 -44.0
Szallitmanyozas 7,874 05% -7.2% EMU 5 éves 0.05% 0.7 -20.8
Félvezetd 99 1.1%  -4.9% Magyar 5 éves 2.31% -1.0 -127.0
Kozszolgaltatd 43 1.3% 1.9% Japan 5 éves 0.05% -0.2 -10.4
Hadiipar 2,652 1.1% 1.6% EMU 3 hoénapos 0.19% 1.0 -16.5
Magyar referenciahozamok
5.0%
4.0% A
3.0% A
° 1 hénapja
Jelenlegi
2.0% A
1.0% A
0.0% T T r T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Balog Eniké 1-235-5114 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszl6 1-235-5849
Barath Tibor 1-235-5854 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kerényi Eszter 1-235-5886 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858

Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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