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BUX 20,831 1.1% Mtel 386 1.6% Bayer 1152 0.0% EURMUF 315.12 0.3% Olaj ($) 457 1.8%
DAX 9,689 28% MOL 12,330 2.6% BMW 782 0.0% BEUR/USD1.1195 -0.3% Arany ($) 1,146 -0.7%
S&P 1,931 0.0% OTP 5370 1.0% Commerzbank 95 0.0% USDMHUF281.32 0.6% Réz($) 229.2 -0.9%
RDX 946 3.7% Richter 4,430 -0.4% Lufthansa 11.8 0.0% USD/JPY 120.59 0.4% 10Y hozam 3.3 -8.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Obama és Putyin Ukrajnarol egyeztet

- Egyre t6bb gondot okoznak az eurépai ndvekedés szempontjabdl a feltérekvé piacok
- A gyenge kinai adatok utan esik a WTI, az arany ara nem valtozott

- Nagyot gyengiilt mult héten a forint

- Zuhant a profit Kinaban

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Megvoltak a katalan valasztasok és a flggetlenségpartiak vitték el a palmat. Persze kérdés, ha tényleg
egyoldaltan kilépnek, annak milyen hatdsa lesz egy amugy egységesulé Eurépan belidl. S6t, mit mond maga
az EU egy ilyen egyoldalu 1épésre. Mindenesetre a hir arra j6, hogy aggédhassunk ma egy kicsit.

A DAX esetében a 60 perces grafikon mutat egy érdekes formaciot, amibdl egy fej-vall alakzat is kialakulhat,
ha nem esik az index a mai napon 9.550 pont ala, és ma délutan, vagy holnap napon megindul félfelé. Ha
attori a 9.800 pont kdzelében levé nyakvonalat, onnan irany lehet a 10.200 pont kérnyéke. Vagyis a kép
tovabbra is az, amit a mult hét végén felvazoltunk. Nincs valtozas benne. Még mindig nem délt el semmi, de
ndvekszik a fordulat valészinlisége. A BUX esetében is enyhe cstkkenésre szamitunk a mai napon.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi Vart
szept. 28.  14:30 US  Személyi kidadasok (hé/ho) aug. | 03%  0.3%
szept. 28.  14:30 US  Személyi jpvedelmek (h6/hd) aug. | 04%"  0.4%
szept. 28.  16:00 US  Fiiggdben lévs lakasértekesitések (év/év) aug. | 7.16%" 8%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Emelkedéssel inditottak a pénteki kereskedést a vezetd tengerentuli borzék, a zarashoz kdzeledve
azonban elromlott a hangulat és a Dow Jones kivételével minuszban zartak az indexek. A
biotechnoldgiai papirok és a Twitter esése huzta lefelé a piacokat (Dow 0,7%, Nasdag -1,02%,
S&P500 -0,06%).

- Péntek délutan publikaltak a masodik negyedéves GDP harmadik felllvizsgalatat, az el6z6 3,7%-0s
becsléshez képest 3,9%-0s bévilt a gazdasag.

- Délutan személyi kiadasok és fliggében 1évd lakasértékesitési adatok érkeznek.

- Az ENSZ kozgyllésen beszél Barack Obama és Vlagyimir Putyin is. Az esemény utan 6sszelilnek
Ukrajna haborus témajaban is egyeztetni.

- A Comcast megvette az USJ 51%-at 1,5 milliard dollarért. A cég érdekeltségi korébe tartozik az
oszakai kalandpark is.

Eurépa:

- Pluszban zartak az eurdpai indexek pénteken. A FTSE 100 index 2,5%-ot, a DAX index 2,8%-ot, mig
a CAC 40 index 3,1%-ot emelkedett.

- Az IMF lefelé modositotta Németorszag névekedési kilatasait a feltérekvé piacok gyengélkedése
miatt. A Christine Lagarde altal kézolt, 2015-re vart 3,3%-os és 2016-ra vart 3,8%-os globalis
ndvekedést igy el kell felejteni.

- A CEBR szerint a brit jegybank a kévetkezd év kdzepéig nem fog valtoztatni az alapkamat mértékén a
globalis gazdasag gyengébb kilatasai miatt.
- A Fitch megerdsitette Portugalia ,BB+”-0s addsbesorolasat pozitiv kilatas mellett.

- A fuggetlenségpartiak nyerték a katalan valasztast, azonban abszolut tébbséget nem sikerult
szereznie az Egyutt az igenért tdmorilésnek. de a szintén fliggetlenségparti Népi Egységgel egyutt
mar megvan a szikséges tdbbségik az elszakadashoz. A koalicios egyeztetést neheziti, hogy
egyedul Katalénia fliggetlenségében van egyittértés a két part kézott. A végeredmény gyakorlatilag
pontosan megegyezik az el6zetes felmérésekkel. A spanyol kormany a szavazas eredményétdl
fuggetlenll ragaszkodik az egységes Spanyolorszaghoz és esze agaban sincs hagyni a leger6sebb
gazdaséagi tartomanyt fliggetlenedni. Jelenleg a legvalészinlbb forgatékdnyvnek az tlinik, hogy a
mostaninal nagyobb autonomiat fog kapni Kataldnia.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 45,3 dollarig esett a gyenge kinai ipari adatoknak kdszdnhetéen. A kinai iparcégek
nyeresége 8,8%-kal esett az elmult honapban, ami azt jelenti, hogy tovabb sillyedhet az ipar
kereslete az azsiai orszagban. A piac tovabbra is a kinalattal 6sszefliggd hirekre, elsésorban az irani
fejleményekre var. Sziria ellen is alakul egy koalicié, ami szintén hathat az olaj arara.

- Az arany kurzusa nem valtozott, tovabbra is 1.145 dollar korul all a nemesfém jegyzése. A pénzigyi
befektetdk nettd vételi pozicidja emelkedett a Fed ddntés 6ta, mivel a Fed egyel6re nem emelte meg
a kamatot. A piac az év végéig az emelés Ujrainditdsat varja, ami kdzel 10 év 6ta az elsé ilyen Iépés
lenne.
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Devizak:

Nagyot gyengiilt a forint mult héten az euréval szemben, az arfolyam a pénteki kereskedésben 315-ig
rallyzott. A hét elejgen még 310 forintnal jart az EUR/HUF arfolyama, és a hét kézepén az MNB
bejelentése adott Ujabb Iokést a kurzusnak. Rovidtavon kevés tér van felfelé, a kdvetkez6 ellenallas
316-nal huzédik.

Mult héten nagyon volatilisen mozgott a dolldr, az EUR/USD arfolyama az emelkedés utan
csutortokon valtott iranyt. Az emelkedés 1,129-nél megtorpant, és pénteken zarasra 1,118-ig esett az
arfolyam, napkézben azonban 1,111-nél is jart a kurzus. Rovidtavon erésddhet tovabb a dollar az
eurdval szemben.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A hongkongi tézsde ma tnnepnap miatt zarva tartott. A Nikkei 1,6%-ot, a Shanghai index pedig 0,2%-
ot csokkent.

A kinai vallalatok profittbmege augusztusban 8,8%-kal maradt el a tavalyi év azonos idészakatoél, ami
a legnagyobb mértéki visszaesés az elmult 4 évben.

A japan kormany a mobiltelefon hasznalatot igyekszik olcsébba tenni, ami akar még az inflacios
palyara is hatassal lehet, mivel a telekommunikacios szolgaltatasok jelentds sulyt képviselnek a japan
GDP-ben, igy a 1épéssel még nehezebb lenne elérni a jegybank inflacids céljat.

Hataridés piacok:

24,000

23,000 +

22,000 -

21,000 +

Vegyes képet mutattak a hatéridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq pluszban, mig a
DAX minuszban volt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

Forgalom (millié): 1.93 £
Utolsé ar: 20831
——MA(20): 21105

———MA (200): 20209

305 ~

— 20 napos mozgdatlag

ﬁ F1 300 A
——- 30 napos mozgdatlag
20,000 w kL € 205 \ ‘ ‘
jun. 25. jul. 16. aug. 6. aug. 31. szept. 21. jan. 26. jal. 28. aug. 27. szept. 28.
Nyitod Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 20,611 20,939 20,611 20,831 EUR/HUF 314.47 315.45 314.03 314.80



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3

®
ERSTE 5 Panorama 2015. szeptember 28.

Investment

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,315 0.7% -4.7% WIG 20 2,092 0.4% -15.8%
Nasdaqg Composite 4,686 -1.0% 3.9% PX 962 1.2% -1.8%
Nasdaq 100 4,225 -0.9% 4.2% Hang Seng 21,186 0.4% -10.5%
FTSE 100 6,109 2.5% -8.1% Russell 2000 1,123 -1.3% 0.3%
RDX 946 3.7% -22.0% Nikkei 17,594 -1.6% 8.4%
ISE30 91,592 -0.4% -0.5% ATX 2,207 1.6% -0.4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70.97 0.0% 16.9% Infineon 9.47 0.0% 10.8%
Arcelormittal 5.04 -1.6% -54.2% Linde 14412 0.0% -4.8%
Axa 21.72 3.2% 9.6% Lufthansa 11.76 0.0% -7.5%
Banco Bilbao 7.50 2.3% -22.4% Nokia 5.94 1.5% -12.4%
Banco Santander 4.72 2.3% -38.9% Osram 44.66 0.0% 49.8%
BASF 67.32 0.0% -8.4% Raiffeisen 11.48 1.7% -35.6%
Bayer 115.19 0.0% 4.3% Ryanair 13.38 1.4% 86.2%
BMW 78.19 0.0% -8.9% SAP 56.97 0.0% -1.0%
BNP Paribas 52.55 3.2% -0.5% Siemens 79.64 0.0% -15.6%
Commerzbank 9.47 0.0% -23.0% Telefonica 11.00 3.4% -9.5%
Daimler 65.36 0.0% 6.7% Thyssenkrupp 15.81 0.0% -25.0%
Deutsche Bank 24.47 0.0% -12.3% Total 40.39 2.0% -20.4%
Deutsche Post 23.82 0.0% -6.3% Unicredit 5.65 4.3% -9.0%
EON 7.34 0.0% -49.3% Volksw agen 115.82 0.0% -30.1%
Fiat Chrysler Automotives 11.72 3.3% Wizz Air 25.37 0.0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 701 -1.3% -2.4% 335 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 386 1.6% 9.3% 309,627 Tartas 2015.02.26 400
MOL 12,330 2.6% 2.8% 169,199 Vétel 2015.09.17 17,900
OTP 5,370 1.0% 34.6% 370,227 felllvizsgélat alatt 2015.08.17 felulvizsgélat alatt
Richter 4,430 -04% 13.4% 256,482 Felhalmozéas 2015.08.05 5,190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1.5% -21% USA 10 éves 2.15% -1.1 -37.6
Tavkozlés 42 04% -15.4% EMU 10 éves 0.63% -2.1 -34.4
Olaj 1,063 0.3% -32.9% Magyar 10 éves 3.31% 4.0 -117.0
Gyogyszer 528 -1.9%  -1.2% USA 5 éves 1.47% -0.8 -33.0
Szallitmanyozas 7,851 09% -7.5% EMU 5 éves 0.01% -1.1 -16.5
Félvezet6 96 04% -9.5% Magyar 5 éves 2.32% 1.0 -119.0
Kozszolgaltatd 43 1.0% 2.3% Japan 5 éves 0.07% 0.4 -10.7
Hadiipar 2,640 -04% -0.5% EMU 3 hénapos 0.22% -1.1 -18.2

Magyar referenciahozamok
5.0%

4.0% A

3.0% 1 1 hénapja

2.0% A

1.0% -

0.0% T r T r
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 1.35 ECB 0.05 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB -0.75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon és személyesen

Cimiink: 1054 Budapest, Szabadsag tér 14.

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 I1zbéki Otté 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Géabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelbsséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakuldsét olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tobbsz6r6zése, publikaldsa, atdolgozasa, terjesztése kizérdlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzo jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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