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BUX 21.123 -1,3% Mtel 393 -1,3% Bayer 1157 0,0% EURHUF 314,62 0,4% Olaj ($) 454 -7,7%
DAX 10.016 -2,4% MOL 13550 -2,2% BMW 79,2 0,0% EURUSD1,1315 0,9% Arany($) 1140 0,5%
S&P 1914 -3,0% OTP 5325 -12% Commerzbank 9,7 0,0% USD/HUF278,00 -0,6% Réz ($) 230,3 -1,5%
RDX 975 -2,6% Richter 4.260 -0,3% Lufthansa 10,7 0,0% USD/JPY 119,37 -1,5% 10Y hozam 3,6 -3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az év harmadik legnagyobb esésével zart a Dow

- Visszapattanhatnak az eurdpai t6zsdék

- Hatalmas zuhanas az olaj piacan, stagnal az arany
- Intenziven gyengil a forint

- Uj fronton tamad a Xiaomi

- Eves maximumon a MOL augusztusi marzsai

- Minimalis emelkedés elképzelheté ma a tézsdén

Erste kommentar

Ugy tlinik, hogy ennyi volt az olaj szaguldasa. Véget ért a ,short covering”, s egybdl hatalmasat esett a fekete
arany arfolyama. Iran pedig ugy van vele, hogy nem szamit, ha olcso6 az olaj, de akkor is kereslink végre rajta.
Viszonylag hamar Ujra az OPEC masodik legnagyobb exportére akar lenni. Az olajeséshez még az is
hozzajarult, hogy a részvénypiacokon ujraéledt az eladéi hullam, amelynek valamiféle korrekcidjara szamitunk
a mai napon. Ugyanakkor révidtavon tovabb csékkenhetnek az arfolyamok.

A MOL ma publikalta az augusztusi finomitéi marzsait, amelyek, ahogy azt sejteni lehetett, jok lettek. Az
augusztusi 8,2 dollaros finomitéi marzs idén a legmagasabb érték, és az elmult években is csak a 2012-es
szeptemberi szdm haladta meg ezt az értéket. Ugyan sejteni lehetett, hogy az amugy is szezonalisan
magasabb értéket lathatunk majd, ennek ellenére a hir pozitivnak tekinthet6, amelynek kellene némi hatast
gyakorolni a cég részvényeinek arfolyamara.

Ma Osszességében kismértékii emelkedést varunk mind a DAX, mind a BUX piacan. A hét hatralevd

részében Shanghai mar nem borzolja a kedélyeket, mert zarva lesz a masodik vilaghaboru lezarasanak 70-
dik évforduldja miatt. Hong Kong persze ez aldl kivétel.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

- A Dijmentes, egyedi arfolyam ér . az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

szept. 2.
szept. 2.
szept. 2.
szept. 2.

szept. 2.

Id6 Orszag Id6szak Korabbi Vart
9:00 HU  Kilkereskedelmi mérleg (milli eurd) - végleges, tény jn. 7 820" 801
13:00 us Jelzaloghitel igénylések aug. 0.2%
14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) aug. 185.4" 200
15:45 us ISM New Y ork index aug. " 68.8
16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) jul. 1.8% 0.9%

Nemzetkozi hirek

USA:

Ismét fekete felh6k érkeztek a tengerentili piacok f6lé, a Dow Jones 470 pontos minuszban zarta a
kereskedést, igy az év harmadik legnagyobb esését kdnyvelhette el az index. A tdbbi piac is
meglehetésen gyengén teljesitett tegnap (Dow -2,84%, Nasdaq -2,94%, S&P500 -2,95%).

A Fed bostoni elnéke Eric Rosengren tegnap azt nyilatkozta, hogy a kamatemelési kritériumok kozul
eddig csak a munkaerépiaci teljesilt, az inflacié alapjan még nem mondhaté el, hogy itt a
kamatemelés ideje. Rosengren jelenleg nem szavazd tag, és szerinte nem lesz komolyabb hatdsa az
elsé kamatemelésnek.

A Morgan Stanley cstkkentette az S&P500 indexre vonatkozoé célarfolyamat, a korabbi 2.275 pontrol
2.200 pontra.

Az ISM feldolgozdipari index értéke 51,1 pontra sillyedt augusztusban, és ilyen gyenge értékre 2013
majusa 6ta nem volt példa. A piac 52,5 pontot vart.

Délutan az ADP publikalja a foglalkoztatottak augusztusi valtozasat, illetve ISM New York index is
érkezik.

Az Intel Uj generaciods chipeket dob a piacra hamarosan, amit tabletekbe és hibrid eszkbzdkbe (2-in-
1) szan. A PC piac lassuldsa miatt a menedzsment minden lehet8séget megragad a kiesé bevételek
potlasara.

Eurépa:

Az eurdpai borzék esését lathattuk tegnap. A brit FTSE 100 index 3,0%-ot, mig a német DAX index
2,4%-ot veszitett értékébdl.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y‘ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

A WTI tegnap kétszamjegyli mértékben 44,4 dollarig esett, f6leg az API jelentésnek kdszdnhetben,
mely szerint 7,6 millid6 hordéval nétt az USA nyersolaj készlete. A piac mintegy 3 napos, 27%-0s
emelkedést kdvetéen csuklott ssze. A hirek szerint az OPEC elégedetlen az arak alakulasaval, ezért
terjed a szdbeszéd egy rendkivili Ulés dsszehozasardl. Kina megegyezett 5 milliard dollar hitelrél
Venezuelaval, bar ez nem val6szin(, hogy jelentésen segitené a venezuelai kitermelés felfutatasat.

Az arany ara stagnal. Jelent&s hir nem volt a piacon, és a globalis részvény eladasi hullam sem razta
meg az arany arfolyamat. A piac a Fed kamatemelésére figyel, amir6l megoszlanak a vélemények. A
piac egy része mar szeptemberben kamatemelésre szamit.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Devizak:

Tegnap ismét gyenglilni kezdett a forint az euréval szemben. Az arfolyam 313-rél rugaszkodott el
felfelé, és a ma reggeli kereskedésben mar 315 forintot kozeliti a kurzus. A kbdvetkezd ellenallas 318-
nal talalhato.

Tegnap nem sikerllt az EUR/USD-nek attérnie a 200 napos mozgdatlagot, az 1,131-es zarast
kovetéen a reggeli kereskedésben 1,127-ig korrigalt vissza a kurzus. Hamarosan folytatédhat tovabb
az emelkedés.

A japan jen tegnap nagyot er8so6dott a dollarral szemben, 121,2-r6l egészen 119,4-ig esett a kurzus.
A reggeli 6rakban azonban ismét emelkedés lathatd, sikertlt 120 f6lé kapaszkodnia az arfolyamnak.

Tavol-Kelet:

Relative stabilak maradtak az azsiai részvényindexek a kinai hosszu hétvégét megel6zéen. A Nikkei
0,6%-ot emelkedett, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index 1,2%-ot csékkent.

A mara a vilag negyedik legnagyobb okostelefon gyartéjanak szamité Xiaomi jové év elején Uj
terlleten jelenik meg, és bemutatja elsé laptopjat, amivel raadasul egybél a prémium szegmenset
célozza igy, igy az el6zetes kommentarok alapjan a legnagyobb rivalis a Lenovo és az Apple lehet.
Az Uj terméknek a Samsung orilhet, hiszen az elézetes megallapodas alapjan a memoaria chipeket
és potencialisan a kijelz6ket is 6k szallithatjak majd.

Vartnal kisebb mértékben ndvekedett a masodik negyedévben az ausztral GDP. Negyedév/negyedév
alapon a vart 0,4% helyett csak 0,2% volt a bévilés tUteme. Ez év/év alapon 2,0%-os ndvekedést
jelent a vart 2,2%-kal szemben. A GDP szerkezetén beliil az export 3,3%-kal esett vissza az alacsony
nyersanyagarakkal 6sszefiiggésben.

A Shanghai t6zsde a hét hatralévé részében zarva tart a masodik vilaghabora 70 éves évfordulodja
miatt. A katonai paradén példaul Putyin orosz elndk és Maduro venezuelai elndk is részt vesz, az
taldlkozéjuk mar csak az olaj szempontjabdl is kiemelt fontossagu lehet.

A vilag egyik legnagyobb index szolgaltatdja, az MSCI bejelentette, hogy sem a kinai részvények
megnovekedett volatilitasa, sem pedig a kinai hatésagok kozvetlen részvénypiaci intervencioja nem
akadalya annak, hogy a kinai ,A” részvények bekerllhessenek a feltdrekvé piaci részvényindexbe. A
dontés meghozatalakor a piac nyitottsagat fogjak figyelembe venni.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EURMHUF (napi felbontés)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 16.058 -2,8% -5,9% WIG 20 2.116 22%  -14,1%
Nasdag Composite 4.636 -2,9% 0,8% PX 997 -2,6% 0,8%
Nasdaq 100 4.143 -3,1% 1,1% Hang Seng 21.080 -0,5%  -14,8%
FTSE 100 6.059 -3,0%  -11,3% Russell 2000 1.128 -2,7% -4,4%
RDX 975 -2,6% -17,8% Nikkei 18.123 -0,2% 15,7%
ISE 30 90.266 -2,3% -8,9% ATX 2.278 -2,0% -0,7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 64,93 0,0% 13,5% Infineon 9,36 0,0% 4,5%
Arcelormittal 6,74 -2,8% -38,4% Linde 150,72 0,0% 0,3%
Axa 21,60 -3,9% 14,5% Lufthansa 10,69 0,0% -19,3%
Banco Bilbao 7,99 -3,4% -13,7% Nokia 5,47 -2,0% -14,5%
Banco Santander 5,31 -2,8% -30,0% Osram 45,87 0,0% 43,4%
BASF 69,16 0,0% -11,4% Raiffeisen 11,55 -4,3% -38,7%
Bayer 115,65 0,0% 13,0% Ryanair 12,09 -1,7% 72,4%
BMW 79,20 0,0% -9,7% SAP 58,10 0,0% -2,7%
BNP Paribas 54,61 -3,0% 5,7% Siemens 86,17 0,0% -10,2%
Commerzbank 9,66 0,0% -16,2% Telefonica 12,23 -2,9% 2,9%
Daimler 69,05 0,0% 12,0% Thyssenkrupp 18,67 0,0% -11,7%
Deutsche Bank 25,31 0,0% -2,7% Total 40,41 -1,0% -19,0%
Deutsche Post 23,76 0,0% -4,3% Unicredit 5,63 -3,4% -4,8%
EON 9,84 0,0% -29,3% Volksw agen 160,90 0,0% -5,8%
Fiat Chrysler Automotives 12,14 -3,2% Wizz Air 23,92 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL augusztusi finomitéi marzsa 8,2 dollar lett hordénként, mig a petrolkémiai marzs 774 euré/tonna
lett. A masodik negyedév finomitéi marzsa 6,6 USD/dollar volt, mig a petrolkémiai nyereségrés 760
eurd/tonna. A hir kedvezé a MOL-ra nézve.

ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 683 -26% -6,3% 44.583 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 393 -1,3% 45% 1.114.752 Tartas 2015.02.26 400
MOL 13.550 22% 12,9% 122.072 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.325 -1.2%  28,0% 777.338 felulvizsgalat alatt 2015.08.17 fellilvizsgalat alatt
Richter 4.260 -0,3% 9,5%  290.541 Felhalmozés 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 -3.2%  -3,3% USA 10 éves 2,16% 0,5 -26,3
Tavkézlés 44 -25% -10,7% EMU 10 éves 0,80% 0,4 -13,0
Olaj 1.099 -3,9% -34,4% Magyar 10 éves 3,68% 4,0 -78,0
Gydgyszer 541 -2,5% 3,1% USA 5 éves 1,48% -0,3 -20,0
Szalltmanyozas 7.677 -2,1%  -9,9% EMU 5 éves 0,14% 0,2 -3,6
Félvezet6 98 -33% -8,5% Magyar 5 éves 2,67% 1,0 -89,0
Kbzszolgaltatd 41 27%  -3,7% Japan 5 éves 0,08% 0,9 -8,5
Hadiipar 2.700 -3,4% 0,8% EMU 3 hénapos 0,19% 1,0 -19,6

Magyar referenciahozamok

4.5% A
1 hete
3.5% A
1hénapja Jelenlegi
2.5% A
1.5% A
4
74
0.5% T T T T
Oév 3év 6 év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Nepfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
I11/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bdrse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol szo6lo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

