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BUX 21.389 29% Mtel 388 1,6% Bayer 1161 2,7% EURMHUF 314,60 04% Olaj ($) 393 28%
DAX 10.128 50% MOL 13.865 2,7% BMW 798 41% EURUSD1,1517 -09% Arany ($) 1.140 -1,3%
S&P 1868 -14% OTP 5450 37% Commerzbank 100 4,4% USDHUF27303 14% Réz($) 2314 2,4%
RDX 897 56% Richter 4.235 30% Lufthansa 109 34% USDIJPY 118,83 04% 10Yhozam 3,7 20,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Meglepte az elemzéket a Best Buy

- Visszatértek a vev6k az eurdpai piacra
- Emelkedett az olaj, sillyed az arany

- Gyengulni kezdett a forint

- Lépett a kinai jegybank

- Nem valtozott tegnap az alapkamat

- CsoOkkenésre szamitunk ma

Erste kommentar

Panikbél 6rdommamorba estek a piacok. A hétf6i dermesztd zuhanast kdévetben tegnap kilGttek a
részvénypiacok, de a lendilet nem tartott sokaig és Amerika zarasra vissza is csuUszott a negativ
tartomanyba. igy a mai nap rendkiviil fontosnak igérkezik. Véleményiink szerint a csdkkenés a valészin(ibb
irany, hiszen a piacok irredlisan lendultek at az egyik végletbdl a masikba.

A részvénypiaci 6rilet ellenére a hangulati indikatorok meglepéen jok lettek, s6t még javultak is juliushoz
képest. Pedig az IFO index esetében augusztus 20-21, a részvénypiaci nagy zuhanas napjai voltak az
adatgydjtési id6szak és az amerikai fogyasztéi bizalomra vonatkozé adatgydjtési idészak is mult hét,
jellemzden annak masodik fele volt.

A kinai jegybank betartotta igéretét és tovabb ndvelte a piacok likviditasat. Egyszerre vagott kamatot és
csokkentette a kotelezd tartalékratat is. Egyik Iépés sem szamitott ériasi meglepetésnek, ennek ellenére az
azsiai részvénypiaci esést sikerilt megfognia és ma mar 0-3% kozotti emelkedésnek lehettiink a szemtanui.
Ma csdkkenésre szamitunk a Budapesti Ertéktézsdén.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
Jgel ad tajékoztatast a piac allasarol és a

Elemzdcsapatunk napi rendszerese
varhatd mozgasokrol. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
aug. 26.
aug. 26.

I1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart
13:00 us Jelzéloghitel igénylések aug. 3.6%
14:30 us Tartds cikkek rendelésallomanya (h6/ho) jul. 3.4%  -0.4%

Nemzetkozi hirek

USA:

Jol indult a kereskedés a tengerentulon, az indexeknek sikertllt emelkedniik, de a nap masodik
felében ismét elromlott a hangulat és zarasra mar a negativ oldalra keriltek a piacok (Dow -1,29%,
Nasdaq -0,45%, S&P500 -1,33%).

Az ujlakas értékesitések 507 ezerre néttek juliusban az el6z8 havi 482 ezerrdl, ez azonban még igy is
elmarad a vart 510 ezert6l.

Rendkivdl jol sikerilt a Conference Board fogyasztoi bizalmi indexe, a vart 93,4 pont helyett a mutaté
101,5 pontra ugrott augusztusban.

A Best Buy meglepte az elemz6ket masodik negyedéves gyorsjelentésében. A korabban bejelentett
400 millié dollaros koltségcsOkkentés mar kezdi éreztetni hatasat, ugyanis a tavalyi 42 centes EPS 49
centre emelkedett, mikdzben az elemz6k 34 centet vartak. Az on-line értékesitések 17%-kal
névekedtek (el6z6 negyedévben 22% volt ez az érték).

A Twitter immaron a 26 dollaros IPO ara alatt forog. A felvasarlasokkal foglalkozé Magister Advisor
szerint ezeken a szinteken igen attraktiv felvasarlasi célpont a cég a Facebook vagy a Google
szamara.

Eurédpa:

Az elmult napok nagy esése utan visszapattantak az eurdpai indexek. A FTSE 100 index 3,1%-ot, a
CAC 40 index 4,1%-ot, mig a DAX index 5,0%-ot emelkedett.

Vitor Constancio, az EKB alelndke egy konferencian elmondta, hogy az EKB ugy latja, hogy az
inflacio vissza fog térni a kdzéptavu célhoz, de ha barmi valtozas kdvetkezne be a jelenlegi palyaban,
akkor készek tovabbi intézkedéseket eszk6zdlni.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

A WTI 39,6 dollar volt ma reggel a legkdzelebbi hataridére, ami enyhe emelkedést jelent a tegnapi
nap zaréarahoz képest. A piac ma reggel az IEA készletadataira figyel leginkabb: a varakozasok
szerint 1,45 millid horddval néttek a készletek. A piac tovabbra is a tulkinalat miatt aggédik: egyelére
nem latszik, hogy ez miként tlinhet el, mivel az er8sebb kereslet ellenére varhatdan uj tébbletkinalat
(Iran) érkezik a piacra.

Az arany 1.137 dollarra sillyedt, miutan tegnap a félelem aldbbhagyott a vilag tézsdéin. A tegnapi
kinai kamatcsokkentés megnyugtatta a szerepldket, hogy az események a kinai hatésagok iranyitasa
alatt vannak. A piac tovabbra is az USA kamatemelését figyeli leginkabb a té6zsdei események mellett.

Devizak:

Sikerult 311-ig korrigélnia a forintnak az eurdval szemben, de napkdzben megérkezett a fordulat és
zérasra 314-ig emelkedett az EUR/HUF. A forint gyengulése a reggeli kereskedésben is folytatodik, a
kurzus mar a 315 forintot kdzeliti.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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A latvanyos dollargyengiilés tegnap megakadt, az EUR/USD arfolyama az 1,171-es maximumrol
fordult, és tegnap zarasra 1,151-ig er6s6doétt a dollar. A hajnali 6rakban 1,148-ig esett tovabb az
arfolyam.

Az USD/JPY devizapar is megfordult az elmult napokban latott zuhanast kévetéen. A 119,1-es
mélyponton érkezett meg a fordulat és a ma reggeli kereskedésben mar intenziv emelkedés lathato,
az arfolyam 119,6-ig korrigalt vissza.

Tavol-Kelet:

Az azsiai piacok ma reggelre megnyugodtak az elmult napok zuhanasat kdvetéen. Ebben jelentds
szerepe volt a kinai jegybank uUjabb lazitasanak is. A Nikkei 3,2%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot, a
Shanghai index 3,0%-ot emelkedett.

A kinai jegybank tegnap 25 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot. igy az 1 éves hitelkamat 4,6%,
mig a betéti rata 1,75% lett. Ezzel parhuzamosan a kotelezd tartalékratat is csokkentették 50
bazisponttal. A tartalékrata csdkkentését széles korben varta a piac, viszont a kamatvagas
valamennyire varatlannak szamitott, bar ez is benne volt a levegében. November 6ta ez volt a
jegybank 6tddik kamatvagasa. A bejelentésre elsésorban a bankpapirok reagaltak emelkedéssel.

A piaci varakozasok szerint a jegybank a kézeljovében tovabbi lazitd intézkedésekrél donthet, ami
akar ismételten érintheti a kamatot és a tartalékratat is.

A japan jen, mint menedékdeviza nagyon sokat er6s6dott az elmult napokban, ami mar a jegybank
illetékeseit is megszdlalasra késztette és Iényegében egy verbalis intervenciot hajtottak végre azzal,
hogy jelezték a jelenlegi erés jen arfolyam nem indokolt.

Hataridds piacok:

24.000

Emelkedést mutatnak a reggeli érakban a tengerentuli hataridés piacok.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 15.666 -1,3% -8,4% WIG 20 2.071 0,7%  -16,1%
Nasdaq Composite 4.506 -0,4% -1,4% PX 990 4,6% -0,4%
Nasdaq 100 4.016 -0,6% -1,4% Hang Seng 21.614 1,0%  -13,8%
FTSE 100 6.081 31%  -10,9% Russell 2000 1.104 -0,7% -6,0%
RDX 897 56%  -28,8% Nikkei 18.380 3,2% 18,4%
ISE 30 90.325 3,2% -9,1% ATX 2.288 3,6% -2,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 64,60 0,1% 9,0% Infineon 9,42 7,6% 6,7%
Arcelormittal 6,91 36%  -37,8% Linde 152,95 4,1% 1,1%
Axa 22,10 4,8% 16,6% Lufthansa 10,92 34%  -18,5%
Banco Bilbao 8,23 38%  -11,9% Nokia 5,54 85%  -11,8%
Banco Santander 5,43 4,3% -29,3% Osram 46,90 3.1% 44.1%
BASF 68,28 21%  -14,0% Raiffeisen 11,77 18%  -43,7%
Bayer 116,11 2,7% 13,1% Ryanair 11,98 5,2% 79,3%
BMW 79,81 41%  -12,2% SAP 58,23 2,4% -2,5%
BNP Paribas 55,49 5,0% 8,2% Siemens 85,91 20% -111%
Commerzbank 9,95 4,4% -12,7% Telefonica 12,53 3.2% 4,4%
Daimler 69,20 2,8% 9,1% Thyssenkrupp 18,76 1,6%  -11,7%
Deutsche Bank 25,39 2,8% -3,0% Total 39,10 33%  -21,9%
Deutsche Post 24,02 1,1% -4,8% Unicredit 5,82 6,9% -3,6%
E.ON 9,97 2,3%  -27,8% Volksw agen 165,94 3,8% -4,8%
Fiat Chrysler Automotives 12,79 6,5% Wizz Air 24,15 0,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- A Monetéris Tanacs tegnap valtozatlanul, 1,35%-on hagyta az irdnyado ratat. Nem jelent meglepetést a
dontés, mert a jegybank mar korabban azt kommunikalta, hogy felhagyott a kamatcsokkentéssel.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 723 4,0% -1,0% 47.159 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 388 1,6% 4,3% 795.308 Tartas 2015.02.26 400
MOL 13.865 27% 14,8% 199.371 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.450 3,7% 31,1% 1.127.783 felulvizsgalat alatt 2015.08.17 fellilvizsgalat alatt
Richter 4.235 3,0% 8,2%  499.480 Felhalmozés 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 22 -14%  -4,5% USA 10 éves 2,11% 35 -29,0
Tavkozlés 41 -7,0% -16,5% EMU 10 éves 0,73% 13,8 -21,8
Olaj 1.030 -1,4% -38,6% Magyar 10 éves 3,70% 1,0 -77,0
Gydgyszer 537 -1,4% 2,8% USA 5 éves 1,45% 2,8 -21,5
Szalltmanyozas 7.467 1,7%  -11,3% EMU 5 éves 0,08% 79 -10,1
Félvezet6 94 -0,9% -11,3% Magyar 5 éves 2,76% 3,0 -72,0
Kdzszolgaltatd 42 -3,1%  -0,5% Japan 5 éves 0,08% -1,0 -8,6
Hadiipar 2.695 -1,3% 0,3% EMU 3 honapos 0,20% 0,6 -19,5

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bdrse (Tarsasag) éaltal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényezSk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elétti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

