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BUX 22.281 -0,1% Mtel 404 -0,5% Bayer 129,0 -0,6% EUR/MHUF 309,26 -0,5% Olaj ($) 41,9 -1,5%
DAX 10.940 -0,4% MOL 14580 0,6% BMW 86,8 0,3% EURMUSD1,1078 -0,3% Arany($) 1118 0.2%
S&P 2102 05% OTP 5.622 -0,6% Commerzbank 11,0 0,0% USDHUF 279,20 -0,2% Réz ($) 232,1 -1,3%
RDX 1.008 -1,5% Richter 4.440 -0,1% Lufthansa 11,8 -0,3% USDIJPY 124,39 0,1% 10Y hozam 35 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo volt a hangulat a tengerentulon

- Nagy riadalmat okozott Eurépaban a New Yorki-i adat
- Tovabb gyengiilt az olajar, stabil az arany kurzusa

- Erds6dott tegnap a forint

- Nem 6rilt a piac a kinai likviditasnak

- Oldalazasra szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

Kinaban tovabb ndvekedett azon varosok szama, ahol h6/hé alapon arndvekedést mértek. A fordulat az
ingatlanpiacon tavaly novemberben kezdddétt 1-2 varossal, mostanra mar tébb mint 30 nagyvarosban
emelkednek az arak a 70-bdl. Mindekézben a Shanghai t6zsde 5 szazalék kortli esést mutatott fel arra a
hirre, hogy a bankok szamara a repo keretet haromszorosra ndvelte a jegybank. A panik azért tort ki, mert
ebbdl azt a kdvetkeztetést vontak le, hogy jelentds tékekiaramlas van az orszagbdl, és ezért kell a bankok
likviditasat megndvelni. Egy biztos, az utdbbi idében kissé zavaros a kinai helyzet.

Tegnap a DAX zuhant arra a hirre, hogy a New York-i feldolgozdipari index 4,5 helyett -14,9 lett. Az amerikai
indexek ezt sokkal kevésbé sinylették meg. Ez azt is mondja szamunkra, hogy a DAX most a beteg index.
Persze ebben jelent8s szerepet jatszik az erds kinai kitettség. Egyelére még mikodik a 20 napos mozgdatlag,
mint tamasz. A kdvetkezd tamasz 10.800 pontnal, az alatt pedig 10.500 pontnal lathaté. A mai napon a
gyenge kezdés ellenére egy kis emelkedés valdszini. A BUX esetében oldalazasra szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad t&) fatast a piac
varhatd mozgasok



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug.
aug.
aug.
aug.
aug.
aug.

18.
18.
18.
18.
18.
18.

1dé Orszag ldészak Korabbi
10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) . " ow” 0w
12:00 US Home Depot 2016 Q2 1,51 1,71
Bef-mkt us Wal-Mart Stores 2016 Q2 1,21 1,12
14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) jal. 7 1337”1228
14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/ho) jal. d 7% -8.2%
14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/ho) jal. 9.8% 0.5%

Nemzetkozi hirek

USA:

A kezdeti gyengélkedés utan megérkeztek a vevdk a tengerentulra, és zarasig sikertlt a piacoknak
emelkednitk (Dow 0,39%, Nasdaq 0,87%, S&P500 0,5%).

A New York-i feldolgozoéipari index augusztusi értéke meglehetésen gyenge lett, a vart 4,5 pont
helyett, -14,5 pontra zuhant a mutato, de ez nem rontotta el a hangulatot a tengerentulon.

Ma délutan 14:30-kor lakaspiaci adatok érkeznek a tengerentulrdl, a Wal-Mart és a Home Depot is ma
publikalja masodik negyedéves szamait.

A Morgan Stanley latvanyosan megemelte a Tesla részvényeire vonatkozo célérfolyarr]ét, 280
dollarrdl 465 dollarra javitottak a célarfolyamot, igy az & varakozasuk a legoptimistabb. Igy nem
csoda, hogy a Tesla arfolyama kozel 5%-ot emelkedett.

Osszesen 180 millid dollaros birsagot kell fizetnie a Citigroup két leanyvallalatanak. A két cég
félrevezet® tajékoztatast adott az ligyfeleknek két hedge funddal kapcsolatban, amelyek beddltek a
pénzigyi valsag idején.

Eurépa:

A DAX index 0,4%-ot esett a tegnapi kereskedésben, a FTSE100 értéke nem valtozott, a CAC40
0,6%-ot, a FTSEMIB pedig 0,7%-ot emelkedett.

A vartnal lényegesen gyengébb New York-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index megjelenését
kovetben elgyengiltek az eurdpai részvénypiacok, ami f6leg a DAX index esetében okozott
atmenetileg jelents, nagyjabél 150 pontos esést. A kés6 délutani 6rdkban sikerilt szépiteni az
indexeknek, és a DAX-ot is visszahuztak a 200 napos mozgdatlag folé.

A gorégdk mar a héten megkaphatjak a hitelcsomag elsd részletét, ami azért fontos, mert augusztus
20-an 3,2 milliard eurdt kell térlesztenie Goérdgorszagnak az EKB felé.

Az Airbus alairta eddigi legnagyobb megbizasat. Az indiai IndiGo 250 darab A320neo csaladba
tartozo replilégépet rendelt meg, melyek egylittes értéke listaaron 26,5 milliard dollar.

A Hennes & Mauritz (H&M) juliusi értékesitései 16%-kal haladtak meg az egy évvel korabbi értéket.
Ez enyhe javulast jelent junius képhez is, amikor 14% volt a ruha kiskereskedelmi lanc éves
ndvekedése. A jelentés ndvekedéshez hozzajarult, hogy tavaly 6ta 10%-kal nétt a boltok szama.

Ma 10.30-kor juliusi brit inflacios adat érkezik, a varakozas stagnalas.

Profitaljon a DAX index mozgdasabadl!

Erste DAX Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany:

A WTI ma reggel 41,6 dollarig gyengult, ami ujabb 6 éves mélypontot jelent. A piac tovabbra is a
tulkinalat miatt aggodik: Kina ndvekedése lassul, mikozben ha Iran jovére teljes mértékben visszatér
a piacra, az jelentés tobblettermelést eredményezhet. A készletek varhatéan 820 ezer hordéval
csokkentek az Egyesiilt Allamokban a mult héten, de még igy is 90 millié hordéval a sokévi atlag felett
van.

Az arany 1.119 dollaron stabilizalédott. A nemesfém aranak jot tett a tegnapi Iényegesen gyengébb
Empire State ipari termelési adat, ami az USA gazdasaganak gyenguilését mutatja. Ez a kamatemelés
elhalasztasara késztetheti a Fed-et, ami kedvezd az arany kurzusara.

Devizak:

Er6s6déssel zarta a tegnapi kereskedést a forint az eurd ellenében. Elesett a 20 napos mozgdatlag,
igy a forint augusztus eleje 6ta nem latott szintre zuhant, és 308,8-nal zarta a kereskedést. Egyre
kézelebb kerll az arfolyam a 308-nal huzédd 200 napos mozgoéatlaghoz.

A dollar tovabb er8sddott az eurd ellenében, és jelenleg mar 1,107-nél jar a kurzus. a kovetkezé
tamasz az 1,10-nél huzodo 20 és 30 napos mozgdatlagoknal talalhatd, ahol mar megallhat a dollar
er6sddése.

Tovabbra sincs megallapodas Tordokorszagban az AKP és az ellenzéki partok kdzott, ennek
készbnhetéen a torok fizetéeszkdz tovabbra is gyengll. A dollarral (2,869) és az eurdval (3,177)
szemben is Ujabb mélypontot Gt6tt a lira.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-o0t, a Hang Seng 0,6%-0t, a Shanghai index pedig 5,0%-ot esett.

A kinai jegybank 19 milliard dollarnyi likviditast nyujtott a kinai pénzlgyi szektor szamara, ami a
normal volumen haromszorosa. A jian leértékelését kdvetden megndvekedhetett a tékekidramlas az
orszagbal, emiatt volt sziikség a volumen megemelésére.

Juniusban hé/ho alapon a vizsgalt 70 kinai varos kozil 31-ben néttek az uj ingatlanok arai, ami enyhe
javulast jelent az el6z6 honaphoz képest, amikor csak 27 varosban noévekedtek az ingatlanarak,
azonban év/év alapon minddssze 3 varosban, koztlik Pekingben és Shanghaiban volt névekedés.

Az export élénkitése érdekében Kinaban felgyorsitjdk az add visszatéritések kifizetését, ami a
vallalatok likviditasi helyzetét javitana.

Hataridés piacok:

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
24,000 320
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maj. 15. jan. 8. jun. 29. jal. 20. aug. 10. maj. 15. jun. 16. jal. 16. aug. 17.
Nyitod Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.296 22.346 22.210 22.281 EUR/HUF 309,03 309,60 308,88 309,24
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.545 0,4% 4,2% WIG 20 2174 -1,1% -11,2%
Nasdaq Composite 5.092 0,9% 12,9% PX 1.023 -0,2% 3,9%
Nasdaqg 100 4.566 0,8% 13,6% Hang Seng 23.675 -0,6% -5,1%
FTSE 100 6.550 -0,0% -2,8% Russell 2000 1.225 1,0% 5,8%
RDX 1.008 -1,5% -17,6% Nikkei 20.572 -0,2% 34,3%
ISE 30 94.468 -0,5% -0,3% ATX 2.451 -0,1% 7.4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 68,54 -0,8% 14,1% Infineon 9,66 0,9% 12,4%
Arcelormittal 7,97 0,3% -24,0% Linde 169,32 -0,5% 13,6%
Axa 24,11 0,9% 32,6% Lufthansa 11,85 -0,3% -8,5%
Banco Bilbao 9,02 0,1% 1,9% Nokia 5,95 -0,1% 1,4%
Banco Santander 5,95 0,2% -18,7% Osram 51,51 -0,5% 61,4%
BASF 75,91 -0,8% -0,6% Raiffeisen 12,02 1,0% -37,4%
Bayer 128,99 -0,6% 30,6% Ryanair 12,71 -0,3% 95,4%
BMW 86,81 0,3% -1,5% SAP 63,19 -0,4% 9,4%
BNP Paribas 59,12 1,7% 21,5% Siemens 95,33 -0,4% 3,5%
Commerzbank 11,03 0,0% 1,8% Telefonica 13,51 -0,3% 15,6%
Daimler 76,53 -0,8% 25,2% Thyssenkrupp 22,07 -0,9% 3,5%
Deutsche Bank 28,95 -0,5% 17,2% Total 44,49 1,1% -7,0%
Deutsche Post 26,38 0,4% 10,5% Unicredit 6,23 0,6% 11,3%
EON 11,56 -0,9% -16,1% Volksw agen 178,48 -1,0% 6,4%
Fiat Chrysler Automotives 13,90 -0,6% Wizz Air 25,99 1,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/

®
ERSTE s Panorama augusztus 18.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 773 1,6% 5,0% 2.085 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 404 -0,5% 9,2% 102.311 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.580 0,6% 22,5% 65.489 Vétel 2015.04.08 17.400
OTP 5.622 -0,6%  39,7% 662.567 felllvizsgélat alatt 2015.08.17 felllvizsgalat alatt
Richter 4.440 -0,1% 15,3% 52.055 Felhalmozas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,2% 10,8% USA 10 éves 2,16% -1,1 -23,6
Tavkozlés 47 55% -4,0% EMU 10 éves 0,63% -3,3 -32,6
Olaj 1.207 -0,2% -26,7% Magyar 10 éves 3,46% -0,0 -132,0
Gyoégyszer 597 0,9% 17,0% USA 5 éves 1,56% -1,0 1,7
Szallitmanyozas 8.379 0,7%  -0,3% EMU 5 éves 0,02% -2,1 -17,7
Félvezet6 104 0,9% -0,3% Magyar 5 éves 2,60% 2,0 -117,0
Kozszolgaltatd 46 0,5% 9,4% Japan 5 éves 0,08% -1,1 -7,7
Hadiipar 3.007 0,5% 13,8% EMU 3 hénapos 0,21% 0,2 -21,1

Magyar referenciahozamok

4.5% A
1hete /:_ ——— —

3.5% - ———

1hénapja Jelenlegi
2.5% A
1.5% A
0.5% T T T T

0év 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Nepfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
I11/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bdrse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol szo6lo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elbmozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelbéen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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