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BUX 22544 0,2% Mtel 411 0,5% Bayer 1349 0,0% BURMHUF 311,46 0,3% Olaj ($) 450 2,5%
DAX 11605 10% MOL 14745 0,7% BMW 933 00% EURUSD1,1019 05% Arany($) 1.105 1,0%
S&P 2.104 13% OTP 5710 -0,3% Commerzbank 11,6 0,0% USD/MHUF 282,59 -0,3% Réz ($) 2400 2,9%
RDX 1.040 1,2% Richter 4.471 05% Lufthansa 12,2 0,0% USD/IJPY 124,63 0,3% 10Y hozam 3,7 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Atalakitasba kezdenek a Google-nél

- Ma mar le is zarulhatnak a gorég targyalasok

- A tegnapi ralli utan ismét hanyatlik a WTI, 1.100 dollar félé ugrott az arany
- Folytatédhat a forint gyengllése

- Leértékelték a juant

- Emelkedhet ma a BUX index

Erste kommentar

Itt van a goérdg egyezség az ablakban. A pénzigyminiszter szerint megallapodtak, és csak az utolsé simitasok
vannak hatra, nehany kisebb dologban kell megegyezni. Korabban mar okoztak meglepetést az ilyen kisebb
dolgok, de most ugy tlinik, hogy tényleg eltdkéltek. Igy megkaphatjak a sziikséges pénzt a j6v6 héten.

Tegnap Stanley Fischer azt mondta, hogy a Taylor szabaly szerint mar régen emelni kellene az alapkamatot,
de az 6sszeomlasztana az amerikai gazdasagot. Kuldnben is, a j6 munkapiaci adatok ellenére nincs inflacio,
amelynek amugy 4 szazalék kdrnyékén kellene lennie. Ebbél azt olvasta ki a piac, hogy nem is olyan biztos a
szeptemberi kamatemelés. Mindekézben az elemzd8k cirka 90 szazaléka 25 bazispontos kamatemelésre
szamit, a Fed kovetkez6 lilésén! Mindenesetre Fischer szavaira gyengllt a dollar az euréval szemben.

Kdzben kinai is lépett, és 20 éve nem latott mértékben, 1,9 szazalékkal leértékelte a juant. Ezzel stimuldlja az
exportot és fékezi az importot. A Iépés olyan értelemben nem meglepd, hogy a juan eddig egyutt er6s6dott a
dollarral, és tudjuk, a dollar sokat er6sddétt! Ugy tiinik, hogy ez az erésédés a kinai gazdasagi déntéshozokat
mar a komfortzénan kiviilre I6kte. igy a jiian-dollar kereszt 2012 6ta nem latott szintre, 6,33-ra ugrott a korabbi
6,22-r6l.

Itthon hircsend honol, a hét végére varhaté OTP gyorsjelentés el6tt. A BUX folyamatosan prébal pattanni a 20

napos mozgoatlagrol, de ez sikertelen volt az elmult két napban. Mindekdzben az emelked6 amerikai indexek
és a pozitivabb azsiai mozgasok ellenére, a DAX mintha lefelé akarna mozogni a mai napon.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasaradl s a
varhatd mozgasokral. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi Vart
aug. 11. 9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év) jal. 0.6% 0.5%
aug. 11. 11:00 GE  ZEWindex aug. | 639" 642
aug. 11. 11:00 EMU ZEW index aug. i 42.7

Nemzetkozi hirek

USA:

- Nagyot emelkedtek tegnap a vezetd tengerentuli indexek. A j6 hangulat a tdbb mint egy hétig tarté
lejtmenet utan mar varhaté volt, a tdbb szazalékkal dragulé olajar miatt felllteljesité volt az
energiaszektor.

- Az atlantai Fed elndk, Dennis Lockhart, aki mult héten kiallt a szeptemberi kamatemelés mellett,
tegnap azt nyilatkozta, hogy a gazdasag elég erés ahhoz, hogy elinduljon a kamatemelési ciklus.

- Az amerikai makronaptar Ures volt tegnap, és fontos gyorsjelentés sem érkezett az USA-bal.

- A Google részvények arfolyama tegnap 7%-kal emelkedett, miutan bejelentették, hogy atalakitjak a
cégstrukturat. Az Alphabet névre keresztelt holding ala fog tartozni a robotika és az dnvezet6 autéd
projekt is, azaz olyan tevékenységek, melyek az on-line reklamokon kivil esnek. Egyes forrasok
szerint a Google ezzel az ,eserny6 céggel”’ csupan az adofizetési kotelezettségébdl probal faragni.

- Tobb mint 9%-kal emelkedett a Twitter tegnap. Az ideiglenes vezérigazgato, Jack Dorsey 31.627
darabos részvényvasarlasa (0,14%-0s részesedéssel egyezik meg) mellett inkabb az NFL-el kotott
korabbi megallapodas meghosszabbitasa lehetett a gyujtépont.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok » Részletek

Eurépa:

- Az eurdpai piacokra talan visszatértek a vevék, ugyanis a FTSE 100 index 0,26%-ot, a CAC 40 index
0,79%-ot, mig a DAX index 0,99%-ot emelkedett.

- A gordég pénzugyminiszter Twitter Uzenete szerint megsziletett a megéllapodas a hitelezdkkel,
csupan néhany aprésag maradt hatra, amirél még egyeztetnidk kell.

- A gordg jegybank adatai szerint 1,5 milliard euréval kevesebb forrast hivtak le az ELA keretbdl. A 91
milliard eurds keretbdl igy csupan 85,3 milliard eurdt hasznaltak fel.

- A német ZEW lizleti bizalmi indexen kivil relevans adatra nem kell készulntnk.

Olaj, arany:

- A WTI 44,6 dollar volt ma reggel, vagyis a tegnapi mintegy 1 dollaros ugras utan ismét gyengiilt az
amerikai kdolaj arfolyama. A hattérben a juan hirtelen leértékelése all, ez ugyanis megdragitja a
dollart, ami a nyersanyagok tovabbi aresését okozhatja. A mostani arszint mellett tdbben is
figyelmeztetnek, hogy az USA nem-konvenciondlis termelése lejtmenetbe kerllhet, de egyelbre
tovébbra is stabil a kihozatal. Az amerikai olajcégek tovabb prébaljak kdltségeiket faragni.

- Az arany 1.100 dollar félé ugrott. Bar a juan leértékelés alapvetéen negativ a nyersanyagokra, a
befektet6ket némileg megijesztette az akcid, és keresni kezdték az aranyat. Tovabbi Iényeges
tényez6 a dollar kamatemelése, ebben egyelére nem latszik valtozas, tovabbra is az év vége elbtt
varja a piac az amerikai kamatok emelését.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:
- A forint mérsékelten gyengiilt tegnap az eurdval szemben. A hazai fizet6eszkdz kéthetes mélypont

kozelében zart (311), de napkdzben a kurzus leszurt a 20 napos mozgoatlagig (309,5). Rovidtavon
folytatddhat a forint gyengiilése, a kdvetkezd ellenallas 312 forintnal huzédik.

- A négy napig tarté dollargyengllés utan a reggeli kereskedésben iranyt valtott az arfolyam, és a
tegnapi 1,101-es zaras utan 1,097-ig sullyedt a kurzus. A fordulat a kbvetkez6 napokban is kitarthat, a
kdvetkezd tamasz tovabbra is 1,08-nal huzodik.

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 0,9%-ot emelkedett, mikézben a Shanghai index értéke nem valtozott, a Nikkei pedig
0,5%-ot csOkkent.

- A kinai jegybank ma hajnalban 1,9%-kal leértékelte a jiant a dollarral szemben, ami az elmult 20 év
legnagyobb egylépési leértékelése. A mostani leértékelés egy egyszeri kiigazitas volt a jegybanki
kézlemény szerint. A dollar er6sédésével parhuzamosan a régzitett jian is jelentésen erésédott a
tobbi devizaval szemben az elmult hénapokban, ami a kinai exportot és gazdasagot is negativan
befolyasolta. A mostani leértékelés némileg segitheti az azsiai orszag exportjat. Az ingadozasi sav
mértéke tovabbra is +/-1%.

- Juliusban 2,5%-kal 1,3 milli6 darabra csdkkent az Uj aut6 értékesitések szama Kinaban. Az év els6 7
hénapjaban 6,9%-os bdvilést felmutatva 11,2 millié gépkocsit értékesitettek.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX) a
negativ tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.615 1,4% 6,3% WIG 20 2.222 1,2% -5,5%
Nasdaq Composite 5.102 1,2% 15,9% PX 1.038 0,4% 7,5%
Nasdaqg 100 4.573 1,2% 16,9% Hang Seng 24.710 0,8% 0,3%
FTSE 100 6.736 0,3% 1,6% Russell 2000 1.223 1,3% 71%
RDX 1.040 1,2% -11,4% Nikkei 20.720 -0,4% 36,9%
ISE 30 95.212 -1,0% 0,3% ATX 2.497 0,4% 10,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 73,69 0,0% 28,0% Infineon 10,20 0,0% 22,3%
Arcelormittal 8,71 0,3% -16,2% Linde 178,28 0,0% 20,3%
Axa 25,20 1,9% 40,4% Lufthansa 12,20 0,0% -3,9%
Banco Bilbao 9,37 1,0% 7,6% Nokia 6,26 1,1% 7.7%
Banco Santander 6,31 1,6% -12,7% Osram 53,51 0,0% 71,5%
BASF 82,25 0,0% 8,2% Raiffeisen 12,51 1,6% -33,8%
Bayer 134,88 0,0% 39,2% Ryanair 12,78 0,0% 96,4%
BMW 93,29 0,0% 5,2% SAP 66,24 0,0% 14,3%
BNP Paribas 60,45 0,3% 25,9% Siemens 100,51 0,0% 11,2%
Commerzbank 11,61 0,0% 11,7% Telefonica 14,10 0,7% 22,4%
Daimler 84,30 0,0% 38,6% Thyssenkrupp 24,01 0,0% 15,4%
Deutsche Bank 30,88 0,0% 25,8% Total 45,89 0,2% -6,1%
Deutsche Post 27,25 0,0% 14,1% Unicredit 6,38 1,4% 14,3%
EON 12,00 0,0% -9,9% Volksw agen 194,21 0,0% 15,8%
Fiat Chrysler Automotives 14,96 1,0% Wizz Air 25,75 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 770 0,7% 2,0% 302 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 411 0,5%  15,4% 530.381 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.745 0,7% 271% 79.122 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.710 -0,3%  47,4% 509.207 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.471 05% 15,8% 190.886 Felhalmozéas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 1,0% 13,6% USA 10 éves 2,19% -3,8 -23,8
Tavkozlés 45 1.8% -7,5% EMU 10 éves 0,67% -2,5 -38,6
Olaj 1.210 31% -26,4% Magyar 10 éves 3,66% -2,0 -133,0
Gyogyszer 599 0,8% 19,8% USA 5 éves 1,57% -4.4 -4,9
Szallitmanyozas 8.372 1,5% 2,6% EMU 5 éves 0,03% -1,0 -22,5
Félvezet6 107 2,6% 5,0% Magyar 5 éves 2,79% -1,0 -119,0
Kozszolgaltatd 44 -0,4% 71% Japan 5 éves 0,09% -0,4 -6,6
Hadiipar 3.011 1,7% 16,7% EMU 3 honapos 0,19% 0,4 -19,5

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 I1zbéki Otto 1-235-5123 Mezei Akos 1-235-5122
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Czene Tamas 1-235-5121 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Csillag Zsigmond 1-235-5850 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
I11/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bdrse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol szo6lo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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