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BUX 22.493 0,3% Mtel 409 -0,7% Bayer 136,2 1,0% BURMUF 310,62 -0,2% Olaj ($) 439 -1,8%
DAX 11.491 -08% MOL 14645 -0,3% BMW 931 02% BEURUSD1,0967 04% Arany($) 1.094 0,4%
S&P 2.078 -0,3% OTP 5729 0,7% Commerzbank 11,6 0,2% USD/MHUF 283,44 -0,5% Réz ($) 233,3 -0,4%
RDX 1.028 -0,2% Richter 4.450 1,0% Lufthansa 12,1 -0,1% USD/JPY 124,24 -0,4% 10Y hozam 3,7 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Hetedik napja tart a vesztes széria a tengerentulon

- A gorégok szerint holnap mar meg is szlletik a megallapodas

- Tovabb slllyed a WTI, a munkanélkuliségi szamok utan nem valtozott lényegesen az arany jegyzése
- Oldalaztak pénteken a devizapiacok

- Gyenge export ellenére szaguld a kinai t6zsde

- Oldalazasra szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Nem megy tul j6l mostanaban a tengerentuli piacoknak, a Dow Jones index példaul egy hét napos vesztes
széridn van tul, amelyre 2011 6ta nem volt példa. Ennek készdnhetben januéri szintekre zuhant vissza az
arfolyam, teljesen ledolgozva az idei pozitiv teljesitményét. Az S&P 500 indexet jelenleg a 200 napos
mozgodatlag tartja, amelynek térésével ujabb tere nyilna az esésnek. A pénteki munkaerépiaci adatok sem
kedveztek a piaci hangulatnak, a viszonylag erés szamok azt mutatjak, hogy egyre jobban kézelediink az elsé
kamatemeléshez a tengerentulon. A végéhez kozeledik a tengerentili gyorsjelentési szezon, eredmény
esetében 2,3%-kal haladtak meg a vallalatok az elemz&k varakozasait, de a névekedést tekintve nem sikerdilt
tul acélosra az elmult negyedév, 6sszességében 3,45%-kal csékkent a profit a tavalyi év azonos id6szakahoz
viszonyitva.

Ma nem érkezett fontosabb gyorsjelentés az eurdpai bérzékrél. A DAX30 index alapvet6en jdl teljesitett mult
héten, de csutértdokdn mar lepattant az arfolyam a csékkend trendcsatorna felsé szélérél, igy inkabb tovabbi
korrekcid valdszinl a hét elsé felében.

A hazai bdrzén igazi uborkaszezon volt pénteken, és a mai kereskedésben sem szamitunk nagy izgalmakra.
A blue-chip-ekkel kapcsolatban piacmozgatd hirek nem érkeztek, ezért egy alacsony forgalmu oldalazas a
legval6szinlbb forgatokdényv a mai napra.
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi Vart

aug. 10. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié euro) - el6zetes jan. 507 633

Nemzetkozi hirek

USA:

- A pénteki kereskedés sem sikerllt joI a tengerentulon, bar a nap végén mar enyhilt az eladoi
nyomas, de igy is mérsékelt minuszban zartdk a napot az indexek. Hetedik napja tart az esés a
tengerentuli piacokon, 2011 6ta nem estek ennyit egyhuzamban az indexek (Dow -0,27%, Nasdaq -
0,25%, S&P500 -0,27%).

- Pénteken lattak napvilagot a juliusi munkaerépiaci adatok. A mezdgazdasagon kivul foglalkoztatottak
szama a vart 225 ezret némileg alulmulva 215 ezer lett. A munkanélkiliségi rata pedig a piaci
konszenzusnak megfeleléen 5,3% volt. A keresetek 2,3%-kal néttek éves alapon, ez 0,2
szazalékponttal mulja alul a varakozasokat.

- Az Apple szokasos éves termékbemutatdjara szeptember 9-én keril sor, ahol az Uj iPhone és az
Apple TV frissitésének bemutatatasara lehet szamitani.

- A Foxconn 5 milliard értéki beruhazast tervez Indiaban. Az Apple iPhone és a Xiaomi okostelefonok
iranti megndvekedett igény allhat elsésorban a hattérben.

- 30 milliard dollarnal is tdbbért veheti meg a Berkshire Hathaway a repllégép alkatrészeket és
energiatermel6 eszkodzoket gyartd Precision Castapart a pletykak szerint. Warren Buffett eddigi
legnagyobb felvasarlasa a 2010-es Burlington Northern Santa Fe vasuttarsasag volt 26,5 milliard
dollarért.

Eurédpa:
- Fél és egy szazalék kdzotti minuszban zartak az eurdpai indexek a hét utolsé kereskedési napjan.

- A gb6rdg kormany reményei szerint augusztus 11-én, kedden mar meg is szlletik a megegyezés a
hitelez6kkel a harmadik mentécsomagrél. Az idd egyre inkabb surgetd, hiszen augusztus 20-an 3,2
milliard eurdnyi 6sszeget kellene az EKB szamlajara befizetni.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 43,6 dollarig sullyedt, mivel a Baker Hughes adatai szerint 6-tal 670-re nétt a
furéberendezések szama, és az USA nyersolaj készlete tovabbra is 90 milli6 horddval a sokévi atlag
felett van. A massziv kinai kereslet, ami rekordnagysagu, 30,71 millié hordd volt juliusban, sem tudta
ezt a trendet megtorni. A piac alacsony olajarakra szamit tovabbra is, és egyelére nem latszik, hogy
ez a tendencia megvaltozna.

- Az arany 1.097 dollar volt ma reggel, tehat lényeges valtozds nem koévetkezett be az elmult
napokban. A pénteki munkanélkiliségi adatok a vartnak megfeleléen erések voltak, azonban ez mar
nem okozott térést, igy a piac tovabbra is az év végéig amerikai kamatemelést var. Az arany
esetében megjelentek optimistabb hangok is, melyek szerint mégsem lesz 1000 dollar alatti arany az
idén.

1\1;»7‘;9 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

h\(\? Erste EURUSD Turbo Warrantok > Részletek

Devizak:

- Viszonylag nyugodt kereskedés zajlott pénteken a forintban. Az EUR/HUF némi gyengilés utan a 30
napos mozgoatlagig (311 forint) emelkedett, bar napkdzben egy leszurast is lathattunk a 20 napos
mozgodatlagig. A hajnali kereskedés némi forinter6sddéssel indult a 30 napos mozgdatlagrol, és
310,4-ig korrigdl a kurzus.
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- A dollar enyhén gyengilt pénteken az eurdval szemben, az arfolyam 1,095-ig emelkedett. A korrekcio
hamarosan eléri a csdkkend csatorna felsd szélét, illetve a 30 napos mozgdatlagot (1,229), ahonnan
lefordulhat az arfolyam, és folytatédhat tovabb a dollar er6sddése.

Tavol-Kelet:
- A Shanghai index 3,9%-ot, a Nikkei 0,3%-ot emelkedett, mig a Hang Seng index 0,2%-ot cstkkent.

- A Shanghai index annak ellenére latvanyosat emelkedett, hogy a hétvégén megjelend juliusi kinai
export év/év alapon 8,3%-kal visszaesett, mikozben a piac ennél Iényegesen mérsékeltebb, 1,5%-0s
csokkenésre szamitott csak. Import tekintetében nem volt latvanyos eltérés, de év/év alapon itt is
8,1% volt a visszaesés, els6sorban az alacsony nyersanyagarak miatt.

- A juliusi inflacid 1,6%-ra emelkedett Kinaban, mikdézben a piac ennél kisebb mértékl, 1,5%-os
arszinvonal emelkedésre szamitott.

- A gyenge makroadatokat azonban ellensulyoztak azok a varakozasok, hogy a kinai kormany
felgyorsitja az allami tulajdonu t6zsdei vallalatok 6sszeolvadasat. A potencidlisan érintett cégek
esetében 10%-os arfolyam emelkedésre is lathattunk példat.

- A 2011-es fukusimai baleset 6ta el6szor inditanak Ujra atomerémivet Japanban, a jévében varhatéan
meég tobb atomreaktort nyithatnak ujra.

Hataridds piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nadaqg, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 22.434 22.545 22.421 22.493 EUR/HUF 310,54 311,13 310,16 310,55
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.373 -0,3% 5,0% WIG 20 2197 0,0% -5,1%
Nasdaq Composite 5.044 -0,3% 15,4% PX 1.033 -0,1% 8,7%
Nasdag 100 4.520 -0,2% 16,3% Hang Seng 24.540 -0,0% 0,9%
FTSE 100 6.718 -0,4% 2,3% Russell 2000 1.207 -0,7% 6,7%
RDX 1.028 -0,2%  -10,0% Nikkei 20.813 0,4% 40,8%
ISE 30 96.169 -0,4% -1,5% ATX 2.488 0,3% 11,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 73,90 0,4% 29,6% Infineon 10,13 -0,0% 22,4%
Arcelormittal 8,69 0,5% -15,7% Linde 177,13 0,3% 20,1%
Axa 24,73 -0,6% 40,6% Lufthansa 12,14 -0,1% -0,9%
Banco Bilbao 9,27 0,0% 6,7% Nokia #VALUE  #VALUE #VALUE
Banco Santander 6,20 -0,8% -13,9% Osram 53,40 0,4% 74,6%
BASF 81,56 0,4% 9,7% Raiffeisen 12,31 -1,7% -31,6%
Bayer 136,16 1,0% 42,0% Ryanair 12,78 -0,4%  101,8%
BMW 93,10 0,2% 6,8% SAP 65,82 0,3% 15,3%
BNP Paribas 60,25 -0,7% 25,6% Siemens 99,41 0,3% 11,2%
Commerzbank 11,59 0,2% 11,8% Telefonica 14,00 -1,0% 22,2%
Daimler 84,06 0,5% 40,7% Thyssenkrupp 23,99 0,5% 16,1%
Deutsche Bank 30,81 0,3% 24,5% Total 45,80 1,1% -5,2%
Deutsche Post 27,01 0,3% 14,9% Unicredit 6,29 -1,3% 13,1%
EON 12,14 0,4% -8,3% Volksw agen 192,05 0,1% 16,0%
Fiat Chrysler Automotives 14,81 0,0% Wizz Air 25,59 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 765 0,3% 1,1% 350 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 409 -0,7%  14,6% 349.373 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.645 -0,3%  26,3% 56.591 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.729 0,7% 50,9% 258.155 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.450 1,0% 17,5% 184.556 Felhalmozéas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 02% 12,6% USA 10 éves 2,18% 2,2 -23,7
Tavkozlés 44 -0,3%  -9,0% EMU 10 éves 0,67% 0,5 -38,7
Olaj 1.173 -1,8% -28,8% Magyar 10 éves 3,68% 2,0 -134,0
Gyogyszer 594 -0,2% 18,8% USA 5 éves 1,59% 2,1 -3,1
Szallitmanyozas 8.251 -1,4% 2,0% EMU 5 éves 0,03% 0,4 -22,7
Félvezet6 104 0,3% 3,3% Magyar 5 éves 2,80% -1,0 -122,0
Kbézszolgaltatd 44 1,2% 71% Japan 5 éves 0,09% -1,6 -6,4
Hadiipar 2.960 0,8% 15,5% EMU 3 honapos 0,19% 1,2 -19,0

Magyar referenciahozamok

4.5% A
1 hete
/

3.5% A =

1 hénapja Jelenlegi
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0.5% T T T T

0év 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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