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BUX 22.421 -1,6% Mtel 412 -0,2% Bayer 136,2 0,0% EURHUF 311,15 0,5% Olaj ($) 447 -1,1%
DAX 11585 -0,4% MOL 14.685 -1,8% BMW 920 00% EURUSD1,0925 02% Arany($) 1.090 04%
S&P 2.084 -0,8% OTP 5690 -1,9% Commerzbank 11,7 0,0% USDHUF284,79 0,3% Réz ($) 234,1 -0,3%
RDX 1.030 -3,6% Richter 4.405 -1,9% Lufthansa 12,2 0,0% USD/IJPY 124,74 -0,1% 10Y hozam 3,7 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedd arbevétel, csdkkend felhasznaloi Iétszam a Zynga-nal
- Kedvezétlen adatok érkeztek Németorszagbol

- Korrigélt az olaj, enyhén er8sddik az arany is

- Nagyot gyengililt tegnap a forint

- Allami segitséggel emelkedik Kina

- Oldalazasra szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Nagyot estek tegnap a lengyel bankok azutan, hogy tovabb mélyllt a ,magyar kér’. A devizahitelek
atvaltasnal a veszteségek 90 szazalékat a bankoknak kell lenyelniliik, ami sulyos zloty milliardokkal apasztja
majd a bankok tékéjét. igy 10 szazalék koriili bankrészvény csokkenéseket lathattunk a lengyel testvéreknél.
A zloty gyengiilt, a forint meg mint kiskutya kovette. Ellenallas a 312,5 kérnyékén lathaté. Ha ezt attori, akkor
a cél 317-318 korul van.

Ugyanakkor a magyar piacot sem kimélték. Itt viszont van egy olyan érzésink, hogy az egyre
fajdalmasosabba valé kbolaj zuhanasnak kdszonhetd az eladéi nyomas. Neveztessen az esd kbolaj kicsinalja
az orosz koltségvetést, meg a gazdasagot. Ez pedig kellemetlen lehet az OTP-nek és Richternek is, mig a
MOL (meglep6 modon) csak limitaltan érintett. Az az érzésiink tovabbra is, hogy amikor lehet adni a
részvényeket, akkor adjak Oket. Ezt lattuk a tegnapi pozitiv hirre a Richter esetében, de a j6 negyedéves
eredmény kapcsan is hasonlé dolog kévetkezett be. Mindenesetre a tegnapi nagyobb csdkkenés utan a ma
oldalazasra szamitunk a BUX index esetében.

Az Allianz j6 eredményt k6zolt a ma reggeli gyorsjelentésében. 3,9 eurdval szemben 4,5-re rugott a profit. A
cég raadasul még az osztalékot is megemelheti. Ennek ellenére csokken a részvény ara, akarcsak a DAX
index. Nem lep8dnénk meg, ha a 20 napos mozgdatlagig szankazna, amely 11.465 pontnal van.

t&st a piac a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi Vart
aug. 7. 8:00 GE Foly6 fizetési mérleg (milliard eurd), tény jan. 111" 24.4
aug. 7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény jan. 2.1% 0.6%
aug. 7. 8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro), tény jan. " 19.5 24.0
aug. 7. 8:00 GE Kilkereskedelmi egyenleg, tény jun. 1.7% -1.0%
aug. 7. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott), tény jan. 6.2% 6.0%
aug. 7. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (millié font) jon. 7 3937 -1700
aug. 7. 14:30 us Atlagos érabérek jal. " 2% 2.3%
aug. 7. 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jal. " 2237 225
aug. 7. 14:30 us Feldolgozdipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) jar. " 4" 5
aug. 7. 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) jar. r 2237 212
aug. 7. 14:30 us Nem-mez&gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) jal. " 223" 225
aug. 7. 14:30 us Richmondi Fed feldolgozdipari index jal. 62.6%  62.6%
aug. 7. 14:30 us Munkanélkiliségi rata jal. 5.3% 5.3%
aug. 7. 14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata jal. 10.5%  10.5%

Nemzetkozi hirek

USA:
- Ismét eséssel zartak a tengerentuli piacok, a Dow Jones index féléves mélypontra esett, de a
leggyengébben mégis a Nasdaq teljesitett (Dow -0,69%, Nasdaq -1,63%, S&P500 -0,75%).
- Tegnap publikaltak a friss munkanélkili segélykérelmeket, a mult héten 270 ezren folyamodtak elsé
izben segélyért, ami 2 ezerrel kedvez&bb a varakozasoknal.

- Ma 14:30-kor érkeznek a szokasos havi munkaerépiaci adatok. A varakozasok szerint 225 ezer f6vel
néhetett juliusban a mezégazdasagon kivil foglalkoztatottak szama, a munkanélkiiliségi rata pedig
valtozatlanul 5,3% lehetett.

- A Zynga bevételei 30%-kal emelkedtek a masodik negyedévben a pénzbedobds jatékainak
kdszdnhetben, ugyanakkor a havi aktiv felhasznélék szdma 32%-kal 83 millié fére csdkkent. A cég az
egy évvel korabbi 62,5 millio dollaros veszteség utdn 26,9 millié dolldros minuszt termelt. A non-
GAAP alapu EPS a vart 2 centes minusz helyett 1 centes veszteséget mutatott.

- Alionsgate részvényei a rendes kereskedésben 5,5%-ot, mig a zaras utan tovabbi 3,0%-ot estek. A
tarsasag bevételei 9%-kal 408,94 millié dollarra estek, mikézben az elemz&k 429,75 millié dollaros
értéket vart. Az EPS 38 centrdl 31 centere esett, ami jocskdn meghaladta az elemz6i konszenzusban
szerepl6 12 centes értéket.

Eurodpa:
- Nem talaltdk az irdnyt az eurdpai t6zsdék tegnap. A kezdeti minuszok utan talpra alltak ugyan, de a
zar6 szakaszban Ujra pirosba borultak az indexek. A FTSE 100 és a CAC 40 index 0,1%-0s minusza
mellett a DAX index 0,45%-0t esett.

- A kora reggeli német makroadatok elmaradtak a varakozasoktol. Az import juniusban (hé/hé alapon)
0,5%-0s bdviilés helyett ugyanekkora mértékben csokkent, az export 0,5%-0s visszaesés helyett
1,0%-kal esett, mig az ipari termelés 0,4%-0s emelkedése helyett 1,4%-0s minuszt lathattunk.

Olaj, arany:

- A'WTI 44,8 dollarra korrigalt ma reggel az elmult napok drasztikus esése utan. A tegnapi hirek szerint
az egyik befolyasos demokrata térvényhozd kritizalta az Obama kormany dontését Irannal
kapcsolatban. Chuck Summer New York-i demokrata képviseld, aki a demokrata part vezetéje is lehet
a jovBben, élesen biralta a megegyezést. A piac egyébként az irani kinalat nélkdl is tulkinalatos: a
Goldman Sachs becslése szerint 6szre tele lehetnek a tarolok, és a mostani mintegy 90 millié hordés
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tobblet tovabb duzzadhat. A kereslet-kinalat 2016-ra allhat csak helyre, de Iran megjelenése ismét
tobblethez vezethet.

Az arany 1.090 dollarig tudott emelkedni, de a héten igy is esett a nemesfém ara, ami azt jelenti, hogy
az elmult 11 év leggyengébb piacan vagyunk tul. A befektet6k a mai munkanélkiiliségi szamokra
figyelnek leginkabb: a piac 225 ezer Uj munkahelyre és 5,3%-0s munkanélkiliségi szamra var. A piac
48%-o0s valbdszinliséggel arazza, hogy szeptemberben mar kamatot emel a Fed, ami az eimult hetek
alapvet6en kedvezé makrogazdasagi szamai tekintetében egyre valészinlbb.

Devizak:

A forintnak tegnap ismét rossz napja volt. A szerdai megallé utan az arfolyam attérte a 20 napos
mozgobatlagot, és napkdzben a 30 napos mozgodatlagot is megérintve 310,7-nél zarta a kereskedést
az eurdval szemben. Ez pedig masfél hetes forintmélypontot jelent, a kbvetkezé megalld 312 forintnal
lathato. A régids devizak is gyengén teljesitenek, a lengyel zloty részben a friss devizahiteles
atalakitasok miatt szenved.

A dollarnak mar nyugodtabb napja volt, 1,09 kérnyékén oldalazott egy szlk savban az euréval
szemben. Az atmeneti pihené utan folytatédhat a dollar er6sédése, a kévetkezé6 megallé 1,08-nal
huazédik.

Az angol jegybank kamatdontd ulését kdvetben némi fontgyengilés tapasztalhattunk az eurd
ellenében. Az arfolyam 0,698-rél rugaszkodott el felfelé, és a 20 napos mozgoéatlagot megérintve
0,704-ig kapaszkodott zarasra. A hajnali kereskedésben mar nem folytatédik az emelkedés, enyhe
fordulds jelzések is lathatéak.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 1%-ot, a Shanghai index pedig 2,3%-ot emelkedett a hét utolsé
kereskedési napjan.

A japéan jegybank a piaci varakozasokkal 6sszhangban nem valtoztatott eszkézvasarlasi programjan,
tovabbra is évi 80 ezermilliard jen 0sszegen tartotta azt. A jegybank tovabbra is 2016 szeptembere
kornyékére varja a 2%-os inflacios cél elérését, mig piaci szereplék arra szamitanak, hogy ennél
késObb érheti el ezt az értéket a japan inflacio.

A kinai részvénypiac azokra a spekulaciékra er6s6dott, melyek szerint a kormany tovabbi
intézkedéseket tehet a részvénypiac stabilizacidja érdekében. A véarakozasok szerint 320 milliard
dollar értékl jioannal ndvelnék meg az allami alap méretét, ami a részvénypiaci esést hivatott
megallitani. Kinai brokercégek szerint 3500-3600 pont kozétt lehet az a szint, ami folott igyekszik a
kormany tartani a Shanghai index értékét, igy azok is megjelentek a vételi oldalon, akik erre a
mesterséges tamaszszintre spekulalnak.

Hatarid6s piacok:

Az amerikai hatarid&s indexek a pozitiv, mig az eurépaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.793 22.814 22.384 22.421 EUR/HUF 310,86 311,35 310,86 311,05
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.420 -0,7% 6,4% WIG 20 2.196 -2,8% -5,9%
Nasdaq Composite 5.056 -1,6% 16,6% PX 1.035 -0,0% 8,7%
Nasdaq 100 4.529 -1,6% 17,4% Hang Seng 24.599 0,9% 0,9%
FTSE 100 6.747 -0,1% 2,3% Russell 2000 1.216 -1,3% 8,6%
RDX 1.030 -3,6% -9,3% Nikkei 20.736 0,3% 36,1%
ISE 30 96.576 1,0% -0,5% ATX 2482 -0,8% 10,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 73,32 0,0% 32,0% Infineon 10,19 0,0% 25,6%
Arcelormittal 8,65 -0,5% -16,6% Linde 177,84 0,0% 21,7%
Axa 24,88 1,1% 42,4% Lufthansa 12,17 0,0% -2,0%
Banco Bilbao 9,27 0,2% 7,3% Nokia 6,30 -0,7% 8,1%
Banco Santander 6,26 -0,3% -12,3% Osram 53,76 0,0% 76,0%
BASF 81,20 0,0% 9,1% Raiffeisen 12,53 -4,4% -31,6%
Bayer 136,16 0,0% 42,9% Ryanair 12,83 -1,5%  101,5%
BMW 91,99 0,0% 7,0% SAP 66,04 0,0% 15,7%
BNP Paribas 60,68 0,4% 26,0% Siemens 99,75 0,0% 12,4%
Commerzbank 11,67 0,0% 12,1% Telefonica 14,14 -0,5% 23,0%
Daimler 83,77 0,0% 43,3% Thyssenkrupp 23,81 0,0% 20,7%
Deutsche Bank 31,05 0,0% 26,9% Total 45,30 -0,4% -6,2%
Deutsche Post 27,28 0,0% 17,4% Unicredit 6,37 0,1% 14,3%
EON 12,30 0,0% -5,4% Volksw agen 190,08 0,0% 15,1%
Fiat Chrysler Automotives 14,81 -0,7% Wizz Air 24,48 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 763 -1,2% 0,9% 10.246 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 412 -0,2% 151% 2.752.118 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.685 -1,8%  25,8% 120.369 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.690 -1,9%  48,8% 301.481 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.405 -1,9%  17,0% 391.042 Felhalmozéas 2015.08.05 5.190
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,4%  13,5% USA 10 éves 2,23% 0,9 -18,1
Tavkozlés 44 -0,6% -8,2% EMU 10 éves 0,71% -0,2 -35,5
Olaj 1.195 1,4% -26,5% Magyar 10 éves 3,66% -0,0 -152,0
Gyogyszer 595 -1,8%  20,0% USA 5 éves 1,62% 0,7 2,0
Szallitmanyozas 8.367 -0,8% 4,7% EMU 5 éves 0,05% -0,8 -20,0
Félvezetd 104 -1,6% 3,9% Magyar 5 éves 2,81% -2,0 -136,0
Kozszolgaltatd 44 0,5% 7,9% Japan 5 éves 0,10% -0,1 -5,7
Hadiipar 2.936 0,3% 16,4% EMU 3 hénapos 0,20% 0,6 -20,1

Magyar referenciahozamok

4,5% -

3,5% -
Jelenlegi

1 hénapja

2,5% A

1,5% A

0,5% T T T T

0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

