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BUX 22.616 0,1% Mtel 411 1,2% Bayer 134,7 0,0% EUR/HUF 307,47 0,1% Olaj ($) 452 -4,1%
DAX 11.444 12% MOL 14.725 -0,2% BMW 916 0,0% EURUSD1,0950 -0,3% Arany($) 1.087 -0,8%
S&P 2.098 -0,3% OTP 5750 0,1% Commerzbank 12,1 0,0% USD/HUF280,80 0,4% Réz ($) 2346 -0,7%
RDX 1.042 -2,4% Richter 4500 0,1% Lufthansa 12,4 0,0% USDIJPY 124,03 0,1% 10Y hozam 3,7 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Megduplazta osztalék kifizetését az AIG

- Tovabbra sem lehet shortolni a gérég té6zsdén
- Zuhan tovabb az olaj, gyenge az arany is

- Lefordult a 200 napos mozgdatlagrdl a forint

- Szigorodo short szabalyra emelkedett Kina

- Holnap jon a MOL eredménye

- Csokkenés johet ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Kinyitott a goroég t6zsde, és zuhant is egy jokorat. Ugyan 20 szazaléknal nagyobb zuhanast is lathattunk, de
végul 16 szazalék koérdl allt meg az index. Nyilvan jelentds hatasa nincs a tébbi piacra, hiszen a nemzetkozi
befektet6k mar korabban felkésziiltek erre a forgatokdnyvre, igy nem kell/kellett pénzeket atcsoportositani,
amelyek esetleg mashol eladasokat generalhattak volna. Kézben aramlik be a bankokba a pénz, amely a
szezonnak koszdnhetben elsdsorban idegenforgalmi bevételekbdl szarmazik. Azaz nincs szikség az ELA
keret megemelésére, mert a bankok mar mintegy 5 millidrd eurd készpénzzel rendelkeznek.

Kdzben a kinai piac stabilitasanak meg&rzése céljabdl napon bellli shortolasi tilalmat vezettek be. A Shanghai
index a 200 napos mozgdatlagon billeg, és még a jelents csdkkenéseket kdvetben is 70 szazalékkal van
magasabban, mint egy évvel ezelbtt. Kézben mindenki a kinai lassulastél fél. A BMW is, amely ma tette k6zzé
eredményét, ami a varakozasoknak megfeleléen alakult. A cég ugyanakkor felul fogja vizsgalni a kinai
értékesités elbrejelzését. Ezt pedig nem szeretik a befektetdk, s igy egy cirka 2 szazalékos minusszal blntetik
a céget. Raadasul az amerikai értékesités ndvekedése is megallt, sét, egy kicsit vissza is esett juliusban.
Raadasul a Deutsche Bankrol kidertlt, hogy kijatszotta az orosz embargét, amit az USA hatdsagai nagyon
nem néznek j6 szemmel. Ez mar sokadik hizasa a banknak. Az elébbinek 3,3, mig az utébbi cégnek 4,6
szazalék sulya van a DAX indexben. Azaz ezeknek mar mérhet§ a negativ hatasa az indexen, amelynek
amugy is csOkkenésére szamitunk a mai napon.

Jé hirt kapott a MOL partnere Kurdisztanbdl. Ezentul havi rendszerességgel fizethetik ki a kitermelt kéolajat a
Gulf Keyston szamara. Ennek ellenére a BUX indexben ma csékkenésre szamitunk, ami egy enyhe technikai
szintrél valé lefordulasnak és a negativabb nemzetk6zi hangulatnak tudhaté be.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Idé Orszag Idészak Korabbi
aug. 4. 14:00 us Kellogg 2015 Q2 1,02 0,92
aug. 4. 15:45 us ISM New Y ork index jal. r 63.1
aug. 4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/hod) jun. r -1% 1.8%
aug. 4. Aft-mkt us Walt Disney 2015 Q3 1,28 1,41

Nemzetkozi hirek

USA:

- A kezdeti oldalazast mélyrepiilés valtotta fel a tengerentilon, és bar a nap végén enyhliilt az eladéi
nyomas, a fordulat mégsem érkezett meg a piacokra (Dow -0,52%, Nasdaq -0,26%, S&P500 -0,28%).

- A feldolgozéipari beszerzési menedzser index juliusi végleges szamai nem okoztak meglepetést a
befektetbknek, az adat 53,8 pontos értéke megfelelt a varakozasoknak. Az ISM feldolgozdipari index
pedig 52,7 pontra esett a vart 53,5 pont helyett.

- A gépjarmi értékesitések pozitiv meglepetést okoztak, a vart 17,2 millid helyett 17,46 millié darab
gépjarmivet adtak el juliusban.

- Az elemzdi varakozasoknal jobb szamokat lathattunk az amerikai AIG biztosit6tol. Az egy részvényre
juto profit 13%-kal 1,39 dollarra emelkedett, mikdzben az elemzék 1,22 dollaros értékkel szamoltak. A
menedzsment a negyedéves osztalék kifizetés mértékét 12,5 centrél 28 centre emelte, tovabba 5
milliard dollarnyi részvényt is visszavasarol a kdvetkez8 idészakban.

Piaczaras utan publikalja szamait a Disney. Az elemz6k 6%-os arbevétel ndvekedést és 11%-o0s
profit bévulést varnak.

Eurédpa:
- Vegyes teljesitményt lathattunk az eurdpai tézsdéktdl. A FTSE 100 index 0,11%-ot esett, mig a CAC
40 index 0,75%-ot, a DAX index pedig 1,19%-ot emelkedett.

- 23%-0os minuszban nyitott a goérég tézsde tegnap, miutédn feloldottak a zarlatot. A részvények
shortolasa a koévetkez6 napokban sem lehetséges, tovabba a 30%-os volatilitasi limit miatt az
arelmozdulas is korlatozva lett.

y‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- AWTI 45,5 dollaron volt ma reggel, de a masik f6 irdnymutatd, a Brent hatalmasat zuhant tegnap: 50
dollar alatt volt ma reggel a kurzus. A piac egyértelmiien az irani tulkinalat miatt aggddik, mivel a hirek
szerint a szankciok feloldasaval szinte egy honapon belll napi 1 millié hordé olcson kitermelhetd olaj
onti el a vilagot. A kereslet szezonalisan gyengébb a masodik félév soran, ami szintén hozzajarul a
gyengeséghez.

- Az arany 1.088 dollarig gyengult ma reggel. Az areséshez hozzjarult a Goldman Saschs elemzése,
mely szerint ezer dollar alatt lesz a nemesfém kurzusa, mig a palladium 2012-es mélypontja ala esett,
ami szintén negativan érintette az arany kereskedését. A piac tovabbra is az USA kamatokra figyel, a
feszilt gérog események jelenhetik az egyediuili okot a fellendulésre.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Devizak:

A 306,8-as tamaszon kezdte a hetet tegnap a forint az euréval szemben. A devizapar napkdzben
elrugaszkodott a tamaszrdl, és megeérintette a 200 napos mozgdatlagot 308 kérnyékén. A nap végére
azonban alabbhagyott a lendilet, és 307,8-ig csuszott vissza az EUR/HUF kurzusa. A fordulat ezért
egyel6re még nem szignifikans, a forint tovabbra is a tamaszon oldalazik.

Mérsékelt er6t mutatott tegnap a dollar az eurdval szemben, az arfolyam némi csdkkenést kdvetben
1,095-nél zarta a napot. Egyelére a 20 napos mozgdatlag nyomja lefelé az arfolyamot, de a stabil
dollarer6sddés egyelére még varat magara. Rovidtavon az 1,08-as szintet célozhatja meg a kurzus,
amennyiben ismét Ujraindul az arfolyamcsokkenés az EUR/USD devizaparban.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot csdkkent, a Shanghai index viszont 1,8%-ot emelkedett az U]
short szabalyozas bevezetésének hatasara.

A shanghai és a shenzeni t6zsdén is megtiltottak a napon bellili shortolast. Ezzel a szabalyozassal is
igyekeznek talpra éllitani a kinai részvénypiacot.

Meg nem er6sitett informaciok szerint Kinaban 1000 milliard jian (161 milliard dollar) értéki
koétvényprogramot terveznek inditani az ingatlan beruhazasok tamogatasara és ezen kersztll a
gazdasag élénkitésére. A kinai GDP-n belll az egyik leger6sebb komponens ugyanis az épitbipar.

Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfeleléen 2,0%-on tartotta az alapkamatot. 2014 marciusa
6ta ez volt az els6 alkalom, hogy a jegybankelndék nem emlitette meg, hogy tul erés az ausztral dollar.
A jegybanki bejelentést kovetéen az AUDUSD devizapar értéke enyhén emelkedett.

A varakozasokkal 6sszhangban az indiai jegybank sem valtoztatott a monetaris kondiciokon mai
kamatdonté tlésén.

A Canalys nevi piackutaté cég szerint Kinaban az Apple mar csak a harmadik legnagyobb piaci
részesedéssel rendelkezik. A piacot a Xiaomi uralja 15,9%-0s részesedéssel, de szorosan mogotte
talalhato a Huawei is 15,7%-os részesedéssel, mig az Apple nagyjabdl a piac 12%-at birtokolhatja.

Kindban augusztus koézepétél szigoritidk a szuperszamitogépekre és a dronokra vonatkozé
exportszabalyozast a hivatalos indoklas miatt azért, nehogy terroristak kezébe kertljén a technoldgia.

Hataridés piacok:

Tobbségében a negativ oldalon voltak a fébb amerikai és eurdpai hataridés piacok ma reggel.
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valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.598 -0,5% 6,2% WIG 20 2.230 0,1% -5,6%
Nasdag Composite 5.115 -0,3% 16,7% PX 1.041 0,9% 9,4%
Nasdaq 100 4.580 -0,2% 17,2% Hang Seng 24.422 0,0% -0,7%
FTSE 100 6.689 -0,1% 0,2% Russell 2000 1.232 -0,6% 9,5%
RDX 1.042 -2,4% -11,7% Nikkei 20.515 -0,2% 32,6%
ISE 30 95.748 -2,2% -5,2% ATX 2.499 -0,0% 10,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét

Adidas 74,12 0,0% 27,7% Infineon 10,13 0,0% 22.2%
Arcelormittal 8,14 -1,5% -24,3% Linde 173,83 0,0% 18,2%
Axa 24,26 1,1% 36,4% Lufthansa 12,39 0,0% -5,5%
Banco Bilbao 9,28 0,8% 2,8% Nokia 6,39 -0,6% 9.2%
Banco Santander 6,27 -0,2% -15,3% Osram 53,74 0,0% 83,6%
BASF 78,98 0,0% 4,7% Raiffeisen 13,37 0,5% -32,6%
Bayer 134,70 0,0% 41,8% Ryanair 12,81 2,8% 96,8%
BMW 91,56 0,0% 2,3% SAP 65,30 0,0% 13,9%
BNP Paribas 59,55 0,4% 18,6% Siemens 98,12 0,0% 8,7%
Commerzbank 12,06 0,0% 12,8% Telefonica 14,10 1,1% 18,9%
Daimler 81,76 0,0% 32,7% Thyssenkrupp 23,05 0,0% 13,0%
Deutsche Bank 31,81 0,0% 26,4% Total 44,95 -0,3% -7,3%
Deutsche Post 27,97 0,0% 19,6% Unicredit 6,04 0,1% 2,0%
E.ON 12,03 0,0% -11,7% Volksw agen 184,53 0,0% 6,9%
Fiat Chrysler Automotives 14,84 3,8% Wizz Air 23,20 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap hajnalban teszi k6zz¢é II: negyedéves eredményét a MOL.

- A kurdisztani Természeti Eréforrasok Minisztériumanak kdzlése szerint jovére mar havi rendszerességgel
kaphatnak fizetést a kurdisztani termelék, igy a MOL is, mely az Akri-Bijeel mezd beruhazasat idén fejezi
be, de részesedése van a GKP altal iranyitott Shaikan blokkban. Ez j6 hir, de akkor lesz valddi pozitiv
fejlemény, ha a kurd regionalis kormany stabilan tud fizetni az olajcégeknek, ami inkabb a kézponti iraki
kormanytdl fugg.

~ MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

* Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 768 -0,4% 5,9% 254 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 411 12% 10,5% 555.667 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.725 -02% 26,9% 95.362 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.750 0,1% 41,3% 338.040 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.500 0,1%  16,0% 143.430 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,1% 12,4% USA 10 éves 2,16% 1,2 -32,1
Tavkozlés 45 -0,1%  -57% EMU 10 éves 0,63% 0,1 -50,6
Olaj 1.188 -1,9% -28,4% Magyar 10 éves 3,70% -4,0 -126,0
Gyogyszer 606 02% 18,6% USA 5 éves 1,53% 1,0 -12,3
Szallitmanyozas 8.417 0,3% 3,3% EMU 5 éves 0,04% 0,1 -26,1
Félvezet6 105 -0,7% 2,9% Magyar 5 éves 2,83% -1,0 -118,0
Kézszolgaltaté 44 0,5% 7,4% Japan 5 éves 0,09% -0,9 -6,4
Hadiipar 2918 -0,3% 14,8% EMU 3 honapos 0,19% 1,4 -19,8

Magyar referenciahozamok

4,5% -
3,5% -
1 hénapja Jelenlegi
2,5% A
1,5% A
0,5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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