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BUX 22589 0,2% Mtel 406 0,5% Bayer 134,8 0,5% BURMUF 307,29 -0,5% Olaj ($) 47,1 -2,9%
DAX 11.309 05% MOL 14760 1,2% BMW 91,1 00% BURUSD1,0984 05% Arany($) 1.096 0,7%
S&P 2.104 -0,2% OTP 5745 -0,8% Commerzbank 12,0 1,4% USD/HUF 279,63 -1,0% Réz ($) 236,4 -0,6%
RDX 1.068 -0,9% Richter 4.496 0,6% Lufthansa 12,3 -0,1% USD/JPY 123,89 -0,2% 10Y hozam 3,7 3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lefelez6détt az Exxon Mobil és a Chevron profitja is
- Hatalmas minuszban nyithat a géroég t6zsde

- Az olaj tovabbra is lejtmenetben, az arany stabil

- Aforint és a dollar is jol zarta a mult hetet

- Csalddast kelté adatok Kinabol

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Elj6tt ez is! Ma kinyit az athéni tézsde. Az USA-ban kereskedett ETF-ek alapjan 17 szazalékos zuhanas
varhatd, de az a gyanunk, hogy ez csak az indulé érték lesz. A banktulsulyos index varhatéan jelentés eladéi
nyomas hatasara fog leértékel6dni. A szabalyozéi kérnyezet ugy valtozott, hogy heves mozgasok esetén
sokkal konnyebb felfliiggeszteni az egyedi részvényekkel a kereskedést, és a belfoldi szerepl6kre is
vonatkoznak megszoritasok.

A DAX esetében a Commerzbank tette ma kdzzé az eredményét, nettd profitia tébb mint 10 szazalékkal
meghaladta a varakozasokat. igy a részvény 2,4 szazalékkal késziil magasabban nyitni. Ugyanakkor a stlya
az indexben csak 1,4 szazalékra rug, igy a DAX mozgasaba nem igazan fog beleszélni. A gyenge azsiai
teljesitmény tikrében igy nem is meglepd, hogy arra szamitunk, hogy enyhe csokkenést mutathat ma a DAX
index. Kulénben pont a 20-30 napos mozgdatlagon zart pénteken az index, ahonnan a mai napon lefordulhat
az arfolyam.

A BUX valészinliileg oldalazni fog, hiszen mar ,messze” van a Richter j6 negyedéves eredménye, mikézben a

MOL és a Magyar Telekom szamaira varhatunk szerdaig. Az el6bbi esetében erés profitot var a piac, mig a
masodik esetében nem zarhaté ki egy enyhe pozitiv meglepetés.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elem: ) 7§ gel ad tajékoztatast a piac allasardl és a

> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok
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1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

9:00 HU Beszerzési menedzser index jar. 55.1

9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié euro) - végleges maj. 505
9:55 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jar. 51.5 51.5
10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jal. 52.2 52.2
10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jal. 51.4 51.5
14:30 us Személyi kidadasok (h6/hd) jan. 0.9% 0.2%
14:30 us Személyi jovedelmek (h6/hd) jan. 0.5% 0.3%
15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jal. 53.8 53.8
16:00 us ISM feldolgozoéipari index jar. 53.5 53.5
Aft-mkt us AlG 2015 Q2 1,25 1,23
us Gépjarm(i értékesitések (ho/ho) jal. 17.11%  17.2%
us Teljes gépjarmiiértékesités (millié darab) jul. 17.11 17.2

Nemzetkozi hirek

USA:

Oldalazassal telt a pénteki kereskedés a tengerentulon, a nap masodik felében mar az eladok uraltak
a borzéket, amelynek készdnhetéen mérsékelt minuszban zartak az indexek (Dow -0,32%, Nasdaq -
0,02%, S&P500 -0,22%).

A Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi indexének juliusi végleges értéke 93,1 pontra sillyedt,
alulmulva az elemz8k 94 pontos varakozasat. A Chicagdi beszerzési menedzser index az 50,8 pontos
varakozasnal Iényegesen jobb, 54,7 pont lett.

Az Exxon Mobil nyeresége 52%-kal csokkent a masodik negyedévben az alacsony olajar miatt. Igaz,
a finomitéi szegmens eredménye megduplazédott 1,51 milliard dollarra, de a kitermelési Uzletag
profitia 74%-kal 2,03 milliard dollarra esett. Mindent egybevéve az EPS 1 dollar lett a tavalyi 2,05
dollar utan, mikdozben az elemzdk 1,11 dollarra szamitottak.

A Chevron esetében is hasonlé folyamatokat lathattunk. A bevételek 30%-kal estek, mig a profit
lefelez6dott. A tisztitott egy részvényre jutd eredmény a vart 1,16 dollar helyett csupan 97 cent lett.

A Phillips 66 név alatt futd6 amerikai finomité cég eredményei 17%-kal névekedtek részvényenként
1,84 dollarra. Ez az érték 3 centtel jobb, mint amire a piac szamitott.

A Yahoo megveszi a Polyvore start-up design céget. A tranzakcioval kapcsolatban egyéb részletet
egyel6re nem hoztak nyilvanosséagra.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

00 Turbo Warrantok Reszletek
> Részlete

Eurodpa:

A kezdeti minuszok utan fokozatosan kusztak felfelé az indexek pénteken, és a vezetd eurdpai
borzék nagysagrendileg 0,5%-0s pluszban zartak.

Gorog lapértesiilések szerint Goérogorszag a targyalasok alatt allo 86 milliard eurdés harmadik
mentécsomagbdl mielébb szeretne megkapni 20-25 milliard eurdt. A megallapodas elméleti hatarideje
augusztus 10, ami utan kdvetkezhetne az eurddvezeti pénzigyminiszterek és a gorég parlament
jovahagyasa. A gordég gazdasagi miniszter azt varja a targyalasoktél, hogy a 30 éves hiteleket sikertl
atitemeznilk.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html

@
ERSTE s Panorama 2015. augusztus 3.

Investment

Kinyithat ma a gorog tézsde, piaci szerepl6k szerint 15-20%-0s minuszban. A kormanyhoz kozel allé
forrasok szerint Alekszis Ciprasz 10 milliard eurdval szeretné felt6késiteni a bankokat, igy nem
meglepd, hogy ezek a papirok lehetnek a lejtmenet vezetéi.

Olaj, arany:

A WTI 46,6 dollarig sullyedt ma reggel, miutan a hétvégén megjelent hirek szerint Iran a szankciok
feloldasa utan azonnal napi félmillid hordo, 1 hénappal késébb pedig napi 1 millié hordé olajat tud a
piacra dobni. Ez a hir felerésitette a félelmeket, hogy a tulkinalatos piac sokaig fennmaradhat, féleg
ha valéban a piacra lépés mellett dont Iran.

Az arany 1.096 dollaron stabilizalédott. Bar a piac tovabbra is pesszimista az arannyal kapcsolatban,
a spekulansok egy része csodkkentette rovid pozicidjat, ami korrekciot okozott. A legfontosabb
fejlemény tovabbra is a Fed kamatlépése lesz, a piacon tovabbra is varjak az év vége el6tti
kamatemelést.

Devizak:

Nagyot er6s6dott a forint pénteken az euréval szemben. A 307,5-6s nyitast kovetéen 306,9-ig siillyedt
az arfolyam a nap végére, kozel keriilve a kéthavi mélyponthoz. A forint az egész hetet nézve jél
teljesitett, egyrészt a 200 napos mozgdatlag is elesett, masrészt a 306,8-as szint torésével mar a 305-
0s szintet is elérheti a devizakereszt. A dollarral szemben mar sikerilt 3 hetes csucsot Utnie a
forintnak.

Péntek délutan hirtelen dollargyengllés kezd6doétt, de par oraval kés6ébb ugyanolyan tempdban
sikerllt a tengerentuli devizanak visszaer6sddnie a nyitd szintre az eurd ellenében. Ezzel a devizapar
maradt a csokkend trendcsatornaban, és ismét megprdbalhatjia célba venni az 1,08-as lokalis
minimumot.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 1%-ot, a Shanghai index 2,6%-ot esett a hét elsd kereskedési napjan.

A kinai statisztikai hivatal kdzleménye alapjan a PMI index értéke 50,0 pontra esett vissza a juniusi
50,2 pontrol.

A HSBC mar nem szponzoralja tovabb a piaci alapu kinai PMI mérését, ami igy mostantdl az uj
szponzor miatt Caixin PMI néven jelenik meg. Az index juliusi végleges értéke 47,8 pont lett, ami
csokkenést jelent az elézetes 48,3 ponthoz és a juniusi 48,2 ponthoz képest is. Az index értéke 2
éves mélypontot jelent.

A varttdl elmarad6 és egyben csokkenést jelz kinai beszerzési menedzser index adatok hatdsara
ismét el6térbe keriltek a ndvekedési félelmek, melyek hatdsara 3 hetes mélypontra esett a kinai
részvényindex. Ezzel parhuzamosan a margin szamlak egyenlege 4 hénapos mélypontra esett, igy
tovabb folytatddott a tékeattétel leéplilése.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)
minuszban voltak.
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Nyitod Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 22.560 22.633 22.473 22.589 EUR/HUF 307,02 308,08 307,02 307,47
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.690 -0,3% 7,3% WIG 20 2.228 1,8% -4,9%
Nasdaq Composite 5.128 -0,0% 17,8% PX 1.031 0,1% 8,4%
Nasdaqg 100 4.589 -0,2% 18,3% Hang Seng 24.399 -1,0% -0,5%
FTSE 100 6.696 0,4% 0,3% Russell 2000 1.239 0,5% 11,1%
RDX 1.068 -0,9% -9,8% Nikkei 20.546 -0,2% 32,4%
ISE 30 97.935 2,2% -3,5% ATX 2.499 0,7% 9,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 74,16 -0,1% 27,1% Infineon 10,31 0,3% 23,3%
Arcelormittal 8,26 1,5% -22,6% Linde 172,26 0,0% 17,6%
Axa 24,00 -0,6% 38,2% Lufthansa 12,32 -0,1% -6,5%
Banco Bilbao 9,21 -0,6% 1,8% Nokia 6,43 0,1% 10,0%
Banco Santander 6,28 0,1% -15,2% Osram 51,65 0,0% 72,5%
BASF 78,60 -0,1% 3,3% Raiffeisen 13,30 0,9% -33,5%
Bayer 134,75 0,5% 40,8% Ryanair 12,46 0,8% 90,9%
BMW 91,15 0,0% 4,3% SAP 65,08 -0,0% 13,3%
BNP Paribas 59,31 2,9% 19,2% Siemens 97,36 0,1% 8,4%
Commerzbank 11,98 1,4% 13,8% Telefonica 13,94 1,0% 16,8%
Daimler 80,90 -0,2% 33,3% Thyssenkrupp 23,04 0,0% 13,2%
Deutsche Bank 32,00 0,5% 26,5% Total 45,08 0,3% -6,2%
Deutsche Post 27,50 0,1% 17,3% Unicredit 6,04 1,1% 2,7%
EON 12,01 0,1% -10,6% Volksw agen 183,28 -0,6% 7,8%
Fiat Chrysler Automotives 14,30 2,3% Wizz Air 23,70 1,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 771 -1,8% 2,9% 15.481 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 406 0,5% 8,6% 695.314 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.760 1,2% 28,0% 108.524 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.745 -0,8%  40,6% 327.122 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.496 0,6% 15,0% 428.142 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,3%  13,5% USA 10 éves 2,20% 2,0 -29,3
Tavkozlés 45 0,3% -9,4% EMU 10 éves 0,65% 1,0 -47,7
Olaj 1.212 -1,7% -25,7% Magyar 10 éves 3,74% -0,0 -99,0
Gyégyszer 604 0,6% 18,8% USA 5 éves 1,55% 2,6 -10,8
Szalltmanyozas 8.392 -0,3% 3,3% EMU 5 éves 0,05% 0,5 -23,8
Félvezet6 106 -1,1% 4,0% Magyar 5 éves 2,84% -0,0 -84,0
Kozszolgaltato 44 1,0% 6,2% Japan 5 éves 0,10% -0,4 -5,7
Hadiipar 2.928 -0,4%  14,8% EMU 3 hénapos 0,20% 1,2 -19,9

Magyar referenciahozamok

4,5% -
1hete — — — — — -

3,5% - ——

Jelenlegi

1 hénapja
2,5% A
1,5% A
0,5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

24.000 5.500 : X
2000 BUX Index (pont) Ricther (Ft) 18000 DAX Index (pont) "|
' 12.000 W
22.000 IL'J"‘W my 5.000 /" "‘w \f f‘l"\[
21.000 ' | 11.000 il I )
J 4.500 Al I'Au‘h J 10.000 /
20.000 P W Ny ﬂ\ ’1 ) X M’W . anw\w\ n/"\\ ”/«W
19,000 | M A I YN Y
W " “% 'y ol UM ey f
18.000 1 i !
17.000 "H wﬂ"\' {w W! ’]if " [ ﬁ a0
! \ 3.500 ¥ W
16.000 \ 7.000
15.000 : i i : 3.000 : i i : 6.000 1 1 1 1
2013 aug. 2014 jan. 2014 jan. 2014 nov. 2015 apr. 2013 aug. 2014 jan. 2014 jan. 2014 nov. 2015 apr. 2013 aug. 2014jan. 2014 jun. 2014 nov. 2015 apr.
7000 OTP (Ft) 2400 S&P 500 Index (pont) 18.000 MOL (Ft)

17.000

A A :
i ,~""“ll \/ l ‘W\m"% F MM

|
o A f 1.800 e 14.000 ‘
4000 ,{1‘}\!“"1‘ .“““\Il ’WM/MM\\” .'!\ﬂlhc“m‘!“'w""\ JN ‘ﬁ,\/h"f‘ ! 13.000 1 ' Wﬂ/ W{ w‘[

5.000

1.600 {
12,000 %M”N J
3.000 1.400 "Wr
11.000
Iy
2.000 t t t t 1.200 t t t t 10.000 t t t t
2013 aug. 2014 jan. 2014 jun. 2014 nov. 2015 apr. 2013 aug. 2014 jan. 2014 jan. 2014 nov. 2015 apr. 2013 aug. 2014 jan. 2014 jan. 2014 nov. 2015 apr.
1.800 : 130 130 -
Arany/uncia (USD) USD/IPY 20 WTI olaj (USD)
ity
1.700 Y
120 + * nrwvlﬁ
1.600 ["W"ﬁ‘ o W"\
. 1l
" r»)“\h
110 o 100 + »‘\ ’H»"Ww 5
1.500 . »f} 'y ™ |y W
P 9

1.400 100 Lo o
i
1.300 lf MW]"AW*"LMn ni A\Rf %0 70 W

*‘Wl‘w‘ 60 »‘, My

1.200 1
80
1100 ,, 0 t‘\wwu# V"lrm k“
1.000 . . . I 70 . . I I 40 . I I
2013 aug. 2014jan. 2014 jan. 2014 nov. 2015 apr. 2013 aug. 2014 jan. 2014 jan. 2014 nov. 2015 &pr. 2013 aug. 2014 jan. 2014 jun. 2014 nov. 2015 apr.
8 - 15 330
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF
7 320
1,4
IM 4”»/""\“ '
AL
6 w » /" 1% W‘\y.\H 310 + l vmw ﬂ“ Ml’\
5 | '\'f)\ﬂ“ ’

o
=
-
=
=
—

W y M\\ 30 M
4 “‘\u,j\'ﬂhﬁ Y o “’M‘\ WiWW .

3
2 t t t t 1,0 t t t t 270 t t t
2013 aug. 2014jan. 2014jan. 2014 nov. 2015 apr. 2013 aug. 2014jan. 2014jan. 2014 nov. 2015 apr. 2013 aug. 2014 jan. 2014 jan. 2014 nov. 2015 apr.



@
ERSTE s Panorama 2015. augusztus 3.

Investment

Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment. hu, (lgyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

