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BUX 22.382 1,0% Mtel 401 -0,7% Bayer 131,0 0,0% EUR/HUF 309,30 -0,3% Olaj ($) 48,0 1,2%
DAX 11.174 11% MOL 14510 13% BMW 90,5 0,0% EURUSD1,1060 -0,3% Arany($) 1.096 0,1%
S&P 2093 12% OTP 5790 1,0% Commerzbank 11,8 0,0% USDHUF279,72 0,0% Réz ($) 2351 -1,3%
RDX 1.022 -1,0% Richter 4375 1,7% Lufthansa 12,7 0,0% USD/JPY 123,56 0,3% 10Y hozam 3,6 7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Hiaba csicsergett j6l a Twitter, bezuhant az arfolyam
- A héten kinyithat a goérog t6zsde

- Korrigélt a WTI, nem valtozott az arany éra

- J6 napja volt tegnap a forintnak

- Tovabb béviilt a japan kiskereskedelem

- Holnap jelent a Richter

- Kis emelkedés johet ma a borzén

Erste kommentar
Annak ellenére, hogy nyar van, zajlanak az események, s nem kis izgalommal.

A gorog tézsde pénteken nyithat ki, azutan hogy a pénziigyminiszter szabalyozza a piaci kereskedést. Az
EKB dontése szerint a kulféldiek ,szabadon”, a belfdldiek bizonyos megszoritasokkal kereskedhetnek. A
shortolasi tilalmat meghosszabbitottak augusztus 3-ig.

Kdzben a szemét mindenki az USA-ra veti, mert izgalommal véarja a Fed Ulése utan varhato kézleményt, hogy
kiolvassa bel6le a kamatemelés varhato idejét. Mindenesetre tegnap igen gyenge fogyasztéi bizalmi adatot
lathattunk az Egyesiilt Allamokbdl, amely inkabb a késébbi kamatemelést tamogatja. Kiilénben korabban
javulé gazdasagi adatokat Iathattunk. Izgalmas lesz a holnapi GDP adat is, amely tovabbi irAnymutatast adhat
a jovlre nézve. (Az Egyesult Kiralysag tegnap publikalt, masodik negyedéves GDP-je a vartnak megfelel6en
2,6 szazalék lett.)

Holnap a Richter szamaival itthon is elindul a gyorsjelentési szezon. A cég eredménye a tavalyi er6s masodik
negyedév utan valdszinlileg most is erés lesz, pedig a kérnyezet bizonyos értelemben sokat romlott (pl.
Ukrajna). Az elsd negyedéves oroszorszagi aremelés és a negyedév soran er6s6dd rubel valdszinileg
nemcsak a pénziigyi eredményt, de az lizemit is segitette. igy valdszinl, hogy javulé operativ eredmény
mellett stagnald vagy javuld nettd profitot lathatunk holnap reggel. Ezzel szemben a piaci konszenzus elmarad
a fent vazolt képtél, azaz inkdbb pozitiv meglepetésre szamitunk. Nem lep6dnénk meg, ha az elemz8k
emelnék az eredményvarakozadsaikat és célaraikat, ha a varakozasunknak megfeleléen alakul a
gyogyszergyar eredménye.

A mai napon tovabbi kismérték(i emelkedésre szamitunk, mind a BUX, mind a DAX index esetében.

Iratko_;zon fel hirleveleinkre!

2 [ napi rendszereseg

gel ad tajékoztatast a piac allasardl s a
» Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Idészak Korabbi

jat. 29. 9:00 HU Munkanélkiiliségi rata jan. 7.1% 7%
jar. 29. Bef-mkt us Goodyear Tire 2015 Q2 0,80 0,75
jal. 29. Bef-mkt us Mastercard 2015 Q2 0,80 0,85
jal. 29. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jal. 0.1%

jat. 29. 16:00 us Flgg&ben lév6 lakasértékesitések (év/év) jan. 8.26%  11.1%
jal. 29. 20:00 us Federal Reserve kamatdontés jal. 0.25%  0.25%
jal. 29. 23:00 us Marriott International 2015 Q2 0,69 0,81
jal. 29. Aft-mkt us Facebook 2015 Q2 0,30 0,47

Nemzetkozi hirek

USA:

- Korrigaltak tegnap a vezetd tengerentuli indexek és latvanyos emelkedéssel zartak a kereskedést
(Dow 1,09%, Nasdag 0,98%, S&P500 1,23%).

- A Richmondi Fed feldolgozdipari index lényegesen jobb lett a varakozasoknal, 7 pont helyett 13
pontra emelkedett a mutaté juliusban. A piacok altal er6sen figyelt Conference Board fogyasztoi
bizalmi index azonban tavaly szeptember 6ta a legalacsonyabb értéket érte el, a vart 100 pont helyett
90,9 pontra zuhant a mutaté az el6z6 havi 101,4 pontrél.

- A fuggdben lévd lakasértékesitési adat mellett az este 8 orakor véget ér6 Fed kamatdontd Ulésére
fognak fokuszalni a befekteték.

- A Ford arbevétele 6%-kal 37,3 milliard dollarra, mig egy részvényre jutdé eredménye 27%-kal 47
centre emelkedett. A piac 35,3 milliard dollaros bevétellel és 37 centes profittal szamolt. Az
értékesitések sztarja az uj F-150-es pickup volt, melynek eladasi darabszdma mellett az ara is magas
a sajat kategorigjaban, igy jelent6sen javitotta a cég eredményességét. A devizahatas az eurépai és
a dél-amerikai eredményeket negativan befolyasolta. A menedzsment meger@sitette az idei évre
vonatkoz6 8,5-9,5 milliard dollaros tzemi eredmény prognézisat.

- A Pfizer esetén sem kellett a fejlinket fognunk, ugyanis az arbevétel sor 4%-kal, a profit sor kdzel
10%-kal haladta meg az elemzdk elbrejelzéseit. A vezet6ség, latva a februarban piacra dobott
Ibrance nevi készitmény sikerét, megemelte az éves varakozasait. Az arbevétel 44-46 milliard dollar
helyett 45-46 millidrd lehet, mig a tisztitott EPS 1,95-2,05 dollaros savbdél 2,01-2,07 dollaros savba
kerult fel.

- A Twitter a rendes kereskedésben 5,5%-ot emelkedett, majd a zaras utan megjelené gyorsjelentés
részleteire 11,3%-ot esett. A cég arbevétele 61%-kal 502 millié dollarra nétt (varakozas 481 millié
dollar volt), mig az egy részvényre jutd eredmény 4 cent helyett 7 cent lett. A havi atlagos felhasznaléi
létszam 15%-kal 316 millié fére bovilt. A hirdetési bevételek 63%-kal 452 millié dollarra emelkedtek, a
mobiltelefon hirdetések pedig 88%-at adjak a cégszintli arbevételnek. A menedzsment a teljes éves
arbevétel szamait 2,17-2,27 milliard dollarrél 2,20-2,27 milliardra, az EBITDA el6rejelzését pedig 510-
535 millié dollarrol 520-540 millio dollarra emelte.

- Ma teszi k6zzé negyedéves eredményét a Mastercard és a Facebook is.

Europa:
- Végre zdldbe borultak az eurdpai tézsdék az elmult napok minuszai utan. Az FTSE 100 index 0,77%-
ot, mig a DAX és a CAC 40 index kicsivel tdbb, mint 1,0%-ot emelkedett.
- Egy lépéssel kozelebb keriltink a gorog tézsde kinyitdsahoz, miutan tegnap az EKB jévahagyta a
kereskedési szabalyokat. Pontos id6pont és a részletek egyel6re nem ismertek, azt majd a
pénzugyminisztériumi rendeletbél tudhatjuk meg a késébbiekben.
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A varakozasoknak megfeleléen 2,6%-kal bdvilt a brit gazdasag a masodik negyedévben év/év
alapon, az el6z8 negyedévi 2,9% utan. A kamatemelési torekvésekkel kapcsolatos varakozasok
érdemben nem valtoztak.

Olaj, arany:

A WTI 47,8 dollar volt ma reggel, ami némileg magasabb a tegnapi araknal. A kereskedés utolsé
oraiban ismét az eséstdl vald félelem uralta a piacot. Az Egyesiilt Allamok nyersolaj készletei a
becslések szerint 850 ezer horddval néttek, ami azt jelenti, hogy még mindig 100 millié hordéval a 10-
éves atlag felett van a készletek nagysaga.

Az arany 1.098 dollaron volt ma reggel. A piac tovabbra is a Fed lépéseit figyeli leginkabb. Az arany a
szakérték szerint kezd kimenni a divatbdél, mivel nincs jelentds inflaciés veszély, mikézben a kamatok
alacsony szinten vannak.

Profitaljon az arany arfolyammozgéasaibdl!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Jo napja volt tegnap a hazai fizetéeszkoznek, az EUR/HUF kurzusa eltavolodott a 310-es szinttdl, és
309 alatt zarta a napot. Ez a tendencia a kdvetkez6 napokban is kitarthat, de egyre kdzelebb kertl az
arfolyam a tamaszt jelenté 200 napos mozgodatlaghoz, illetve a 307-es lokalis mélyponthoz.

AZ EUR/USD devizakereszt tegnap lepattant a sillyedd trendcsatorna felsd élérél, amelyet mérsékelt
dollarer6sddés kovetett. Ez folytatddik a reggeli kereskedésben is, a kurzus mar 1,104-nél jar,
kozelitve az 1,10-nél taldlhaté 200 napos mozgdatlagot. A Fed kamatdontd tlését kovetd kézlemény
is megmozgathatja az esti 6rakban az arfolyamot.

Tavol-Kelet:

Minimalis minuszban zart a Nikkei 225 index és a Hang Seng index is tegnap. A Shanghai Composite
index lemorzsolodésa tovabb tart, ezuttal 1,1%-os esést lathattunk.

A juniusi japan kiskereskedelmi forgalom 0,9%-kal bévilt év/év alapon (varakozas 0,5% volt), ami

immaron a harmadik egymast kovetd emelkedd honap. Els6sorban a gépjarmi értékesitések és a
gyogyszer eladasok porogtek, mikdzben a benzin értékesitések 10,7%-kal estek.

Hataridds piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodott ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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24,000 320
Forgalom (milli6): 2.12 20 napos mozgoatlag D
Utolsé ar: 22382 ‘ﬁ .
23,000 - — MA(20): 22113 315 1 ----30 napos mozgdatlag D+m++
: D?Hﬂﬂ*! —— MA(200): 19347 mﬁﬂ!*ﬂﬂ — *”’*—\\;
I ]
107 WLH #%LH 2
22,000 i o |
ﬁﬁﬂ lfﬁ i
305 - .
21,000
300 -
20,000 ‘ ‘ 205 ‘ ‘ ‘
apr. 23. maj. 15. jan. 8. jun. 29. jul. 20. apr. 24. maj. 26. jtin. 25. jul. 27.
Nyito Max. Min. Zaro Nyit6 Max. Min. Zaré
BUX (pont) 22.150 22.431 22.144 22.382 EUR/HUF 309,11 309,63 309,11 309,54
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.630 1,1% 4,2% WIG 20 2.194 0,2% -8,2%
Nasdaq Composite 5.089 1,0% 14,6% PX 1.028 0,2% 7,0%
Nasdaq 100 4.560 0,9% 15,2% Hang Seng 24.541 0,2% -0,4%
FTSE 100 6.555 0,8% -3,7% Russell 2000 1.225 0,8% 7,3%
RDX 1.022 -1,0% -14,5% Nikkei 20.291 -0,2% 29,9%
ISE 30 95.353 0,9% -8,3% ATX 2.480 1,0% 5,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 71,32 0,0% 0,8% Infineon 10,18 0,0% 12,8%
Arcelormittal 8,04 3,0% -29,1% Linde 171,18 0,0% 9,9%
Axa 24,02 1,3% 35,4% Lufthansa 12,74 0,0% -11,3%
Banco Bilbao 9,30 1,7% -1,2% Nokia 5,99 -1,1% -2,1%
Banco Santander 6,47 1,0% -15,2% Osram 49,24 0,0% 40,9%
BASF 77,73 0,0% -3,8% Raiffeisen 13,20 0,2% -37,8%
Bayer 131,00 0,0% 31,9% Ryanair 12,32 2,5% 84,8%
BMW 90,49 0,0% -0,8% SAP 65,39 0,0% 8,9%
BNP Paribas 56,76 1,9% 13,4% Siemens 92,34 0,0% -1,2%
Commerzbank 11,75 0,0% 5,6% Telefonica 13,61 0,4% 11,7%
Daimler 81,65 0,0% 28,0% Thyssenkrupp 22,98 0,0% 7,6%
Deutsche Bank 30,03 0,0% 12,7% Total 43,22 0,5% -17,2%
Deutsche Post 27,56 0,0% 13,5% Unicredit 6,18 2,7% 1,8%
EON 12,01 0,0% -17,5% Volksw agen 189,76 0,0% 7,3%
Fiat Chrysler Automotives 13,44 3,4% Wizz Air 22,89 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

Holnap nyitas el6tt teszi k6zzé Il. negyedéves eredményét a Richter.

Balogh Gabriella, az FHB igazgatdsagi tagja 2015. julius 27. napjaval lemondott tisztségérol.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 770 -1,2% 1,6% 1.436 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 401 -0,7% 7,2% 802.116 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.510 1,3% 25,6% 122.388 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.790 1,0% 38,3% 460.231 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.375 1,7% 11,3% 525.783 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,4% 9,9% USA 10 éves 2,25% 0,4 -20,7
Tavkozlés 44 0,1% -13,8% EMU 10 éves 0,70% 0,9 -42,2
Olaj 1.212 3,0% -27,7% Magyar 10 éves 3,65% 3,0 -58,0
Gyogyszer 600 1,3% 16,1% USA 5 éves 1,59% 0,5 -9,5
Szalltmanyozas 8.279 2,7% 0,7% EMU 5 éves 0,07% 0,4 -22,4
Félvezet6 106 1,7% 3,4% Magyar 5 éves 2,78% 4,0 -58,0
Kozszolgaltato 43 0,5% 1,0% Japan 5 éves 0,10% -0,7 -5,3
Hadiipar 2.899 1,0% 13,4% EMU 3 hénapos 0,20% -0,6 -20,2

Magyar referenciahozamok

4.5% -
3.5% -

. . Jelenlegi

1 hénapja
2.5% A
1.5% A
0.5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dontés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elbtti tajekoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

