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BUX 22.384 0,3% Mtel 409 1,0% Bayer 130,5 0,0% EURHUF 311,64 0,3% Olaj ($) 48,1 -0,6%
DAX 11.347 -1,4% MOL 14530 0,8% BMW 90,7 0,0% EURUSD1,0984 0,0% Arany($) 1.099 0,8%
S&P 2.080 -1,1% OTP 5.800 -0,4% Commerzbank 11,9 0,0% USDHUF283,60 0,3% Réz($) 238,2 -0,2%
RDX 1.071 -3,0% Richter 4.319 0,4% Lufthansa 12,7 0,0% USD/JPY 123,81 -0,1% 10Y hozam 3,5 -10,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A negyedik negyedévben johet a Fed kamatemelése

- Holnap ujra targyaldasztalhoz llnek a gorégok

- 48 dollarra stllyedt a WTI, 1.100 dollar kéril az arany

- Gyengiilés jeleit mutathatja a forint

- Nagyobb minuszt lathattunk Azsidban koran reggel

- A horvat legfelsébb birosag hatalyon kivil helyezi az lvo Sanader elleni itéletet

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabb szankaznak a nyersanyagarak lefelé. A Bloomberg Commodity Index 13 éves mélypontra siillyedt,
amelyben a kinai gazdasag lassulasanak valdszinlileg jelentds része van. Ugyanakkor az olaj is csak ideig-
oraig tud er6sddni, az irani olajkinalat varhaté megjelenésének kdszdonhetéen. Ezzel a tulkinalat tovabb
névekedhet majd a piacon. Mindennek kdszénhetéen gyengélkedd piacokat lathattunk Azsiaban is, amely a
nyugati fejlett piacokat sem hagyja érintetlenul.

Mindekdzben az eurdpai delegacié biztonsagos helyet keres Athénban a targyalasok lefolytatasara, igy a
megbeszélések csusznak. Allitdlag kedden kezdédhet el a talalkozé. Egyesek szerint emiatt esett nagyot
pénteken a DAX (nha meg a gyenge amerikai Uj lakasépitési adatok miatt is). Mi meg azt gondoljuk, hogy
egyiknek sincs ekkora jelentésége. Az elébbi, esetleg néhany napos csuszast jelenthet, ettél még idében be
lehet fejezni a targyalasokat (cirka 2 hét), mig az Uj lakasépitési adatok amugy is jelentés szezonalitast
szoktak mutatni (juniusban az elmult két évben mindig nagyobb visszaesést mutatott).

A mai napon mind a DAX, mind a BUX index esetében csOkkenésre szamitunk annak ellenére, hogy az elmult
néhany kereskedési napban a BUX fliggetlenitette magat a nemzetkdzi piacok mozgasaitol.

> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi Vart
jal. 27. 0:00 HU Fogyasztdi bizalmi index, tény -27.0 -26.0
jal. 27. 10:00 GE IFO Uzleti hangulatindex jal. 107.4 107.2
jal. 27. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) jan. -2.2% 3.2%

Nemzetkozi hirek

USA:
- Atengerentuli indexek is kdvették eurdpai tarsaikat és 1,0% koruali hatranyt kalapoztak 6ssze.

- A Fed honlapjara atmenetileg felkeriilt egy a jovébeni kamatpalya alakulasaval kapcsolatos
dokumentum. A jegybank ez alapjan a negyedik negyedévben mar 0,35%-os atlagos alapkamattal
szamolt. A torténet pikantériaja, hogy a dokumentum csak egy hiba folytan kertilt fel a honlapra.

- A szabalyozd hatésagok jévahagytak a DirecTV felvasarlasat. Az AT&T a 48,5 milliard dollaros
Osszeg atutalasa utan 26,4 millié eléfizetével Amerika legnagyobb kabelszolgaltatojava lép eld.

- A tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya juniusi statisztikajara kell csupan figyelnink a mai
napon.

Eurodpa:

- Minuszba csusztak az europai t6zsdék pénteken. A CAC 40 index 0,58%-ot, a FTSE 100 index
1,13%-ot, mig a DAX index 1,43%-ot veszitett értékébdl.

Holnap indulhatnak csak meg a gorog targyalasok az Uj hitelprogramrél. Eredetileg mar pénteken
targyaléasztalhoz kellett volna tInie Gérégorszagnak az EU-val.

- A Reuters érteslilései szerint a gorog tézsde kedden talan mar kinyithat, de nem lennénk meglepve,
ha a targyalasok kezdete utani egy-két napban még 6évatossagbdl kint maradna a zarva tabla.

- A német Spiegel értesllései szerint Németorszag kész targyalni a kozds eurddvezeti
pénzugyminiszteri posztrol. A poszt tulajdonosa donthetne adéemelésrél, valamint felugyelné az
eurézonas bldzsét, ami a 19 tagorszag nemzetkdzi jovedelemadd és AFA bevételeinek egy részébdl
allna.

- A TEVA targyalasokat folytat az Allergan generikus eszkbzeinek megvasarlasardl. Az lgyhoz
kozelallo forrasok szerint mar ma bejelenthetik a 45 milliard dollaros Ggyletet.

- A német IFO uzleti bizalmi index publikalasan kivil érdemi makroadat nem érkezik Europabdl.

y"‘aq Profitaljon a DAX index mozgasabaol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 48 dollarra stillyedt, amire tavaly december 6ta nem volt példa. A piac aggodik a
kinalat novekedése miatt: a Baker Hughes cég altal kozzétett furoberendezés szam ismét emelkedett,
ezuttal 21-gyel tdbb eszk6z volt alkalmazasban, mint korabban. Az OPEC termelése is er6sen né, és
ha Iran visszakerll j6vére a piacra, Ujabb piaci haboru indulhat a szerepldk kdzott.

- Az arany 1.100 dollar kérul ingadozott. A piaci hirek szerint a fedezeti alapok nettd révid pozicidja
meghaladja a vételi poziciodkat, igy mar tébben spekulalnak az arany esésére, mint emelkedésére. Az
ETF-ekben 1évd arany mennyiség is folyamatos slllyedést mutat, igy egyelére kevés jel utal arra,
hogy az arany medve piac kifulladéban lenne.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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- Az EUR/HUF kereszt egyelére a 20-30 napos mozgodatlaggal kiizd a 312,30-312,40-es szinteken. A

régios devizak gyengesége els6sorban a Fed kamatemelésével

kapcsolatos varakozasok

kozeledésének kdszdnhetd. Véleménylnk szerint az el6bb emlitett akadalyok leklizdése utan a
312,8-as, majd a 315,8-as szintek felé veheti az iranyt a hazai fizetéeszkoz.

- A nyersanyagdevizak kozil az ausztral dollar 2009. majusi mélypontot tétt meg tegnap a dollarral
szemben. A 0,7220-as szintekrdl minimalis visszapattanasra talan van esély technikai alapon, de az
irany egyértelmien lefelé mutat. A kdvetkezé fontos tamaszszint 0,7000-nél talalhaté.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,95%-0s, a Hang Seng 2,69%-o0s, mig a Shanghai Composite 3,75%-0s minuszban
tartozkodott ma reggel. A hattérben a mult héten napvilagot latott vartnal gyengébb PMI adat és a Fed
kamatemelésével kapcsolatos dokumentum kiszivargasa all.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 22.315 22.445 22.293 22.384 EUR/HUF 311,21 311,89 311,09 311,63
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.569 -0,9% 3,6% WIG 20 2.188 -0,6% -9,1%
Nasdaq Composite 5.089 -1,1% 14,4% PX 1.031 0,1% 7,1%
Nasdaq 100 4.557 -1,0% 14,9% Hang Seng 24.476 -2,6% 1,1%
FTSE 100 6.580 -1,1% -3,1% Russell 2000 1.226 -1,5% 7.1%
RDX 1.071 -3,0% -12,8% Nikkei 20.311 -1,1% 31,4%
ISE 30 96.055 0,4% -7,6% ATX 2.508 -0,6% 5,6%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 71,10 0,0% 0,1% Infineon 10,53 0,0% 16,9%
Arcelormittal 7,86 -2,5% -29,9% Linde 172,88 0,0% 13,3%
Axa 24,12 -2,0% 36,5% Lufthansa 12,70 0,0% -12,9%
Banco Bilbao 9,30 -0,9% -1,6% Nokia 6,20 0,6% 1,5%
Banco Santander 6,55 -1,8% -14,1% Osram 49,13 0,0% 45,4%
BASF 78,78 0,0% -2,7% Raiffeisen 13,58 -2,4% -37,7%
Bayer 130,48 0,0% 32,4% Ryanair 12,32 -1,2% 86,9%
BMW 90,73 0,0% -3,8% SAP 66,08 0,0% 10,3%
BNP Paribas 57,21 0,2% 15,4% Siemens 92,77 0,0% -0,2%
Commerzbank 11,93 0,0% 6,0% Telefonica 13,81 -0,4% 14,0%
Daimler 81,88 0,0% 24,7% Thyssenkrupp 23,51 0,0% 10,2%
Deutsche Bank 30,29 0,0% 13,6% Total 44,25 -0,9% -13,4%
Deutsche Post 27,79 0,0% 11,8% Unicredit 6,16 -1,1% 2,6%
EON 12,17 0,0% -16,8% Volksw agen 188,74 0,0% 5,6%
Fiat Chrysler Automotives 13,97 -2,0% Wizz Air 22,62 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Lapértesitilések szerint a horvat legfels6bb birésag hatalyon kivil helyezi az Ivo Sanader elleni itéletet, és
Uj eljaras lefolytatasat kezdeményezi. A kordbbi horvat miniszterelndkét 8,5 évre itélték a MOL-INA és
Hypo vesztegetési igyekben. Az itélet hatalyon kivll helyezése kedvezé lehet a MOL szempontjabdl is,
hiszen a vad szerint Hernadi Zsolt 10 millié euréval vesztegette meg Ivo Sanadert az INA kapcsan.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 775 0,0% -0,4% 330 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 409 1,0% 9,9% 494.647 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.530 0,8% 23,8% 79.161 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.800 -0,4%  39,8% 185.480 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.319 04% 10,7% 130.782 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,9% 9,7% USA 10 éves 2,26% -0,2 -20,5
Tavkozlés 44 0,1% -12,5% EMU 10 éves 0,70% 0,6 -45,0
Olaj 1.203 -1,9% -28,7% Magyar 10 éves 3,55% 7,0 -67,0
Gyégyszer 590 -1,4%  14,0% USA 5 éves 1,61% -0,5 -5,8
Szalltmanyozas 8.073 -0,7%  -4,2% EMU 5 éves 0,08% 0,7 -22,4
Félvezetd 104 -2,3% 1,7% Magyar 5 éves 2,72% 4,0 -65,0
Kozszolgaltato 42 0,17%  -0,3% Japan 5 éves 0,11% 0,1 -5,0
Hadiipar 2.905 -1,4%  12,8% EMU 3 honapos 0,20% -0,2 -21,1

Magyar referenciahozamok

4.5% A
3.5% A
1 hénapja Jelenlegi
2.5% A
1.5% A
0.5% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladaséara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dbntés kévetkezményei a Téarsasédgra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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