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BUX 22.374 -0,9% Mtel 404 0,2% Bayer 132,6 0,0% BURMUF 307,90 -0,0% Olaj ($) 49,2 -2,3%
DAX 11521 -0,7% MOL 14505 -1,7% BMW 943 00% EURUSD1,0929 -0,1% Arany ($) 1.094 -0,6%
S&P 2.114 -02% OTP 5.861 -0,7% Commerzbank 12,0 0,0% USDMHUF281,73 0,0% Réz($) 2432 -1,9%
RDX 1.125 -0,3% Richter 4.280 -1,1% Lufthansa 12,8 0,0% USDJPY 123,97 0,1% 10Y hozam 36 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagy atalakitasokba kezd a Qualcomm

- A gordg parlament elfogadta a reformcsomagot

- Zuhant az olaj, 1.100 dollar alatt maradt az arany ara

- Tovabb gyengiilt a térdk lira

- Szaguld a japan export

- Minimaélis esés elképzelheté ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

A gordég parlament megszavazta a masodik kérds intézkedéseket, igy megkezdédhetnek a targyalasok a
hitelez6kkel, és lehet, hogy ma a tézsde is kinyit végre. Egyel6re ezzel kapcsolatban semmilyen kdzleményt
nem tettek k6zzé. Mindekdzben az ELA keret folyamatosan emelkedik, tegnaptdl mar 91 millidrd eurd.

Az elmult napok eséseit kdvetéen, amiben valdszinlileg a gyengébb amerikai vallalati eredmények is szerepet
jatszottak, a mai napon valamiféle kis emelkedésre szamitunk Eurépaban, mikézben Budapesten stagnalhat
az index. A forint piacan az arfolyam tovabbra is a 200 napos mozgdatlag alatt mocorog, mikézben amugy
forgalom tekintetében a nyari nihil jellemzi a piacot. Szerintink a harom hénapos hozamok tovabb fognak
csokkenni a szeptember kbzeledtével (kéthetes betétet levaltja a harom hdnapos), vagyis a carry csokkenni
fog. Ez pedig forintgyengitd tényezd.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' {‘1!'!" Dijmentes, edi arfolyam & z Erste Marketen!

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
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jal. 23.
jal. 23.
jul. 23.
jul. 23.
jal. 23.
jul. 23.
jul. 23.
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jal. 23.
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jul. 23.
jal. 23.
jul. 23.

I1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi
10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 4.6% 4.8%
Bef-mkt us Eli Lilly 2015 Q2 0,64 0,74
Bef-mkt us McDonald's 2015 Q2 1,40 1,23
Bef-mkt us Kimberly-Clark 2015 Q2 1,36 1,36
Bef-mkt us Dow Chemical 2015 Q2 0,76 0,82
Bef-mkt us Fidelity National Information Services 2015 Q2 0,62 0,71
13:00 us NASDAQ OMX 2015 Q2 0,68 0,80
13:30 us 3M 2015 Q2 1,91 2,00
13:30 us Bristol-Myers Squibb 2015 Q2 0,34 0,36
13:30 us Caterpillar 2015 Q2 1,73 1,26
14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) jul. 281 278
14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) jal. 2215 22325
14:30 us Chicagdi Fed index jan. -0.1683 -0.05
15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség jal. 43.2
16:00 us Leading indicators kompozit mutato jun. 0.7% 0.3%
16:00 EMU Fogyasztéi bizalom - elézetes jul. -5.6 -5.8
22:05 us Visa 2015 Q3 0,45 0,58
Aft-mkt us Juniper Networks 2015 Q2 0,29 0,40
Aft-mkt us AT&T 2015 Q2 0,62 0,64
Aft-mkt us Amazon.com 2015 Q2 -0,27 -0,14
Aft-mkt us Starbucks 2015 Q3 0,34 0,41

Nemzetkozi hirek

USA:

Minimalis minuszokat lathattunk a tengerentuli bérzéken. Az S&P 500 index 0,24%-kal, a Dow 0,38%-
kal, a Nasdaq pedig 0,7%-kal értékel6dott le.

A Qualcomm harmadik negyedéves bevétele 5,8 milliard dollart, egy részvényre juté eredménye
pedig 99 centet ért el. Az elemzék 5,84 milliard dollart és 95 centet jeleztek elére. A folyé negyedéves
varakozasok messze elmaradtak a varttdl, mivel a menedzsment 75-95 centes EPS-t jelentett be, a
piac ezzel szemben 1,08 dollarra szamitott. A tarsasag azt is bejelentette, hogy éves koltségeit 1,1
milliard dollarral faragna le, els6sorban elbocsatasok révén, valamint enged a nyomasnak, és
feldarabolja a céget.

A Coca-Cola bevétele 3%-kal 12,2 milliard dollarra esett, az egy részvényre juté eredmény pedig a
bazisidészaki 58 centr6l 71 centre nétt. A cég globalis értékesitései 2%-kal emelkedtek a
negyedévben.

A vartnal sokkal jobb gyorsjelentést k6zolt a Boeing, ugyanis az egy részvényre juté eredmény 1,42
dollar helyett 1,62 dollar lett. A menedzsment megerfsitette az idei évre vonatkozé bevétel
varakozasait (64,5-65,5 milliard dollar), ugyanakkor a profit prognézis a korabbi 8,2-8,4 dollaros
ertékrdl 7,7-7,9 dollarra csokkent.

A heti friss és tartés segélykérelmek szama mellett érdemi makro adat nem érkezik ma.

Gyorsjelentések kozil a piacnyitas el6tt érkezé6 General Motors, McDonald’s, Comcast, mig a zaras
utan a Starbucks, Visa, Amazon harmasra figyellnk.

Eurodpa:

Lefelé vették az iranyt az eurdpai tézsdék tegnap. A CAC 40 index 0,47%-ot, a DAX index 0,72%-ot,
mig a FTSE 100 index 1,5%-ot veszitett értéekebdl.
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- A gorog parlament 230 igen, 63 nem és 5 tartozkodas mellett megszavazta a reformcsomagok
masodik koérét, melynek része volt a bankok szanalasardl sz6l6 eurdpai iranyelvek gordg jogrendbe
valo beillesztése is.

- 900 millié euroval ujfent megemelte az EKB a gordg bankok slirgésségi likviditasi keretét, amivel az
ELA keret 91 milliard eurdra nétt. A kovetkez6 hetekben hasonlé 1épésekre még sor kertilhet.

Olaj, arany:

- A WTI 49,1 dollarig stllyedt ma reggel. A piac tovabbra is a tulkinalat miatt aggodik: az USA
termelése napi 9,56 milli6 hordd, ami a korabbi 9,61 millié6 hordds szinthez képest alig valtozott. A
cushingi készletek is 813 ezer horddval néttek a mult héten, a teljes amerikai készletnagysag pedig
kézel 100 millid horddval haladja meg a hosszutavu atlagot. A piac raadasul arazza, hogy jovére Iran
is szinre léphet, ami alacsonyan tarthatja a vilagpiaci arakat.

- Az arany ara 1.100 dollar alatt maradt. A befektet6k egy része lehetéséget lat az aranyban annak
ellenére, hogy ma a Morgan Stanley egy 800 dollaros arany célarral j6tt ki. Korabban a Goldman
Sachs becsilt 1000 dollar alatt arat a nemesfémre. A piacon egyes hirek szerint az azsiai vevok
aktivizaltak magukat, akik szerint ez az ar mar kedvezd, és nem fog tovabbi aresés bekovetkezni.

Devizak:

- A régiés devizak kozll tovabbra is a torok lira teljesit a leggyengébben. Mig a tdbbi devizapar
oldalazik, addig a tordk lira tegnap is latvanyosan gyengilt. A kormanyellenes tlintetések ismét
belpolitikai valsaggal fenyegetnek. Féleg a kurd lakossag vadolja azzal a kormanyt, hogy nem all ki
eléggé az ISIS ellen, ami hozzajarult a hét eleji terrortamadashoz. A torok jegybank ma tart
kamatdonté (lést, a piaci varakozasok szerint nem valtoztatnak a monetaris kondicidkon. Az
EURTRY arfolyama 2,96-ig emelkedett.

- Az EURHUF tekintetében nem volt tegnap érdemi elmozdulas, Iényegében egész nap 308 kdrnyékén
alakultak az arjegyzések.

- Az EURUSD devizaparban sem volt érdemi elmozdulas. Az arfolyam ma reggel is szinte valtozatlanul
1,093. Ma a heti munkaeré-piaci adat alakulasat lesz érdemes figyelni a devizapar szempontjabdl.

0 TEURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\}?‘1' n\e& Erste EURUSD Turbo Warrantok
1\“;

!

> Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index 1,7%-ot emelkedett. Ezzel a kinai
részvénypiacon mar 6 napja téretlen emelkedés lathaté. Az emelkedéssel egyltt a piac volatilitasa is
jelentésen csokkent. A napi atlagos elmozdulas értéke visszatért a szokasosnak nevezheté 50 pont
kordli értékre, mig az 6sszeomlaskor ennek négyszeresét is lathattuk.

- A japan export 9,5%-kal bdvilt juniusban, ami annak ellenére is az elmult 5 hdénap legjobb
eredménye, hogy kissé elmaradt a 10%-0s névekedést prognosztizalé piaci varakozastdl. Elsésorban
az autbipar és az elektronikai cikkek gyartdsa huzta az exportot, tovabba az Amerikdba iranyuld
kilkereskedelem ugrott meg. Az import viszont 2,9%-kal esett vissza, kisebb mértékben, mint a vart
4,3%-0s zsugorodas. Az import alakulasat tovabbra is féként az alacsony energiaarak hatarozzak
meg.

- Az Uj-Zélandi jegybank 25 bazisponttal 3,0%-ra csdkkentette az alapkamat értékét, és jelezte, hogy
tovabbi lazitas fog kdvetkezni a ndvekedési kilatasok csdkkenése miatt. A varakozasoknak megfelel
kamatvagas ellenére az Uj-zélandi dollar enyhén er8s6dott az amerikai dollarral szemben.

Hatarid6s piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, a Nasdaq, az S&P és a DAX pluszban
volt.
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.533 22.533 22.353 22.374 EUR/HUF 307,74 308,15 307,63 307,97
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.851 -0,4% 4,5% WIG 20 2.186 -2,8% -9,0%
Nasdaq Composite 5.172 -0,7% 15,6% PX 1.036 -0,1% 9,0%
Nasdag 100 4.623 -1,1% 16,0% Hang Seng 25.418 0,5% 6,0%
FTSE 100 6.667 -1,5% -1,9% Russell 2000 1.258 0,3% 8,7%
RDX 1.125 -0,3% -9,8% Nikkei 20.664 0,3% 34,8%
ISE 30 98.901 -0,3% -3,1% ATX 2.522 -0,8% 6,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 71,10 0,0% -1,6% Infineon 10,57 0,0% 13,6%
Arcelormittal 8,10 -3,3%  -27,0% Linde 178,02 0,0% 16,6%
Axa 24,41 0,2% 37,6% Lufthansa 12,78 0,0%  -12,5%
Banco Bilbao 9,40 0,5% 2,1% Nokia 6,17 -0,6% 7,8%
Banco Santander 6,72 0,5% -9,9% Osram 49,88 0,0% 46,7%
BASF 82,79 0,0% -0,8% Raiffeisen 13,87 -09%  -37,3%
Bayer 132,61 0,0% 32,2% Ryanair 12,50 0,8% 88,2%
BMW 94,28 0,0% -0,1% SAP 66,50 0,0% 8,9%
BNP Paribas 56,85 -0,4% 16,0% Siemens 94,20 0,0% 0,4%
Commerzbank 12,02 0,0% 10,3% Telefonica 13,89 0,0% 15,5%
Daimler 84,88 0,0% 29,1% Thyssenkrupp 24,20 0,0% 13,0%
Deutsche Bank 30,62 0,0% 15,6% Total 44,63 -1,8%  -132%
Deutsche Post 28,51 0,0% 13,0% Unicredit 6,24 -0,2% 6,2%
EON 12,34 0,0%  -16,3% Volksw agen 196,20 0,0% 8,0%
Fiat Chrysler Automotives 14,20 0,4% Wizz Air 23,39 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Az OTP 2015. julius 21-én 30.725 darab sajat részvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank tulajdonaban léevé OTP részvények allomanya 3.775.461 darabra (1,35%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

2015. jalius 23.

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 775 0,6% -2,4% 1.253 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 404 0,2% 10,4% 1.608.552 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.505 1,7%  22,9% 71.485 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.861 -0,7%  40,4% 387.622 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.280 -1,1% 6,9% 111.960 Felhalmozas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 26 0,7% 11,4% USA 10 éves 2,32% 0,0 -14,2
Tavkozlés 44 -0,8% -12,3% EMU 10 éves 0,75% 0,7 -39,2
Olaj 1.233 -0,7% -27,2% Magyar 10 éves 3,58% -4,0 -60,0
Gyogyszer 597 -0,3%  14,4% USA 5 éves 1,68% 0,5 2,8
Szalltmanyozas 8.298 -0,3% -2,0% EMU 5 éves 0,11% 0,2 -19,7
Félvezet6 106 -1,8% 1,1% Magyar 5 éves 2,80% -1,0 -56,0
Kozszolgaltatd 43 0,4% 0,7% Japan 5 éves 0,11% 0,7 -4.4
Hadiipar 2.944 -0,6% 12,2% EMU 3 hénapos 0,20% 0,4 -21,6
Magyar referenciahozamok
4.5% -
3.5% -
1 hénapja Jelenlegi
2.5% A
7
1.5% A
0.5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 1,35 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott dontés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, ligyletek elbtti tajekoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

