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BUX 22.476 -0,1% Mtel 400 0,5% Bayer 136,3 -0,4% EUR/HUF 310,10 0,3% Olaj ($) 50,2 -1,5%
DAX 11.736 0,5% MOL 14.650 -0,3% BMW 955 -0,2% EUR/USD1,0825 -0,0% Arany($) 1.097 -3,3%
S&P 2128 0,1% OTP 5899 0,3% Commerzbank 12,2 1,4% USDHUF286,42 0,4% Réz ($) 2484 -0,8%
RDX 1129 -1,5% Richter 4.300 -0,6% Lufthansa 128 0,5% USDIJPY 124,27 0,1% 10Y hozam 3,7 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Sikeresen debutalt a PayPal

- Gorogorszag el is koltotte a 7 milliard eurds athidalo hitelkeretét
- 50 alatt a WTI, zuhan az arany ara

- Nagyot gyenglilt a t6rok lira

- Aggddik a gazdasagi névekedés miatt az ausztral jegybank

- Tovabbi 10 bazispontos kamatcsdkkentésrdl donthet az MNB

- Szinten maradoé arakra szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Tegnap joévahagyta az ENSZ is az irani megallapodast, amely 10 évig van érvényben. Az amugy is
tulkinalatos olajpiacon igy tovabb esik a feketearany arfolyama. Ja, és kdzben az arany arfolyama is szépen
szankazik lefelé. Mindenki azon spekulal, hogy kell-e mar vasarolni. Ugy tiinik, hogy egyelére nem. A piaci
pletykdk szerint kildnben az arany arfolyamat egy 5 tonnas kinai piaci eladas zuzta be, és nem is tudott
magahoz térni. Az arany-olaj aranyszam 22 kérnyékén allt, amely az elmult 15 éves 13 pontos atlaghoz
képest magasnak tlinik, de elmarad az elmult 8 év csucsértékeitél. Egyelére ugy néz ki, hogy a keresleti oldal
nem elég izmos a nyersanyagok csokkend trendjének megdllitasahoz. Ez persze j6 a vilaggazdasag
ndvekedési kildtdsainak szempontjabdl.

A goroégokrél meg csak annyit, hogy egyel6re minden a tervek szerint halad. Pénzt kaptak, adossagot fizettek,
mikdzben a bankok kinyitottak. A t6zsde varhatéan a szerdai parlamenti szavazas (tovabbi megszoritd
intézkedések jovahagyasa) utan nyithat ki Gjra, de errél a pénziigyminiszter fog donteni. A bankok, amelyekre
jelentés feltbkésités varhat, valdszinlileg nem fognak jol szerepelni, hiszen utoljara még akkor kereskedtek
vellk, amikor ugy nézett ki, hogy egy kevésbé szigori megallapodas kertil tet6 ala.

A részvénypiacokon a helyzet valtozatlan, a mai napon is kismérték(i mozgasokra szamitunk mind a DAX,
mind a BUX index esetében. K&zben a monetaris tanacs Ujra 6sszell ma, és 10 bazisponttal 1,4 szazalékra
csokkenthetik az alapkamatot. Szerintiink 1,2 szazalékig meg sem allnak, de erre majd a kommentarbdl
lathatunk valamiféle irdnymutatast a varakozasunk szerint.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i arfolyam értes z Erste Marketen!|
arfolyam érte Erste Marketen > Részletek
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

jul. 21. Bef-mkt Us United Technologies 2015 Q2 1,44 1,72
jul. 21. Bef-mkt us Lexmark International 2015 Q2 0,81 0,88
jal. 21. 12:30 us Bank of New York 2015 Q2 0,56 0,66
jal. 21. 13:00 us Harley-Davidson 2015 Q2 1,62 1,39
jal. 21. 13:30 us Verizon Communications 2015 Q2 0,91 1,01
jal. 21. 14:00 HU MNB kamatdontés jal. 1.5% 1.4%
jal. 21. 22:05 Us Y ahoo! 2015 Q2 0,25 0,19
jal. 21. Aft-mkt Us Apple 2015 Q3 1,28 1,81
jal. 21. Aft-mkt USs Microsoft 2015 Q4 0,57 0,58
jal. 21. Aft-mkt USs GoPro 2015 Q2 -0,24 0,26

Nemzetkozi hirek

USA:
- Akezdeti lendiiletbdl zarasra egy nullaba valé visszahuzast lathattunk a tengerentuli indexektdl.

- A Morgan Stanley 9,56 milliard dollaros arbevétele 5,1%-kal haladta meg a varakozasokat, mig az
egy részvényre jutd eredménye 74 cent helyett 79 cent lett, az eredmény 34%-a kamatok
Ujraértékelésének addhatasabdl szarmazott.

- Az eBay megvasarolta a Twice névre keresztelt on-line hasznaltruha boltot.

- Az eBay-rél levalasztott PayPal debutalasa jél sikerilt, ugyanis a 40,47 dollaros zaréar kdzel 5,5%-0s
plusznak felelt meg. A JP Morgan elemzgje felllsulyozasra vonatkozd ajanlas és 48 dollaros célar
mellett kezdte meg a papir kdvetését.

- Valbéséaggal felrobbant a GoPro arfolyama tegnap, miutdn a vallalat szerint a ma publikalandé
masodik negyedéves gyorsjelentésben az elemz6i varakozasokat meghaladd értékesitésekrol
szamolhatnak be.

- A Hasbro esetén kozel 7%-os pluszt lathattunk a nyitas el6tt érkezd gyorsjelentés szamaira. A profit
25%-kal 41,8 millio dollarra emelkedett. A fiu divizié jol szerepelt, azonban a lany divizié eladasai
22%-kal estek.

- Az Ugyhoz kozelalld forrasok szerint a Microsoft 320 millié dollarért kivanja megvenni az izraeli felh$
alapu szolgaltatasok védelmével foglalkozé Adallom nevi céget. Egyelére az izraeli cégtél nem
érkezett valasz a hirre.

- A Qualcomm chipgyarté aktivista befektet6i nyomasra levalaszthatja chipgyarté részlegét, amit
pénzigyi befektetéknek értékesithet, vagy akar té6zsdére is dobhat.

- A mai napon zaras utan érkezik az Apple, a Yahoo, a Microsoft és a GoPro gyorsjelentése is.

Eurépa:

- Minimalis pluszban zéartak az eurdpai t6zsdék tegnap. A FTSE 100 index 0,2%-ot, a CAC 40 index
0,35%-ot, a DAX index 0,5%3%-ot emelkedett.

- Gorbgorszag 6,8 milliard eurot utalt at az EKB és az IMF szamlajara, amivel el is koltotték a mult
héten kapott 7 milliard eurds athidalé hitelt. A kévetkezd torlesztés augusztus 20-an lesz esedékes az
EKB felé, akkor 3,2 milliard eurét kellene kifizetni.

- Szerdaig, azaz a reformcsomag masodik kords elfogadasaig zarva tart a gérog tézsde.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 50 dollar alatt nyitott, f6leg annak kdszdnhetéen, hogy az ENSZ BT is elfogadta az
irani megallapodast, igy az egyik utolsé akadaly is elharult a megegyezés életbe lépése el6tt. A hirek
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szerint rdadasul Iran viszonylag gyorsan ndvelheti kdolaj termelését, mivel kutjai j6 allapotban
vannak.

Az arany hatalmasat zuhant tegnap. Ma reggel mar 1,104 dollar volt a nemesfém arfolyama, amire 5
éve nem volt példa. Az arany az elmult két év legnagyobb esését kdnyvelte el. Az arany esése mogott
tovabbra is a Fed kamatemelési félelmei és a nyersanyagok altalanos zuhanasa all. A Bloomberg
nyersanyag arindexe 13 éves mélypontjat érte el, még 2009-ban sem voltak ennyire alacsonyak az
arak.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Messze a térok lira volt a régio leggyengébb devizaja a tegnapi kereskedésben. A térok lira latvanyos
gyengulése mogott tobb tényezé egyilttese huzoédik meg. Egyrészt a kormanyalakitasi targyalasokban
kisebb fennakadasok mutatkoznak, és egyesek szerint akar elérehozott valasztasokra is fel kell
készilni. Kbézben a Morgan Stanley friss elemzése is a torok lira tovabbi gyengilésére spekulald
poziciok felvételére buzdithatta a befektetdket, de a f6 tényez6 a szir hatarhoz kozeli terrortamadas
volt. A torok lira 1,7%-ot gyengult a dollarral szemben.

Az EURUSD devizapar az 1,08-as tamaszhoz ragadt, azonban annak attérése tovabbra is varat
magara. Barack Obama Uj tagot, Kathryn Dominguezt javasolja a Fed dontéshozoi kozé, ezzel a
testllet 2013 augusztusa 6ta el6szor érné el a 7 f6t. Obama jeldltjének eddigi f6 kutatasi tertlete a
devizaarfolyam-politika témakére volt.

Nem birt a forint a 200 napos mozgdatlaggal, és a délutani d6rakban mar forintgyengulést
tapasztalhattunk, melynek eredményeként 310 folé emelkedett az EURHUF arfolyam.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,7%-o0t, a Hang Seng 0,5%-0t, a Shanghai index 0,7%-ot emelkedett.

Juniusban a vart 0,5% helyett 0,7%-kal emelkedett a Kinaba iranyul6 kozvetlen mikoédd tdke
beruhazasok volumene.

Az ausztral jegybank jegyz6kdnyve szerint a gazdasag lassulhatott a masodik negyedévben, és az
ausztral dollér tulsagosan er@s, igy szikségessé valhat az ausztral dollar tovabbi gyengitése, ami
felveti a kamatvagas folytatédasanak a lehetéségét is. A jegyz6kdnyv megjelenését kovetben az
ausztral dollar mérsékelten gyengllt az amerikai dollarral szemben.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Nyitd Max. Min. Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.449 22.550 22.383 22.476 EUR/HUF 311,10 311,10 309,80 310,05
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.100 0,1% 6,1% WIG 20 2.245 -1,8% -6,1%
Nasdaq Composite 5.219 0,2% 17,9% PX 1.030 0,5% 8,9%
Nasdaq 100 4.680 0,4% 19,0% Hang Seng 25.581 0,7% 9,4%
FTSE 100 6.789 0,2% 0,9% Russell 2000 1.260 -0,5% 9,9%
RDX 1.129 -1,5% -6,5% Nikkei 20.833 0,9% 36,9%
ISE30 98.901 -1,9% -2,4% ATX 2.552 0,7% 8,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 70,51 -0,5% -3,0% Infineon 11,30 -0,6% 23,9%
Arcelormittal 8,23 -0,1% -25,5% Linde 180,51 0,6% 18,5%
Axa 24,63 0,6% 41,9% Lufthansa 12,84 0,5% -10,2%
Banco Bilbao 9,40 0,5% 5,4% Nokia 6,33 0,2% 12,0%
Banco Santander 6,76 0,7% -7,1% Osram 49,00 5,9% 42,5%
BASF 85,37 1,1% 3,9% Raiffeisen 14,17 -0,3% -35,6%
Bayer 136,34 -0,4% 37,4% Ryanair 12,40 -1,1% 90,9%
BMW 95,47 -0,2% 3,0% SAP 68,72 0,4% 14,6%
BNP Paribas 57,45 0,2% 18,1% Siemens 96,01 0,8% 5,0%
Commerzbank 12,15 1,4% 12,9% Telefonica 14,03 1,1% 18,0%
Daimler 85,12 0,5% 31,0% Thyssenkrupp 24,88 1,4% 16,3%
Deutsche Bank 30,77 1,3% 16,3% Total 45,67 0,1% -8,3%
Deutsche Post 28,91 0,9% 15,4% Unicredit 6,35 0,6% 10,8%
EON 12,51 0,4% -13,5% Volksw agen 201,72 -0,5% 12,1%
Fiat Chrysler Automotives 14,26 1,6% Wizz Air 23,96 4,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

4
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Vallalati hirek

- Sajtohirek szerint minddssze 100.000 ugyfél jelezte, hogy nem ért egyet a kétoldalu
szerz6désmodositassal, ami lényegében dijemelést jelentene. A Magyar Telekomnak 5 millié mobil
eléfizetdje van. Korabban arra lehetett szamitani, hogy joval tébben utasitjak el a szerz6désmaodositast. A
hir alapvet6en kedvezd a Magyar Telekomra nézve, hiszen nem maodositja érdemben a bevételi terveket.

- Az OTP 2015. julius 17-én 155.658 darab sajat részvényt vasarolt 5.902 forintos atlagaron, igy a bank
sajat tulajdonaban l1évé OTP térzsrészvények allomanya 3.839.712 darabra (1,37%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd ulést tart ma az MNB Monetaris Tanacsa. A piac arra szamit, hogy tovabbi 10 bazisponttal
1,4%-ra vagjak az alapkamatot.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 770 -0,1%  -0,6% 2.403 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 400 0,5% 10,8% 1.969.247 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.650 -0,3%  25,4% 73.319 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.899 0,3% 41,9% 647.967 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.300 -0,6% 5,9% 175.246 Felhalmozas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,1% 11,2% USA 10 éves 2,36% -0,9 -10,4
Tavkozlés 45 01% -6,1% EMU 10 éves 0,76% -2,6 -39,3
Olaj 1.242 -1,6% -25,6% Magyar 10 éves 3,63% -3,0 -69,0
Gyogyszer 603 04% 16,0% USA 5 éves 1,69% -1,3 1,7
Szallitmanyozas 8.262 -04%  -1,2% EMU 5 éves 0,11% -1,0 -19,7
Félvezet6 108 -0,5% 0,9% Magyar 5 éves 2,75% -0,0 -68,0
Kdézszolgaltato 43 -0,5% 1,0% Japan 5 éves 0,11% 0,3 -5,1
Hadiipar 3.010 -0,3% 14,8% EMU 3 hénapos 0,22% -0,5 -23,8

Magyar referenciahozamok

4.5% A
3.5% A
1 hénapja Jelenlegi
2.5% A
1.5% A
0.5% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszbrézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

