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BUX 22507 1,0% Mtel 394 0,3% Bayer 137,1 1,1% BURMUF 309,47 -0,1% Olaj ($) 50,9 -1,0%
DAX 11717 15% MOL 14750 16% BMW 96,0 2,7% BEURUSD1,0875-0,7% Arany($) 1.145 -0,3%
S&P 2.124 08% OTP 5.924 0,7% Commerzbank 12,0 1,8% USDMHUF284,54 0,6% Réz($) 253,2 0,0%
RDX 1.146 15% Richter 4293 13% Lufthansa 12,8 1,9% USDUJPY 124,15 0,3% 10Y hozam 3,7 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kitoré orommel fogadtak a befekteték a Google szamait
- Hétfén kifizeti tartozasat Gordgorszag az EKB felé

- Gyengulé nyersanyagpiacok: a WTI és az arany is esett
- Nagyot er6s6détt tegnap a dollar

- Lassan, de visszatérnek a piacra a kinai részvények

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Na még egy kis gordg izgalom, de remélhetéen ez mar csak napokig fog tartani. Tegnap jovahagytak a
Goroégorszagnak nyujtandd atmeneti hitelcsomagot, az ELA keretdsszegét jelképes mértékben, de
megemelték, sét, egyes hirek szerint a bankok hétfén akar uUjra kinyithatnak, bar tovabbra is fennmaradna a
tékekorlatozasok nagy része. Mar csak a német parlament jévahagyasat kell megszerezni, és sinen vagyunk.

A gorog fejlemények indokolatlanul hattérbe szoritottdk az ukran eseményeket, pedig a magyar cégek
szamara ez legalabb annyira fontos, ha nem fontosabb, mint a goérég megallapodas. Tegnap az ukran
parlament elfogadta azokat a szabalyokat, melyek lehetévé teszik, hogy megkapjak az IMF, a Vilagbank,
Japan és Németorszag hitelprogramjat, és ezzel elkerlljék a cs6dét. Mindez nem szamit kiléndsebb
meglepetésnek, ettdl fliggetlenil az OTP és a Richter szamara is pozitiv fejleményrél beszélink.

A mai kereskedésben az emelkedés folytatdédasara szamitunk.

Iratkozzon fel hir|

Elem:z i renc el ad te fatast a piac il és a
varhatd mo > Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

jal. 17. Bef-mkt us Honeyw ell International 2015 Q2 1,48 1,49
jal. 17. 12:30 us General Bectric 2015 Q2 0,35 0,28
jal. 17. 14:30 us Fogyasztoi arindex (év/év) jan. " 0% 0.1%
jal. 17. 14:30 us Maginflacio (év/év) jun. 1.7% 1.8%
jal. 17. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (ho/ho) jun. -11.1% 6.7%
jul. 17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (h6/ho) jan. 96%"  -8%
jal. 17. 14:30 US  Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) jon. 7 1250”7 1150
jal. 17. 16:00 US  Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - elézetes ja. " 9ea” 96

Nemzetkozi hirek

USA:

- Jo hangulatban zajlott a tegnapi kereskedés a tengerentulon, ha ilyen Utemben pdrog a kereskedés,
akkor hamarosan ismét térténelmi csucsra kapaszkodhatnak az indexek. A Nasdaq csak 1 pontra van
a maximumatol (Dow 0,39%, Nasdaq 1,26%, S&P500 0,79%).

Tegnap érkeztek a szokasos heti friss segélykérelmek, a vart 285 ezer helyett 281 ezer Uj igénylés
érkezett.

Szamos makrogazdasagi adat érkezik a hét utols6 kereskedési napjan a tengerentilrdl, a janiusi
fogyasztdi arindex mellett lakaspiaci adatokat, de a juliusi Michigani Egyetem fogyaszt6i bizalmi
indexének elézetes szamait is ma publikaljak.

A Citigroup arbevétele 0,6%-kal, az egy részvényre jutdé eredménye 12,4%-kal lett magasabb. Utébbi
1,51 dollaros értéke kilencéves csucsnak szamit. A mikodési koltségek 6%-kal csokkentek a
leanyvallalatok levagasa miatt. A részvény arfolyama 2,6%-kal emelkedett a szamokra.

- Az eBay bevétele 4,1 milliard dollarrél 4,38 milliard dollarra emelkedett a masodik negyedévben, ami
kisebb a vart 4,49 milliard dollaros értéknél. Az egyszeri tételektdl tisztitott nettd profit 72 cent helyett
76 cent lett. A menedzsment 1 milliard dollarral megemelte a részvény visszavasarlasi programot. A
PayPal arbevétele idén 15-18%-kal n6het, mig az eBay esetén 3-5%-0s ndvekedést lathatunk majd.

- Tébb mint 12%-ot emelkedett a Google a tegnapi gyorsjelentés hatasara. A bevételek 11%-kal 17,7

milliard dollarra emelkedtek, ami megegyezett a Wall Street varakozésaival. Az egy részvényre jutd
profit 6,99 dollaros értéke azonban 29 centtel multa felll a becsléseket.

Profitaljon a DAX index mozgasabaol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Eurodpa:

- Tovabbra is emelkednek az eurdpai indexek. A FTSE 100 index 0,63%-0s, a CAC 40 index 1,47%-0s,
mig a DAX index 1,53%-0s pluszban zart.

- Az EKB 900 millié euréval 89 milliard euréra emelte az ELA keretet, mikdzben a goérég bankok 1,5
milliard eurds emelésben reménykedtek. Ett6l fliggetlenll a bankok hétfén ujra kinyithatnak, de a
tékekorlatozasok fennmaradhatnak.

- Az Eurécsoport és az Ecofin megegyezett a goérég athidald hitelérél Jean-Claude Juncker kdzlése
szerint. A 7 milliard eurds athidalo finanszirozas beérkezése a mai napon lehet esedékes, amibdl az
EKB felé fennallé 3,5 milliard eurds torlesztést hétfén ki tudja fizetni Gorégorszag.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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A piaci varakozasokkal 6sszhangban tegnap valtozatlanul hagyta az EKB az iranyadd kamatot. A
kotvényvasarlasi programrél Mario Draghi azt mondta, hogy jov6 szeptemberig biztosan kitart. A
kdvetkezd honapokban nem szamitanak az inflacié megugréaséra az alacsony olajar miatt.

Az ukran parlament megszavazta azt az 5 jogszabalybdl allé6 térvénycsomagot, amelyet a kulfoldi
hitelez6k kértek a 3,2 milliard dollaros kolcsénért cserébe.

Olaj, arany:

A WTI 50,9 dollarig esett, miutan a piac tovabbra is aggédik a tulkinalat miatt. Az irani kinalat
megjelenésével 2016 végeig akar 1 millié hordod tébbletkinalat is jdhet a piacra, ami most is legalabb
1,5 millié hordés tulkinalattal kiizd. Az USA készletei tovabbra is 100 millié hordoéval a historikus atlag
felett vannak, mig az erds kereslet sem tudja felszivni ezt az hatalmas mennyiség(i nyersolajat.

Az arany 1.145 dollaron stagnalt ma reggel. A befekteték latvanyosan hatraarcot mutattak az
aranynak, miutan a Fed mar tdébbszor is jelezte, hogy idén mar lesz kamatemelés. Az arany
valtozékonysaga is alacsony, ami erés érdektelenséget mutat.

Devizak:

A tegnapi kereskedésben mar csak mérsékelten sikerilt er6sddnie a forintnak az eurdval szemben,
ami nem is csoda, ha figyelembe vesszik a hat napja tart6é forinter6sddést. Az arfolyam a délel6tti
kereskedésben 308,3-ig szurt le, amely masfél havi forintmélypontot jelent, de innen Zzarasra
visszakorrigalt 309,2-ig. Ha folytatédik a forinter6sodés a jové héten, akkor a 307,8-nal talalhaté 200
napos mozgoatlag jelentene tamaszt.

Tegnap ismét nagyot er6s6dott a dollar az euréval szemben, és az arfolyam elérte az 1,085-6s
tamaszat. Innen egy enyhe korrekcié indult a hajnali kereskedésben, de csak atmeneti megallé
varhato, hamarosan tovabb er8sddhet a dollar, és 1,085 alatt mar csak az 1,05-0s lokalis csucs jelent
megallot.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot, a Shanghai index 2,2%-ot emelkedett a hét utolsd
kereskedési napjan.

Tobb szaz, eddig felfiggesztett kinai részvényt ma mar visszaengedtek a parkettre, de 6sszesen
tovabbra is mintegy 600, els6sorban kis kapitalizaciéju részvény felfiiggesztése megmaradt.
Ugyanakkor a nagytulajdonosok tovabbra sem csdkkenthetik poziciojukat.

Hatarid6s piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) 550 EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.285 22.534 22.245 22.507 EUR/HUF 309,20 309,74 309,20 309,52
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.120 0,4% 6,7% WIG 20 2.299 1,8% -4,4%
Nasdag Composite 5.163 1,3% 18,3% PX 1.027 1,6% 7.2%
Nasdaq 100 4.595 1,5% 18,5% Hang Seng 25.436 1,1% 8,1%
FTSE 100 6.796 0,6% 0,9% Russell 2000 1.273 0,7% 12,3%
RDX 1.146 1,5% -9,3% Nikkei 20.643 0,2% 34,3%
ISE 30 100.793 0,1% 0,1% ATX 2.532 1,3% 6,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 71,48 2,5% -1,6% Infineon 11,37 1,6% 26,3%
Arcelormittal 8,31 -0,1% -251% Linde 180,17 0,7% 19,8%
Axa 24,50 2,5% 39,7% Lufthansa 12,85 1,9% -11,4%
Banco Bilbao 9,37 1,9% 4,1% Nokia 6,16 0,0% 12,0%
Banco Santander 6,76 2,0% -7,5% Osram 45,93 1,5% 29,0%
BASF 84,99 1,6% 2,2% Raiffeisen 14,15 2,5% -37,3%
Bayer 137,09 1,1% 37,3% Ryanair 12,60 -0,9% 90,9%
BMW 95,95 2,7% 2,4% SAP 68,52 1,1% 15,3%
BNP Paribas 57,55 2,2% 18,4% Siemens 95,49 2,0% 3.2%
Commerzbank 12,00 1,8% 10,2% Telefonica 13,87 2,2% 15,9%
Daimler 85,15 2,4% 28,0% Thyssenkrupp 24,31 1,7% 11,3%
Deutsche Bank 30,51 2,1% 15,6% Total 45,74 1,1% -8,0%
Deutsche Post 28,90 1,7% 12,4% Unicredit 6,31 2,0% 9,6%
E.ON 12,61 1,9% -12,7% Volksw agen 202,87 1,9% 10,2%
Fiat Chrysler Automotives 13,98 2,7% Wizz Air 23,30 4,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2015. julius 15-én és 16-an dsszesen 446,739 darab sajat részvényt értékesitett javadalmazasi
politikaja keretében. Ebbdl Csanyi Sandor elndk-vezérigazgaté 108.011 darabot, Utassy Laszlé
igazgatésagi tag 10.810 darabot, Kovacs Antal felligyelé bizottsagi tag 51.718 darabot, mig Miroslav
Stanimirov Vichev vezérigazgato-helyettes 26.896 darabot vett. Mindegyik fels6vezeté ugyanekkora
mennyiséget el is adott. Az OTP ugyanakkor julius 16-an tovabbi 354.000 darab sajat részvényt vett
5.941 forintos atlagaron, igy a tranzakciokat kovetéen 3.686.851 darab sajat részvénnyel (1.32%)
rendelkezik.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 769 0,0% -51% 1.554 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 394 0,3% 10,4% 2.878.018 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.750 1,6% 25,8% 168.666 Vétel 2015.04.08 17.400
OTP 5.924 0,7%  43,4% 1.395.589 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.293 1,3% 2,8% 178.783 Felhalmozéas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 1,0% 12,4% USA 10 éves 2,35% -0,3 -9,9
Tavkozlés 46 1,2%  -9,5% EMU 10 éves 0,83% 0,5 -35,8
Olaj 1.274 0,3% -23,3% Magyar 10 éves 3,67% -7,0 -73,0
Gyogyszer 602 0,6% 16,7% USA 5 éves 1,65% 0,2 3,8
Szallitmanyozas 8.239 02%  -0,5% EMU 5 éves 0,15% 1,8 -16,1
Félvezetd 108 -1,0% 2,5% Magyar 5 éves 2,71% -6,0 -77,0
Kbézszolgaltatd 44 1,5% 3,5% Japan 5 éves 0,11% -0,9 -4,4
Hadiipar 3.034 0,6% 18,2% EMU 3 hoénapos 0,22% -0,3 -22,0
Magyar referenciahozamok
4.5% A
3.5% A
1 hénapja
Jelenlegi

2.5% A

1.5% A

0.5% T T T T

0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasét olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsaségnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elb6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

