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BUX 22.144 02% Mtel 396 0,8% Bayer 137,01 0,9% EURMHUF 310,70 -0,1% Olaj ($) 530 16%
DAX 11517 03% MOL 14.300 -0,6% BMW 947 -03% EURUSD1,1009 01% Arany($) 1.156 -0,2%
S&P 2109 04% OTP 5836 10% Commerzbank 116 -03% USDHUF28221 -0,1% Réz($) 2556 0,4%
RDX 1.128 06% Richter 4.241 -02% Lufthansa 124 08% USDIJPY 123,40 -0,0% 10Y hozam 3,7 -2,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem okoztak csal6dast az amerikai bankok gyorsjelentései

- Keéso este szavazhat a gordg parlament a reformcsomagrol

- Emelkedett a WTI az irdni megallapodas utan, stagnél az arany ara

- A 310-es szint fogta meg a forint er6sédését

- Vartnal kedvez6bb GDP ellenére is esik Kina

Erste kommentar

Nem elégedett a gorég nép és maga a gordg miniszterelndk sem a goérdg megallapodast illetéen és igy
igencsak kérdésesnek tlinik, hogy sikertl-e véghezvinni a sziikséges reformokat. Ciprasz beismerte, hogy a
népszavazas nem erte el céljat, nem sikerilt jobb feltételeket kiharcolnia. Mindenesetre ma szavaz a
parlament tobb fontos kérdésben is, mint az AFA és a nyugdijrendszer modositasa.

Mig eddig f6leg kulfoldi partnerekkel vivott harcot a gorog kormany, most kezd6dhetnek a belsé harcok.
Allitélag a kovetkezd napokban komoly atalakitasok johetnek a kormany d&sszetételében, s6t Alekszisz
Ciprasz lemondasanak a lehet6sége is egyre gyakrabban felmertil.

A kinai részvénypiac ma sem viselkedett j6l, hiaba érkeztek ma a vartnal jobb adatok a részvénypiac méretes
eséssel reagalt.

Mai kereskedésben oldalazasra szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

a’rlml napi renc el ad ta it a piac a a
3. > Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jul.
jul.
jal.
jal.
jul.
jal.
jul.
jul.
jdl.
jal.

1d6 Orszag Idészak Korabbi Vart
10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap maj. 2.7 3.3
10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata maj. 5.5% 5.5%
10:30 UK Munkanélkuli segélykérelmek szamanak valtozasa jan. 65" -9
13:00 us Jelzéloghitel igénylések jal. 4.6%
13:00 us Bank of America 2015 Q2 0,42 0,36
14:30 us New York-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index jal. -1.98 3.25
15:15 us Kapacitas kihasznaltsag jan. ¥ 780553  78.1%
15:15 us Ipari termelés (év/év) jan. -0.17% 0.2%
22:05 us Netflix 2015 Q2 1,15 0,29
Aft-mkt us Intel 2015 Q2 0,56 0,50

Nemzetkozi hirek

USA:

Negyedik napja tart az emelkedés a tengerentulon, tegnap azonban szolidabb pluszokat lathattunk
(Dow 0,42%, Nasdaqg 0,66%, S&P500 0,45%)

Varatlanul visszaesett juniusban a kiskereskedelmi forgalom, a piac 0,2%-0s bévilésre szamitott,
ezzel szemben 0,3%-kal csOkkentek az értékesitések

New York-i feldolgozoipari beszerzési menedzser index juliusi értéke és ipari termelési adat érkezik a
tengerentulrol.

16 6rakor kezd8ddik Janet Yellen féléves meghallgatasa a Szenatus el6tt.

A JP Morgan masodik negyedéves arbevétele kismeértében felilmulta az elemzék altal vart 24,49
milliard dollaros értékét, illetve 10 centtel fellilteljesitette a progndézisokban szereplé 1,44 dollaros
EPS konszenzust is.

A 21,7 millidrd dollaros varakozasoktdl kismértékben elmaradt a Wells Fargo arbevétele, mig egy
részvényre jutd eredménye telibe talalta az 1,03 dollaros vart értéket. A hitelallomany 5%-kal
emelkedett, mikdzben a nem teljesitd hitelek értéke 12%-kal csdkkent az el6z6 negyedévhez képest.
A menedzsment a negyedéves osztalék mértékét 0,35 dollarrol 0,375 dollarra emelte.

A Yum Brands bevételei a tavalyi 3,2 milliard dollarrél 3,1 milliardra estek vissza, mikdzben az egy
részvényre jutdé eredménye 69 centet tett ki, ami 6 centtel jobb az elemzdi varakozasoknal. A kinai
divizio esetében azonban a legaldbb egy éve nyitva 1év6 Uzletek eladdsai 10%-kal estek. A
menedzsment ennek ellenére nem tett le arrdl, hogy minimum 700 uj éttermet nyisson idén ebben a
régidban.

A Celgene 7,2 milliard dollarért megveszi a Receptos nevl céget. A részvényenkénti 232 dollaros
ajanlat 12%-os prémiumnak felel meg a tegnapi zaréértékhez képest. Ezzel parhuzamosan a Celgene
a 2020-ra vonatkozo bevételprognézisat 21 milliard dollar félé emelte.

A PayPal bekertl az S&P 500 indexbe a Noble olajcég karara, illetve az S&P 100 indexbél
kiszorithatja az eBay-t is.

Hatalmas mozgas jellemezte tegnap a Twitter arfolyamat, miutan megjelent, hogy 31 milliard dollarért
felvasarolhatjak a céget, azonban kés6bb kiderilt, hogy alaptalan spekulaciét lathattunk csak. A
cafolatot kdvetéen a tobb mint 8%-o0s emelkedésbél még a nap végére is megmaradt b6 2%.

Eurodpa:

Nap végére minimalis pluszba lendiiltek az eurdpai indexek. A FTSE 100 index 0,23%-0s a DAX
index 0,28%-0s, mig a CAC 40 index 0,69%-0s emelkedéssel nyugtazta a napot.

A gbrég kormany tegnap délutan benyujtotta a parlamentnek az eurdpai hitelez8k altal kért elsd
reformokrél szolo térvényjavaslatot, amir6l ma késd éjjel szavazhatnak. A német és az osztrak
parlament csupan pénteken szavaz a megallapodasrol.
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Csehorszag, Nagy-Britannia, Svédorszag, Dania ellenzi az EFSM alapbdl valé athidalé kolcson
folyositasat Gérégorszag szamara.

Olaj, arany:

Bar a piac egydntetlien egyetért abban, hogy az Irannal kotott nuklearis megallapodas az olaj
kinalatanak novekedését és ezen keresztlil az olaj arfolyamanak cstkkenését fogja eredményezni a
WTI tipusu kdéolajnak nem sikerilt tegnap attérnie az 51 dollaros szintet, hanem arrdél megpattanva az
esti 6rakban mar csaknem 53 dollaron is jart a jegyzés. Ebben szerepe lehet annak is, hogy a nap
kézben megjelent részletekbdl kiderllt, hogy idén legfeljebb az év legvégén, de még inkabb csak j6vd
év elején kerllhet a piacra nagyobb volumenben irani olaj. Varhatdan év elejétdl 500 ezer horddval
néhet az orszag napi exportvolumene, ami 2016 nyarara emelkedhet, bévilhet napi 1 millié hordés
exportndévekedéssé. Elsé korben a mintegy 25-50 milli6 hordényi mar tankerekben 1évd olaj
megjelenésével érdemes szamolni.

Az arany 1.154 dollaron stagnalt Janet Yellen beszéde el6tt, ami tébb részletet is elarulhat a soron
kovetkezd kamatdontés eldtt. A piac szamit arra, hogy még idén lesz kamatemelés az Egyesiilt
Allamokban. A kamatemelés déntéen csdkkentheti az arany iranti vagyat, mivel a nemesfém nem fizet
kamatot, a pénzligyi befektetések viszont kamatfizetéssel birnak.

Devizak:

- ﬁ\(\\" Erste EURUSD Turbo Warrantok
1\“;

Alapvetden jo hangulat uralkodott tegnap is a forint piacan, az EUR/HUF kurzusa 310 alatt is jart, de a
napot valamivel a szint felett sikerilt zarnia. Negativan latja a forint helyzetét a Goldman Sachs,
szerintuk gyengulni fog a forint a kdvetkezd honapokban. Féléves id6tavon 322-es, egy éves
tavlatban pedig 325-6s szintet valészinisitenek. A reggeli kereskedésben kismértéki forintgyengulés
lathato, amely az elmult napok erésddése utan is varhato volt.

Nyugalom volt tegnap az EUR/USD devizaparban, az arfolyam az 1,10-es szint kérnyékén oldalazott.
Az atmeneti megallot kdvetéen tovabb er8sddhet a dollar, de Janet Yellen 16 6rakor kezd6dé féléves
szenatusi meghallgatasa is befolyasolhatja az arfolyam iranyat.

»-0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Részletek

Tavol-Kelet:

A Shanghai index 4,4%-ot, a Hang Seng index 0,9%-ot csOkkent, mikdzben a Nikkei 0,4%-ot
emelkedett, annak ellenére, hogy Kinaban a varakozasokat felilmulé GDP adat érkezett, Japanban
pedig lefelé modositottak a gazdasagi kilatasokat.

A masodik negyedévben a kinai GDP 7,0%-kal bévult feliimulva a 6,9%-0s Reuters konszenzust és a
6,8%-0s Bloomberg konszenzust is. A juniusi adatok alapjan a kiskereskedelem és az ipari termelés
is a vartnal nagyobb mértékben bévilt. EI&bbi 10,6%-kal emelkedett a vart 10,2% helyett, mig az ipar
6,8%-kal ndvekedett, szemben a 6,0%-0s piaci varakozassal.

A kedvezd 2q és juniusi kinai makroadat azt mutatja, hogy a kormanyzati és jegybanki intézkedések
ténylegesen tamogatjak a gazdasagot, ugyanakkor a kedvezd adatok sem hoztdk meg a
részvénypiaci optimizmust.

A japan jegybank a varakozasokkal Osszhangban nem valtoztatott sem az eszkdzvasarlasi
programon sem pedig a kamatpolitikajan, ugyanakkor a névekedési és inflaciés varakozasokat is
visszavagta. A 2016 marciusaban zaruld koltségvetési évre mar csak 1,7%-os ndvekedést
prognosztizal a jegybank, szemben az aprilisi 2,0%-0s elérejelzésével. Ugyanerre az idészakra 0,8%-
rol 0,7%-ra csdkkentette inflacids elbrejelzését a jegybank.

Hataridés piacok:

Enyhe pluszban tartézkodnak a reggeli 6rakban a hataridés borzék.
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 22.040 22.167 21.889 22.144 EUR/HUF 310,38 310,89 310,38 310,83
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.054 0,4% 5,8% WIG 20 2.260 -0,4% -5,4%
Nasdaq Composite 5.105 0,7% 15,6% PX 1.003 0,2% 4.5%
Nasdaq 100 4.523 0,6% 15,6% Hang Seng 24.894 -0,9% 6,1%
FTSE 100 6.754 0,2% 0,6% Russell 2000 1.273 0,6% 10,4%
RDX 1.128 0,6%  -13,4% Nikkei 20.462 0,4% 32,9%
ISE 30 101.221 -0,5% 1,1% ATX 2.507 -0,3% 51%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 het

Adidas 69,65 -0,3% -4,2% Infineon 11,19 -0,5% 271%
Arcelormittal 8,40 -04%  -23,2% Linde 177,97 0,0% 17,9%
Axa 23,81 0,6% 36,3% Lufthansa 12,39 08%  -14,6%
Banco Bilbao 9,28 0,6% 3,2% Nokia 6,12 -0,5% 12,2%
Banco Santander 6,58 -0,6% -9,8% Osram 4573 -0,8% 29,8%
BASF 83,41 0,4% -0,3% Raiffeisen 13,90 1,9%  -38,9%
Bayer 137,08 0,9% 35,9% Ryanair 12,76 1,1% 96,0%
BMW 94,65 -0,3% 2,2% SAP 66,51 0,8% 15,7%
BNP Paribas 56,36 1,1% 16,9% Siemens 93,71 0,1% 1,3%
Commerzbank 11,59 -0,3% 7.5% Telefonica 13,40 0,9% 11,9%
Daimler 83,08 -0,8% 23,0% Thyssenkrupp 24,04 0,8% 10,5%
Deutsche Bank 29,65 0,7% 11,9% Total 45,10 1,0% -9,9%
Deutsche Post 28,25 -0,5% 8,8% Unicredit 6,17 -1,0% 6,3%
E.ON 12,30 -0,5%  -16,4% Volksw agen 202,71 -1,5% 9,1%
Fiat Chrysler Automotives 13,21 0,6% Wizz Air 23,11 51%
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A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

Az OTP 127.254 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében 2015. julius 13-an,
igy a bank sajat tulajdonaban lévé OTP torzsrészvények allomanya 3.604.566 darabra (1,29%) valtozott.
Ezzel egyidejlleg dr. Pongracz Antal igazgatésagi alelnok OTP részvény-tulajdona 32.436 darabbal, mig

Bencsik Laszlé vezérigazgato-helyettes OTP részvény-tulajdona 30.912 darabbal nétt. Mindkét vezet6 el
is adta ugyanezt a mennyiséget.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 761 -1,0%  -4,9% 17.058 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 396 0,8% 10,9% 450.837 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.300 -0,6% 20,9% 68.571 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.836 1,0% 420%  880.258 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.241 -02%  -0,7% 163.255 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 02%  8,7% USA 10 éves 2,40% 0,2 -14,4
Tavkozlés 45 0,6% -10,5% EMU 10 éves 0,84% -1,8 -37,2
Olaj 1.290 0,7% -22,6% Magyar 10 éves 3,76% 6,0 -59,0
Gydgyszer 602 0,8% 155% USA 5 éves 1,66% 0,7 2,3
Szalltmanyozas 8.284 -0,1%  -0,7% EMU 5 éves 0,16% -1,3 -15,1
Félvezet6 110 -0,0% 1,7% Magyar 5 éves 2,78% 2,0 -61,0
Kézszolgaltatd 43 -0,1% 0,9% Japan 5 éves 0,12% -0,2 -3,3
Hadiipar 3.032 09% 159% EMU 3 honapos 0,20% -0,2 -20,2

Magyar referenciahozamok

4.5% A 1lhete
Jelenlegi —
1 hénapja

3.5% -

2.5% A

1.5% A

0.5% T T T T

0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BQJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (lgyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

