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BUX 22.099 0,2% Mtel 393 -0,3% Bayer 1358 1,8% EUR/MHUF 310,91 -0,5% Olaj ($) 52,2 -1,0%
DAX 11.484 15% MOL 14385 0,2% BMW 949 -0,8% EURUSD1,1002 -1,4% Arany ($) 1.158 -05%
S&P 2100 1,1% OTP 5780 04% Commerzbank 11,6 1,8% USDHUF282,42 1,1% Réz($) 2556 0,4%
RDX 1121 2,1% Richter 4.250 -0,1% Lufthansa 123 0,0% USD/IJPY 123,43 0,5% 10Y hozam 3,7 -6,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Felpdrog a tengerentuli gyorsjelentési szezon
- A gordg parlamenten a vilag szeme

- Megallapodtak Iran nuklearis programjarol

- Tovabbra is jol teljesit a forint

- A UBS még kivar Kinaval

- Minimalis emelkedés johet ma a budapesti bérzén

Erste kommentar

Jelent6s pluszokat lathattunk a t6zsdéktdl tegnap a gordg hireknek hala. Alekszisz Ciprasz végll mégiscsak
az észérvekre hallgatott és nem viszi cs8dbe az orszagot. Az id6huzasnak azonban meglett az ara, hiszen az
elézetesen beterjesztett reformcsomaghoz képest durvabb feltételeket tamasztott az EU. Miel6tt még teljesen
hatradéinénk a székben, ne feledjik, hogy a gordg parlamentnek és az eurzoénas orszagoknak is el kell
fogadniuk a csomagot, a goérdg parlament szavazasa lesz a razésabb ugy.

A mult héten latott Alcoa gyorsjelentés utan vegyes gyorsjelentési szezon elé nézhetink, legalabbis a tézsdei
almoskdnyvek szerint. Ma zaras el6tt érkezik a Wells Fargo és a JP Morgan negyedéves jelentése. A
bankpapirok esetén a hitelezés bévilése mellett a kamatmarzsok alakulasara, illetve a céltartalék
felszabaditdsanak mértékére lesz érdemes figyelni.

fatast a piac & a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles

®
ERSTE s Panorama 2015. julius 14.

Investment

Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

jul. 14. 8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges, tény jun. 0.3% 0.3%
jul. 14. 10:30 UK Fogyasztdi arindex (év/év) jun. 0.1% 0%
jul. 14. 11:00 EMU Ipari termelés (év/év) maj. 0.8% 2%
jul. 14. 11:00 GE ZEW index jal. 62.9 60
jul. 14. 11:00 EMU  ZEW index jul. 53.7

jal. 14. Bef-mkt us Johnson & Johnson 2015 Q2 1,67 1,67
jul. 14. 13:00 us JPMorgan Chase 2015 Q2 1,56 1,45
jul. 14. 14:00 us Wells Fargo 2015 Q2 1,01 1,03
jul. 14. 14:30 us Import arindex (hd/ho) jun. -9.6% -9.8%
jal. 14. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho) jun. 1.2% 0.3%
jul. 14. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany maj. 0.4% 0.3%

Nemzetkozi hirek

USA:

- A go6rogokkel kapcsolatos hirek segitették tegnap az amerikai kereskedést, az indexek harmadik
napja emelkednek egyhuzamban (S&P500 1,11%, Dow Jones 1,22%, Nasdaq 1,48%).

- Juniusi kiskereskedelmi forgalmi adat érkezik ma a tengerentulrol.

- Uj térténelmi cslcsra szokott a Netflix arfolyama egy nappal a 7:1 aranyu részvényfelaprozas elétt.
Az idei évi szarnyalas ellenére tovabbra is optimistak a piaci szerepl6k a tarsasaggal kapcsolatban,
amit jol jelez, hogy a Goldman Sachs elemzéje 620 dollarrdl 780 dollarra emelte célarat.

- A Deutsche Bank 50 dollaros, a SunTrust 50 dollaros a PiperJaffray 52 dollaros célar mellett kezdte el
kovetni a Fitbit részvényeit. A Morgan Stanley és a Barclays nem ennyire optimista, elnézve a 42 és
45 dollaros arat.

- A Comcast havi 15 dollaros dij ellenében uj stream szolgaltatast kinal tgyfeleinek. A nyar folyaman
Bostonban, majd 2016-ig mindenhol elérhet6 lesz.

- Ténylegesen is elindul a tengerentuli gyorsjelentési szezon. A mult heti Alcoa szamok utan ma érkezik
a bankszektor szerepldi k6ziul a Wells Fargo és a JP Morgan, tovabba lehull a lepel a Yum Brands és
a Johnson & Johnson szdmairdl is.

Eurédpa:

- Tovabbra is kitart a lendulet az eurdpai t6zsdéken. A FTSE 100 index 0,97%-ot, a DAX index 1,49%-
ot, mig a CAC 40 index 1,94%-ot tudott emelkedni.

- Valtozatlan szinten hagyta az EKB a gdr6g bankoknak nyujtott siirg6sségi likviditasi keretet, ennek
ellenére csutortokig zarva maradnak a goérog bankok.

- Az eurézdnas pénzigyminisztereknek tegnap sikerllt megallapodnia a gorégokkel, ugyanakkor ez
még nem jelenti a targyalasok végét, hiszen a goérdég parlamentnek is meg kell szavaznia a legujabb
csomagot. Holnapra mar négy intézkedést implementalnia kell a gérég parlamentnek, mikézben az
Eurécsoport a harmadik mentécsomagrol targyal. A hét végéig az eurdézonads orszagok nemzeti
parlamentjeiben is szavaznak a jévahagyasrol.

- A délelétt folyaman érkezik a juniusi brit inflaciés adat mellett a német ZEW fogyasztéi bizalmi index
is.

Olaj, arany:

- AWTI ma reggel 51,2 dollarig csuszott. A legfontosabb hir ma reggel fél 9-kor latott napvilagot, mely
szerint Iran és a nemzetkozi kz6sség megallapodott az orszag nuklearis programjarol, ami az jelenti,
hogy 3-6 hénapon belul akar napi 1 millié hordd tobbletkinalat kertlhet a piacra. A vilagpiac a
becslések szerint mar most is napi 1,5 millié hordés tulkinalattal kuizd.
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- Az arany 1.154 dollar volt ma reggel. A gorbég megegyezés kismértékben lefelé hajtotta az arany arat,
igy ismét a Fed lépései kerlltek a figyelem kézéppontjaba. Janet Yellen mult héten jelentette ki, hogy
még az idén kamatot szeretne emelni, ami mintegy 2,5%-kal kildte lejjebb az olaj arat.

Devizak:

- A forint 313-nal inditotta a hetet és sikerllt tegnap tovabb erésddnie az eurdval szemben. A kurzus
310 alatt is jart, de zarasra visszakorrigalt 310,6-ig. A goéroégok szamlajara irhaté a tegnapi
forinter6sddés, mas régidés deviza is hasonldan jol teljesitett, raadasul a lengyel zlotyinak sikerult
lepipalnia a forint jo teljesitményét is. A reggeli kereskedésben egyel6re 310 felett stabilizalodik az
EUR/HUF.

- Fordulat kérvonalazédik az EUR/USD devizaparban. Tegnap még egyszer felszurt a 20 és 30 napos
mozgodatlagokig az arfolyam, és 1,119-nél megérkezett a fordulat. Zarasra sikertilt 1.10-ig visszaesnie
a devizakeresztnek, a reggeli kereskedésben pedig folytatddik a dollarerésédés. A kdvetkez6 megalld
1,085-nél talalhaté.

- Az USD/JPY devizapar is megfordult napokkal ezel6tt, a 120,4-es szintrél pattant vissza a kurzus és
jelenleg mar 123 felett jar az arfolyam. A kdvetkez6é megallé a 125,8-as lokalis maximumnal huzédik.

- Nagyot er6s6dott tegnap a torok lira az eurdval szemben, és ezzel folytatddik a junius kdzepén indult
lejtmenet az EUR/TRY devizaparban. Elkezdédtek a t6rok koalicios targyalasok, az AKP és a CHP
prébal nagykoaliciét létrehozni, a piac szerint nagyobb a valészinlisége annak, hogy sikerdl
megegyeznilik a partoknak. Pozitiv kimenet esetén folytatédhat a lira er6sddése, a jelenlegi 2,9-es
szintrél a 2,84-es tamaszig is lejohet rovidtavon az arfolyam.

.\-.,;;‘-.0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

> Reszletek
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Tavol-Kelet:

- A Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index 1,3%-ot csokkent, azonban a japan Nikkei 1,2%-ot
emelkedett ma reggel.

- Az UBS friss elemezése szerint a hatalmas kinai részvénypiaci volatilitas miatt jelenleg még nem éri
meg novelni a kinai részvénypiaci kitettséget.

- Kinaban az aggregatfinanszirozas 1860 milliard jloanra ugrott juniusban a korabbi 1220 milliardrél,
jelentésen felllmulva az 1400 milliardos varakozéast. A hitelpiac fellendulése pozitiv fejlemény, ami
legalabb részben a jegybanki lazitasnak tulajdonithaté.

- Holnap teszik k6zzé a Il. negyedéves kinai GDP adatot.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a DAX minuszban, mig a
Nasdaq pluszban volt.
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Nyitd Max. Min. Zar6 Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont)  22.082 22.224 21.980 22.099 EUR/HUF 310,18 311,01 310,18 310,87
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.978 1,2% 5,4% WIG 20 2.269 -0,1% -4,7%
Nasdag Composite 5.072 1,5% 14,2% PX 1.001 1,0% 4,1%
Nasdaq 100 4.494 1,7% 14,4% Hang Seng 24.961 -1,0% 6,9%
FTSE 100 6.738 1,0% -0,1% Russell 2000 1.265 1,1% 8,6%
RDX 1.121 2,1% -15,0% Nikkei 20.337 1,2% 32,9%
ISE30 101.697 0,9% 2,3% ATX 2513 2,0% 3,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 69,89 1,4% -5,3% Infineon 11,25 -0,4% 26,3%
Arcelormittal 8,43 1,5% -22,8% Linde 177,91 0,7% 16,7%
Axa 23,67 2,8% 33,2% Lufthansa 12,30 0,0% -14,9%
Banco Bilbao 9,23 2,3% 1,3% Nokia 6,15 2,0% 11,3%
Banco Santander 6,62 2,1% -12,1% Osram 46,10 1,1% 29,4%
BASF 83,11 1,4% -1,4% Raiffeisen 13,64 0,1% -41,2%
Bayer 135,81 1,8% 33,5% Ryanair 12,61 1,6% 92,6%
BMW 94,91 -0,8% 2,4% SAP 65,98 1,7% 13,8%
BNP Paribas 55,77 2,3% 14,3% Siemens 93,61 1,7% 0,1%
Commerzbank 11,62 1,8% 5,7% Telefonica 13,28 1,4% 10,4%
Daimler 83,73 0,3% 23,8% Thyssenkrupp 23,86 1,8% 8,4%
Deutsche Bank 29,43 2,9% 13,1% Total 44,68 0,7% -12,6%
Deutsche Post 28,39 0,6% 8,7% Unicredit 6,24 1,6% 5,1%
EON 12,35 0,4% -15,1% Volksw agen 205,81 0,1% 10,8%
Fiat Chrysler Automotives 13,13 1,7% Wizz Air 21,98 -1,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Az OTP 2015. julius 10-én 88.131 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében.
Pongracz Antal igazgatésagi alelndk 34.426, Utassy Laszl6 igazgatdsagi tag pedig 12.480 darab OTP

részvényt vett. Pongracz Antal ugyanekkora mennyiséget még aznap értékesitett is. A bank a tranzakciot
kovetden 3.741.253 darab sajat részvényt (1,34%) birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

> Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 769 -0,4%  -7,0% 4.004 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 393 -0,3%  13,3% 604.204 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.385 0.2% 23,1% 89.197 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.780 04% 391% 1.033.481 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.250 -0,1%  -0,5% 164.822 Felhalmozéas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 1,2% 9,2% USA 10 éves 2,43% -2,7 -12,0
Tavkozlés 45 0,5% -10,6% EMU 10 éves 0,86% -4,3 -34,8
Olaj 1.281 0,6% -23,3% Magyar 10 éves 3,70% -2,0 -61,0
Gyogyszer 597 0,9% 13,7% USA 5 éves 1,69% -2,3 2,3
Szallitmanyozas 8.290 1,1%  -0,3% EMU 5 éves 0,18% -47 -13,0
Félvezetd 110 1,5% 1,2% Magyar 5 éves 2,76% -0,0 -60,0
Kozszolgaltatd 43 0,0% 1,5% Japan 5 éves 0,13% -0,1 -2,8
Hadiipar 3.005 1,3% 14,5% EMU 3 hénapos 0,20% -0,0 -20,0

Magyar referenciahozamok
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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