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BUX 22.064 15% Mtel 394 0,5% Bayer 1335 51% EURMHUF 312,52 -0,9% Olaj ($) 52,7 -0,1%
DAX 11316 29% MOL 14355 0,0% BMW 95,7 2,0% BEURUSD1,1162 1,1% Arany($) 1.164 0,4%
S&P 2.077 12% OTP 5755 3,0% Commerzbank 11,4 3,2% USD/HUF 279,40 -2,3% Réz ($) 254,6 -0,5%
RDX 1.099 0,7% Richter 4.255 1,9% Lufthansa 123 4,0% USDUJPY 122,78 1,2% 10Y hozam 3,8 -13,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kamatemelésrol beszélt pénteken Yellen

- Utolsé perces raadas kezd6dik a goérég sztoriban

- A g0rog valsag és Iran nyomas alatt tartja az olajat — az arany tartja magat
- Nagyot er6s6dott mult héten a forint

- Varatlanul j6 exportadat Kinabdl

Erste kommentar

Ejfélt Gtdtt az 6ra, mégsem fordult nagyot a vilag. Hidba bizonygattak eurépai politikusok, hogy vasarnap éjfél
a legutolsé hataridé a gérog megallapodasra a hataridé elmdalt, és Gorégorszag még mindig az EU tagja, az
egyeztetések meg zajlanak tovabb, mintha mi sem tortént volna. Most éppen szerdat adtak a legujabb
hataridének, hogy a gérég parlament térvényeket is felmutasson a hangzatos szavakat kovetéen. A hétvégi
egyeztetések eredményeként most mar ,csak” egy 50 milliard eurds privatizacios alap felallitasardl nem
értenek egyet a felek. Es, hogy mennyire nem vehetéek komolyan az EU 4ltal diktalt hataridék, Draghi mar
felvetette annak a lehet6ségét, hogy julius 20 helyett augusztus 20-ig fizetési haladékot adnanak
Gorogorszagnak, pedig legalabb ez eddig kemény hataridének tint.

A bank és pénzigyek alapvet6en a bizalomrél szélnak, amit példdul Svajc rendkivil jol megtanult az
évszazadok alatt, nem ugy a goérogok. Az egyeztetésekrél kiszivargott informaciék alapjan azért nem
haladnak az egyeztetések, mert nincs meg a bizalom Gorégorszag fizetési moraljaval és képességével
szemben, igy pedig rendkivil nehéz dontés egy Ujabb 60-70 milliard eurd korli hitelosszeget folydsitani.

Nagyjabdl a mai piacnyitassal egyidében érkezhet meg valamiféle bejelentés Gordgorszag és a hitelezék kora

reggeli egyeztetésének eredményérdl. Egyes kommentarok szerint a sikeres megallapodas néhany perccel
ezel6tt megsziletett.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" i A Dijmentes, di arfolyam & . az Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jal. 13.

Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart
20:00 US  Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) jon. 7 -82.385" 50

Nemzetkozi hirek

USA:

Jo hangulat uralkodott a vezet6 tengerentili bérzéken, az indexek latvanyos emelkedéssel fejezték be
a kereskedést (Dow 1,2%, Nasdaq 1,54%, S&P500 1,25%).

Janet Yellen Fed elndk egy clevelandi rendezvényen kozodlte pénteken, hogy az év hatralévé
részében el fog érkezni az a pont, amikor sziikséges lesz megtenni az elsé kamatemelési l1épést. A
jegybankelndk azt is mondta, hogy a kamatemelések kisebb lépésekben varhatéak. Jelenleg az
inflacios palya tovabbra is bizonytalan, és a munkaerépiac még mindig nem allt teljesen talpra. Janet
Yellen mérsékelt gazdasagi nOvekedést var az idei évre.

Eurodpa:

A hét utolsé napjan jelents emelkedést kdnyveltek el az eurdpai indexek. A FTSE 100 index 1,4%-ot,
a DAX és a CAC 40 index pedig 3,0%-ot emelkedett.

Péntek este megszavazta a goérdog parlament a reformcsomagot, ami utan az euréovezeti
pénziigyminiszterek szombati tlésikon sem tudtak megegyezni, sét felmerilt annak a lehetdsége is,
hogy a goérogok 5 évre atmenetileg kikerllnek az eurédévezetbél. A vasarnapi Eurdcsoport (lés
elmaradt, de kiszivargott egy 12 pontos dokumentum tervezet, amibél szerdaig hetet el kell fogadnia a
go6roég parlamentnek. A végsé megallapodashoz arra lenne szlikség, hogy az EU altal kért 50 milliard
eurds privatizaciés alapot feltoltsék a gorogok. Az egyetlen probléma ezzel az, hogy Athén szerint
maximum 17 milliard eurdényi eszkdzt tudnak itt elhelyezni. Arrél mar nem is beszélve, hogy nem lesz
olyan egyszerl kizarni az IMF-et a megallapodasbdl, amihez foggal-kérédmmel ragaszkodnak a
hellének.

Ma déntenek az ELA keret sorsardl. Egyes hiresztelések szerint az EKB a szerdai hatarid6ig
meghosszabbithatja a likviditasi keretet, hogy ne menjenek csédbe a gérég bankok.

Délutdn harom 6ratdl Eurdcsoport talalkozd lesz, ahol Uj elndkét valasztanak a pénzigyminiszterek
tanacsanak élére.

Olaj, arany:

A gbrog valsag és az Iran elleni szankciok lehetséges feloldasa a két f6 tényez8, ami miatt a WTI ara
51,6 dollarra zuhant ma reggelre. Az irani targyalasok az elmult hetek eredményessége utdn némileg
megtorpantak, de a piac egyre nagyobb valészinliséget ad a megegyezésre az év végével. A kereslet
is élénk: egyrészt Kina importja 29,5 millié6 tonnara nétt juniusban, ami rekord kozeli érték, mig az
Egyesiilt Allamokbdl is drasztikus benzinfogyasztasi adatok latnak napvilagot, 7-8%-os bdviilés
tapasztalhaté év/év alapon. Ennek ellenére az olaj gyengilt pénteken.

Az arany 1.160 dollaron tartotta magat. A gordg krizis a f6 hajtdéerd, ami akar er8sitheti is az aranyat
annak ellenére, hogy Janet Yellen mar az idei évben szeretne emelni a dollar kamatain. Az aranynal a
goérég kimenet lehet tehat a vizvalasztd, egy elhizéddé huzavona ismét a figyelem kdzéppontjaba
hozhatja a nemesfémet.

Devizak:

Mult héten is a gérog fejlemények mozgatték a forintot, csitortokdn massziv forinter6sédés indult, az
EUR/HUF kurzusa 317,7 forintrél pattant le, és péntek estére mar 312 alatt kereskedtek a
devizakereszttel. A reggeli kereskedésben némi korrekcié lathatd, de a kévetkez6 napokban nagy
mozgasokra lehet szamitani, és tovabbra is f6ként a gérog fejleményekre figyelhet a piac.

A mult héten er6sodni tudott az eur6 a dollarral szemben. Pénteken tudott egy nagyot emelkedni az
EUR/USD, és elérte az 1,119-nél talalhatd 200 napos mozgdatlagot. A devizapar egyelére
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kapaszkodik felfelé, a kovetkez6é szint 1,125-nél huzodik, a gordég megallapodassal kapcsolatos
hirekre megndhet volatilitas a devizaparban.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,6%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot emelkedett, mig a Shanghai index ismét nagyot ugrott és
3,4%-o0s emelkedést tudott felmutatni.

Juniusban a kinai export 2,8%-ot emelkedett, felilmulva az 1,0%-os piaci varakozast. Az import pedig
a vartnal joval kevesbe esett vissza. Import tekintetében 6,1%-os volt a visszaeses, mig a piac 15,5%-
0s zuhanasra szamitott. Igy a kulkereskedelmi tébblet a vart 56,7 milliard dollar helyett 46,5 milliard
dollar lett.

A kinai részvénypiac emelkedése ellenére tovabbra is szamos részvény kereskedése fel van
fuggesztve.

A megjelent kommentarok szerint a kinai kormanyzati intézkedések allitottdk meg a piac zuhanasat,
de koénnyen elképzelhetd, hogy csak véget ért a rendkivil gyorsan lezajlott természetes korrekcid.

A japan nyugdijalap rekordnak szamito, éves 12%-o0s nyereséget ért el az alap atsulyozasanak
készdnhetéen, mely soran a kotvények helyett ndvelték a részvények sulyat a portfoliéban.

Hataridés piacok:

Az amerikai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak. A DAX szintén minuszban volt.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.760 1,2% 4,8% WIG 20 2.271 1,8% -4,3%
Nasdaq Composite 4.998 1,5% 13,2% PX 992 1,0% 3.2%
Nasdaqg 100 4.420 1,6% 13,2% Hang Seng 25.073 0,7% 7,9%
FTSE 100 6.673 1,4% -0,3% Russell 2000 1.252 1,4% 7,9%
RDX 1.099 0,7% -17,8% Nikkei 20.113 1,7% 32,6%
ISE 30 100.837 0,7% 3,3% ATX 2.465 2,2% 3,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 68,93 2,1% -3,9% Infineon 11,29 3,9% 26,0%
Arcelormittal 8,30 1,5% -22,0% Linde 176,59 2,7% 16,7%
Axa 23,02 4,2% 30,6% Lufthansa 12,29 4,0% -14,7%
Banco Bilbao 9,02 3,4% -0,2% Nokia 6,03 1,5% 10,1%
Banco Santander 6,48 3,7% -12,9% Osram 45,59 2,9% 27,5%
BASF 81,94 4,2% -1,8% Raiffeisen 13,62 4,4% -38,8%
Bayer 133,46 5,1% 31,9% Ryanair 12,41 1,9% 94,1%
BMW 95,71 2,0% 3,9% SAP 64,90 2,3% 13,4%
BNP Paribas 54,49 4,0% 12,7% Siemens 92,08 2,4% -0,4%
Commerzbank 11,42 3,2% 5,7% Telefonica 13,10 3,8% 9,2%
Daimler 83,50 2,8% 24,9% Thyssenkrupp 23,43 3,9% 8,2%
Deutsche Bank 28,61 4,5% 12,5% Total 44,35 2,4% -12,7%
Deutsche Post 28,21 3,4% 9,0% Unicredit 6,14 4,2% 5,9%
EON 12,31 2,6% -15,1% Volksw agen 205,68 1,1% 11,7%
Fiat Chrysler Automotives 12,91 1,3% Wizz Air 22,30 1,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- Késébbre halasztotta a Magyarorszagra vonatkozé mindsitését a Moody’s. A koévetkezd felllvizsgalat
Osszel varhatd. Az NGM ugy tudja, hogy a hitelmingsité addig nem is tesz kdzzé véleményt, amig a gordg
helyzet meg nem oldodik.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 772 0,3% 0,4% 3.292 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 394 0,5% 14,2% 758.789 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.355 0,0% 24,3% 85.958 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.755 3,0% 40,4% 781.386 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.255 1,9% 0,2% 309.034 Felhalmozéas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 1,2% 8,6% USA 10 éves 2,38% -1,8 -13,7
Tavkozlés 45 1,1% -10,7% EMU 10 éves 0,90% 17,9 -30,0
Olaj 1.274 0,9% -23,1% Magyar 10 éves 3,72% -6,0 -55,0
Gyogyszer 592 2,3% 13,4% USA 5 éves 1,64% -1,3 0,3
Szallitmanyozas 8.202 1,8% -0,6% EMU 5 éves 0,22% 11,6 -8,2
Félvezet6 109 1,2% -0,3% Magyar 5 éves 2,76% -3,0 -52,0
Kozszolgaltatd 43 0,5% 0,3% Japan 5 éves 0,11% -0,0 -4,2
Hadiipar 2.968 11% 14,0% EMU 3 hénapos 0,20% -0,2 -20,2
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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