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BUX 21.735 1,7% Mtel 392 -1,0% Bayer 127,0 0,0% BURMUF 315,45 -0,8% Olaj ($) 52,8 2,2%
DAX10.996 23% MOL 14350 -0,3% BMW 938 00% EURUSD1,1036 -0,4% Arany($) 1.159 0,1%
S&P 2.051 0,2% OTP 5590 4,0% Commerzbank 11,1 0,0% USD/HUF 285,85 -0,4% Réz ($) 2558  2,2%
RDX 1.091 1,6% Richter 4175 2,6% Lufthansa 11,8 0,0% USDJPY 121,34 05% 10Y hozam 39 9,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Egyik Uzletagéat eladhatja az eBay

- Kedvez6 hirek érkeztek a gorég reformcsomaggal kapcsolatban
- J6 a hangulat a nyersanyagok piacén

- Nagyot er6sodott tegnap a forint

- Nagy esést kdvetden gyorsan pattan a kinai részvénypiac

- A Moody’s fellilvizsgalja Magyarorszag addsbesorolasat

- Kis emelkedés jéhet ma a boérzén

Erste kommentar

Sok hiihé semmiért. Tegnap a goérdégok benyujtottdk reformjavaslataikat, melyek részletei annak rendje és
maodja szerint el is kezdtek kiszivarogni, persze ezeket most is érdemes fenntartasokkal kezelni. Viszont a
kiszivargott informaciok szerint a javaslat nagyrészt az EU bizottsag tervezetén alapszik, és els6sorban a
nyugdijak tekintetében engedett a goérog kormany. Meg is oriltek a részvénypiacok ennek, és a pozitiv
hangulat ma is kitarthat, igy emelkedésre szamitunk az eurdpai és a magyar részvénypiacon is.

Amilyen vehemenciaval korrigalt a kinai részvénypiac az elmult hetekben, olyan hevesen ugrott az arfolyam a
tegnapi és a mai kereskedésben, két nap alatt mar 10% folotti emelkedésnél jarjunk. A nagy elemz&hazak
kezdenek optimistak lenni, és a Goldman mellett a Fidelity is azt mondja, hogy immaron érdemes megvenni
az esést.

> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

jal. 10.

Id6 Orszag Adat Id6szak Korabbi Vart

10:30 UK Kiilkereskedelmi mérleg (milli font) mgj. | -1202"7  -2150

Nemzetkozi hirek

USA:

Nagy ugrassal nyitottak a kereskedést a vezetd tengerentuli indexek, de ezt kdvetden elkezdtek lefelé
csorogni, és végul enyhe pluszban allapodtak meg a piacok (Dow 0,19%, Nasdaq 0,25%, S&P500
0,21%).

A friss munkanélkili segélykérelmek szama 15 ezerrel 297 ezerre bévilt a mult héten, ami
Iényegesen meghaladja a vart 275 ezret, raadasul februar 6ta nem latott szintet jelent.

Az Apple ujonnan induld zene szolgaltatdsa a Morgan Stanley elemzé&je szerint 2-3%-kal erodalhatja
a Pandora hallgatasi idejét. A korabbi 18 dollaros célarat 17 dollarra csdkkentette az elemz6 egyenld
sulyozasu ajanlas mellett.

Az eBay akar 1 milliard dollarért is eladhatja a kereskedelmi technolégiakat tartalmazé egységét a
Thomas H. Lee Partners LP befektetd cégnek az ligyhdz kozelalld forrasok szerint. Az eBay még
2011-ben 2,4 milliard dollart fizetett ezért az egységért. Az lgylet julius 15-ig kellene, hogy lezaruljon
két nappal a PayPal levalasztas céldatuma el6tt.

Eurépa:

Tovabb folytattak az emelkedést az eurdpai t6zsdék tegnap. A FTSE 100 index 1,4%-0s, a DAX index
2,3%-0s, mig a CAC 40 index 2,5%-0s pluszban zart.

Sikerult csutortok éjfélig elkildenie a reformcsomagot Gérdgorszagnak, amit azéta sem kommentalt
egy uniés pénzigyminiszter sem. Alekszisz Ciprasz ma reggelre 6sszehivta a Sziriza képviselbit és a
parlamentet is, hogy jovahagyjak a reformcsomagot, amennyiben zo6ld utat kapnak az EU-s
szervektdl. A kiszivargott hirek szerint nem szerepel a dokumentumban addssagkonnyités, de egy
kilon levélben a harom éves ESM hitelprogram addéssag szabalyozasat és egy 35 milliard eurds
beruhazasi csomagot is kérnének.

A gorog tézsde felliigyelet tajékoztatasa szerint hétf6ig biztosan zarva marad a gérog tézsde.
A vérakozasoknak megfeleléen 0,5%-on tartotta az iranyad6 kamatratat a Bank of England.

Olaj, arany:

Az olaj és az arany piacan is tetten érhetd a j6 hangulat, a befektet6k optimistdk Gdérégorszaggal
kapcsolatban, illetve a kinai részvénypiac j6 teljesitményének is 6rllnek a befekteték. Az arany az
1.145 dollaros tdmaszrdl pattant vissza (harom hénapos mélypontrdl), és a reggeli kereskedésben
mar 1.162 dollarnal jar az arfolyam. Az olaj is emelkedik, reggel mar 53,7 dollarig kapaszkodott vissza
a kurzus.

Profitaljon az arany arfolyammozgéasaibdl!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Tegnap sikertlt talpra alinia a forintnak, az EUR/HUF kurzusa a 318-as lokalis maximumrdl lefordult,
és latvanyos er8soddést kdvetéen 315-nél zarta a kereskedést. A reggeli érakban is folytatodik a forint
er6sddése, az arfolyam mar 314,2-nél jar. Egyrészt a nemzetkdzi j6 hangulat segitette a forintot,
masrészt hazai fejlemény is tamogatta az er6sddést. Az MNB kozlése szerint 125,5 milliard forintnyi
ajanlat érkezett a jegybank 6téves kamatcsere tenderén, és ez mind elfogadasra kertilt.
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A dollar a tegnapi er6s6dés utan visszapattant az 1,10-es tamasztdl, és a reggeli kereskedésben mar
1,11-nél jar a kurzus. Egyre sikeresebbnek tlinik a fordulat, az arfolyam tovabb menetelhet az 1,125-

Os szintig.

Tavol-Kelet:
A Hang Seng 2,2%-ot, a Shanghai index 5,1%-ot emelkedett, mikozben a Nikkei értéke 0,3%-kal

csokkent.

Az elmult két nap emelkedése egyiittesen mar meghaladja a 10%-ot, és ez a legnagyobb mértékd, 2

nap alatt bekdvetkezett emelkedés 2008 ota.

Az elmult hetek massziv korrekciojat kdvetéen ugy latszik, hogy az erételjes kormanyzati és piaci
intézkedések eredményeként sikerllt stabilizalni a piacot, azonban a részvények jelentds részével

tovabbra is fel van fliggesztve a kereskedés.

A Goldman Sachs-ot koévetéen a Fidelity is optimista véleményt fogalmazott meg a kinai
részvénypiaccal kapcsolatban. Véleménylk szerint elérkeztiink azokra a szintekre, ahol érdemes
megvenni mar az esést, vagyis a korrekcio vége felé jarhatunk. Viszont a Bank of America példaul
tovabbra is a pesszimistak taborat erésiti, és a magas tékeattét miatti kockazatokat hangsulyozza.

Hataridds piacok:
Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nyito Max. Min. Zaro Nyit6é Max. Min. Zaro
BUX (pont) 21.398 21.812 21.389 21.735 EUR/HUF 315,29 315,70 314,77 315,26
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.549 0,2% 3,7% WIG 20 2.231 0,6% -4,7%
Nasdag Composite 4,922 0,3% 12,0% PX 981 1,5% 4,0%
Nasdag 100 4.352 0,0% 12,2% Hang Seng 24.916 2,1% 7,2%
FTSE 100 6.582 1,4% -1,4% Russell 2000 1.234 0,4% 6,2%
RDX 1.091 1,6% -18,6% Nikkei 19.816 -0,2% 30,2%
ISE 30 100.133 2,5% 3,7% ATX 2.412 2,2% 1,9%
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 67,52 0,0% -6,4% Infineon 10,87 0,0% 22,3%
Arcelormittal 8,17 0,5% -23,5% Linde 172,02 0,0% 13,8%
Axa 22,10 3,0% 26,2% Lufthansa 11,82 0,0% -19,7%
Banco Bilbao 8,72 3,1% -3,9% Nokia 5,94 2,7% 7.7%
Banco Santander 6,24 3,5% -16,0% Osram 44,30 0,0% 25,7%
BASF 78,67 0,0% -5,9% Raiffeisen 13,05 5,6% -41,8%
Bayer 126,99 0,0% 25,5% Ryanair 12,18 3.4% 89,7%
BMW 93,81 0,0% 2,4% SAP 63,45 0,0% 11,1%
BNP Paribas 52,38 2,8% 9,8% Siemens 89,96 0,0% -3,3%
Commerzbank 11,06 0,0% 2,2% Telefonica 12,62 2,6% 4,7%
Daimler 81,19 0,0% 20,6% Thyssenkrupp 22,56 0,0% 3,6%
Deutsche Bank 27,37 0,0% 7,3% Total 43,31 2,5% -14,4%
Deutsche Post 27,28 0,0% 5,4% Unicredit 5,89 4,3% 1,6%
E.ON 11,99 0,0% -17,0% Volksw agen 203,39 0,0% 10,7%
Fiat Chrysler Automotives 12,75 2,6% Wizz Air 22,00 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Gazdasagi hirek

- Ma vizsgdlja felil Magyarorszag addsbesorolasat a Moody’s. A jelenlegi osztdlyzat Ba1 stabil kildtasok

mellett.


http://www.erstemarket.hu/

ERSTESS

Investment

Fontosabb adato

ERSTE ajanlasok

Panorama

k

2015. jalius 10.

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 770 0,0% 9,2% 2.446 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 392 -1,0%  13,3% 823.611 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.350 -0,3%  26,2% 70.584 Vétel 2015.04.08 17.400
OTP 5.590 4,0% 34,8% 590.683 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4175 2,6% -1,2% 242.464 Felhalmozéas 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,8% 7,5% USA 10 éves 2,35% 2,7 -18,8
Tavkozlés 44 -54% -11,2% EMU 10 éves 0,81% 8,9 -39,0
Olaj 1.262 0,6% -24,1% Magyar 10 éves 3,78% -13,0 -50,0
Gyogyszer 579 0,9% 10,7% USA 5 éves 1,61% 2,5 -3,9
Szalltmanyozas 8.053 06% -2,1% EMU 5 éves 0,14% 3,7 -16,1
Félvezetd 107 11%  -1,6% Magyar 5 éves 2,79% -10,0 -50,0
Kozszolgaltatd 43 11%  -1,0% Japéan 5 éves 0,11% -0,0 -4,8
Hadiipar 2.935 0,4% 12,9% EMU 3 hoénapos 0,19% 0,7 -19,3
Magyar referenciahozamok
o 4
4.5% 1hete
Jelenlegi ]
3.506 1 hénapja
2.5% A
1.5% A
0.5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — telijes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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