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BUX 21.367 -0,2% Mtel 396 -0,3% Bayer 124,7 1,1% EUR/MHUF 318,07 0,4% Olaj ($) 51,7 -1,3%
DAX 10.747 0,7% MOL 14400 0,9% BMW 922 04% EURUSD1,1077 0,6% Arany($) 1158 0,3%
S&P 2.047 -1,7% OTP 5377 -16% Commerzbank 10,9 0,3% USD/HUF 287,07 -0,2% Réz ($) 2504  2,2%
RDX 1.073 -15% Richter 4.071 0,6% Lufthansa 115 0,3% USDJPY 120,71 -1,5% 10Y hozam 3,8 -10,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyes szamok érkeztek az Alcoa-tdl

- Atmeneti megnyugvas jéhet az eurdpai piacokon

- Visszapattant az arany az 1.145 dollaros tamaszrol

- Tovabb gyengtilhet a forint

- Hirtelen felpattanas Kinaban

- A MOL lezarta az Ithaca Petroleum Norge megvasarlasat

- A MOL tajékoztatasa a Shaikan mez6 termelésérdl

- A Magyar Posta eladta az FHB Kereskedelmi Bank 8,2%-0s részesedését

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Gorogorszag a tegnapi napra szabadsagot vett ki, hiszen érdemi hir nem latott napvilagot a reformcsomagrol.
A péntek reggeli hataridére elkészitend6 dokumentum sarokpontja tovabbra is az ado- és nyugdijrendszer
atalakitdsa, de az addssag atstrukturalas mellett sem mehetink el sz6 nélkdl.

Az Alcoa tegnapi gyorsjelentése vegyesre sikertlt, ezek alapjan pedig a masodik negyedéves gyorsjelentési
szezon soran drdomben és banatban is lesz részink a t6zsdei almoskdnyvek szerint. Az elemz&k egyébként
az S&P 500 véllalataitdl (az energiaszektor nélkul) 2,2%-os profitbévulést varnak.

Az azsiai piacon latott hatalmas eladéi hullamot ugy latszik sikerilt a kormany és a t6zsde intézkedéseinek
megallitania, hiszen a Shanghai index 5,6%-ot, a Hang Seng 4,6%-ot ugrott a mai kereskedésben.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

jul. 9. 8:00 GE Folyé fizetési mérleg (milliard eurd), tény maj. 16.0 111
jal. 9. 8:00 GE Kiilkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény may. 205" 195
jul. 9. 8:00 GE Kiilkereskedelmi egyenleg, tény maj. -0.8% 1.7%
jal. 9. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes, tény maj. 4 497" 505
jal. 9. 12:30 us PepsiCo 2015 Q2 1,32 1,24
jul. 9. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) jal. g 375" 375
jal. 9. 13:00 UK BoE kamatddntés jal. 0.5% 0.5%
jal. 9. 14:30 us Friss munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) jal. " 281" 275
jal. 9. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) jan. " 2084”2250
jul. 9. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. " 44

Nemzetkozi hirek

USA:

- Rossz hangulatban telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, latvanyos eséssel zartak az indexek. A
New Yorki t6zsdén harom és fél éran keresztiil nem lehetett kereskedni egy technikai hiba miatt, és a
szlnet utan sem javult a hangulat (Dow -1,47%, Nasdaq -1,75%, S&P500 -1,65%).

- A Fed tegnap tette kdézzé a junius 16-17-i Ulésének jegyz6konyvét, amelybdl kiderult, hogy
szeptemberig biztos nem lesz kamatemelés. Az FOMC tagok tovabbi adatokat szeretnének latni a
gazdasag teljesitményérdl, a munkaerdpiaci adatoknak tovabb kellene javulniuk, az inflaciénak pedig
kdzelednie kellene a jegybank céljahoz.

- A szokasos heti friss munkanélkuli segélykérelmeket publikaljak a tengerentalon.

- Az Alcoa bevételei 2%-kal haladtak meg a varakozasokat, mig az egy részvényre juté eredmény
17%-kal csokkent. Az aluminium kereslet az idén a cég becslései szerint 6,5%-kal b&vulhet. A
hattérben az autdégyartok és a repulégépgyartdék novekvé igénye all.

- 85-90 milli6 darab iPhone-t szeretne értékesiteni az Apple a 6 és a 6 Plusbdl. A legnagyobb
beszallitonak szamitd kinai Foxconn elviekben mar meg is kezdte a munkaeré felvételt, hogy idében
szallitani tudjak a készilékeket.

- A Microsoft 7800 embert kildhet el az okostelefonokat gyarté Uzletagatdl az év végéig. Ennek oka,
hogy a szegmens eredményessége jocskan alulmulta a varakozasokat. A menedzsment az on-line
Uzletagat is elkezdte atszervezni, hiszen a display hirdetési lizletag az AOL tulajdonaba kerllt, mig a
térképfejlesztd részleget az Uber vette meg.

- 3 milliard dollart veszitett piaci értékébdl tegnap a Tesla, miutan Ujabb lemindsités érkezett a cég
részvényeire. A Deutsche Bank utan a Pacific Crest Securities is vételrél tartdsra vagta vissza a
részvényekre vonatkozé ajanlasat a magas értékeltségre hivatkozva.

Eurépa:

- Atmenetileg fellélegeztek az eurdpai indexek az elmult napok esése utan. A DAX index 0,66%-ot, a
CAC 40 index 0,75%-ot, mig a FTSE 100 index 0,91%-ot emelkedett.

- Egyes forrasok szerint a gorogok részére biztositott 89 milliard eurds ELA keret hétf6ig fennmaradhat.

- Christine Lagarde, az IMF vezet6je szerint a gorog adossagot at kell strukturalni, amiben szeretnének
partnerek lenni, ha Gérdgorszag is ugy gondolja.

- A majusi német export adat 1,7%-os pluszt mutatott a vart 0,8%-0s visszaesés helyett, mikbzben az
import 0,9% helyett csupan 0,4%-kal béviilt.
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Olaj, arany:

Gyengén teljesitett tegnap a WTI tipusu kéolaj, az arfolyam ismét lejtére kerilt, és 51,5 dollarig
zuhant zarasra. Nem tett j6t a kurzusnak, hogy a Citi 56 dollarrél 53 dollarra cstkkentette a 2015-re
vonatkozo célarfolyamat. Az Amerikai Energialigyi Hivatal szerint az olajkészletek 384 ezer hordéval
néttek, mikdzben a piac nem szamitott valtozasra. A reggeli kereskedésben azonban némi enyhtlés
lathatd az arfolyamban, 52,4 dollarig kapaszkodott vissza a k&olaj.

Az 1.145 dollaros tamaszrél visszapattant az arany kurzusa, tegnap mar 1.158 dollarig emelkedett az
arfolyam, amit a reggeli kereskedésben tovabbi hegymenet kdvetett 1.164 dollarig.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Forintgyenguléssel telt a tegnapi kereskedés is, az EUR/HUF kurzusa 317,7-ig emelkedett zarasra.
Ez kozel féléves forintmélypontot jelent, és tovabbra is a goérdg hirek iranyitjak a piacokat. A
kovetkezd szint 320 forintnal huzodik.

Az eur¢ folytatja az er6s6dést a gorog bizonytalansag ellenére, tegnap megpattant az 1,10-es szintrél
a kurzus és 1,107-ig emelkedett az EUR/USD devizapar. A reggeli kereskedésben is folytatédik a
dollargyengllés, az arfolyam mar 1,11-nél jar.

A Bank of England ma tartja kamatddnté Ulését, ahol nem varnak véltozast sem az alapkamat
nagysagaban, sem az eszkdzvasarlasi programban. A kommentarra azonban érdemes lesz figyelni,
hogy sikerul-e a font napokban indult gyengulését megallitania.

Tavol-Kelet:

A Shanghai index 5,6%-ot, a Hang Seng 4,6%-ot ugrott a mai kereskedésben, a Nikkei ennél
lényegesen enyhébb mértékben, 0,1%-kal emelkedett csak.

A dél koreai jegybank a korabbi 3,1%-0s 2015-6s ndvekedési elbrejelzését 2,8%-ra valtoztatta.
Valtozatlanul 0,9%-os inflaciét varnak és nem valtozatattak a 1,5%-0s alapkamaton sem.

Juniusban a kinai inflacié 1,4%-ra gyorsult a mult havi 1,2%-rdl, felilmulva az 1,3%-o0s elemzdi
varakozast. A vartnal kissé magasabb inflacié azonban még nem veszélyezteti a tovabbi monetaris
lazitassal kapcsolatos varakozasokat.

A japan gépipari megrendelések varatlanul megugrottak és 19,3%-kal haladjak meg az egy évvel
korabbi értéket, mig a varakozas 16,7%-os ndvekedés volt. H6/h6é alapon 0,6% volt a bévilés,
mikozben a varakozas 4,9%-os visszaesés volt.

Hataridés piacok:

Alapvetden pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zaroé Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont) 21.366 21.486 21.298 21.367 EUR/HUF 317,81 318,08 317,46 317,75
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.515 -1,5% 3,1% WIG 20 2.216 -0,1% -5,4%
Nasdaq Composite 4.910 -1,8% 11,1% PX 967 -0,2% 1,9%
Nasdaqg 100 4.352 -1,7% 11,8% Hang Seng 24.644 4,8% 6,3%
FTSE 100 6.491 0,9% -3,4% Russell 2000 1.229 -1,5% 4.7%
RDX 1.073 -1,5% -20,5% Nikkei 19.825 0,4% 29,6%
ISE 30 97.727 -1,5% -0,1% ATX 2.360 1,3% -1,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 67,00 0,7% -7,4% Infineon 10,74 0,4% 18,3%
Arcelormittal 8,13 3,1% -25,2% Linde 170,19 0,7% 10,7%
Axa 21,46 1,5% 21,3% Lufthansa 11,49 0,3% -25,1%
Banco Bilbao 8,46 1,3% -9,4% Nokia 5,79 0,7% 6,0%
Banco Santander 6,03 0,6% -20,7% Osram 42,81 1,5% 18,9%
BASF 77,30 0,9% -9,7% Raiffeisen 12,36 0,5% -45,8%
Bayer 124,70 1,1% 20,6% Ryanair 11,78 -0,9% 80,9%
BMW 92,20 0,4% -0,8% SAP 62,59 1,1% 8,7%
BNP Paribas 50,93 0,9% 5,3% Siemens 88,44 0,7% -6,5%
Commerzbank 10,92 0,3% -1,2% Telefonica 12,30 0,3% 0,1%
Daimler 79,30 0,7% 16,0% Thyssenkrupp 22,25 0,6% 0,4%
Deutsche Bank 27,11 1,6% 3,8% Total 42,25 0,6% -18,0%
Deutsche Post 26,72 0,1% 1,2% Unicredit 5,65 3,4% -5,1%
EON 11,73 0,7% -20,5% Volksw agen 197,22 0,0% 7.4%
Fiat Chrysler Automotives 12,43 0,1% Wizz Air 22,02 0,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

A MOL sikeresen lezarta az Ithaca Petroleum Norge (IPN) 100%-os tulajdonrészének korabban
bejelentett megvasarlasat, az Ithaca Petroleum Ltd-t6l. Az IPN portfélidja 14, a norvég kontinentalis
talapzaton talalhaté tengeri licenszbdl all, amelyekbdl az IPN harom licensz operatora. A tranzakcié tébb
mint 600 millié hordd, tébbségében kdbolajat tartalmazo, kockazattal nem sulyozott féldtani vagyont foglal

technikai jelleg(, arfolyamhatasra nem szamitunk.

A MOL azt is bejelentette, hogy a Shaikan mez8 utdbbi kéthavi gordilé napi atlagos termelése 38.000
hordo-egyenértéket (bpd) tett ki, a napi rekord elérte a 44.600 bpd-t. A Gulf Keystone Petroleum jelenlegi
varakozasai szerint a kitermelés atlagos értéke 36.000-40.000 bpd lehet az év hatralévé részében.
Tovabbi brutté 6,7 millio dollar kerdlt atutaldsra a 2015. juniusi, tankautds exportszallitdsokért, amelyek
torokorszagi kikotékbe kertltek leszallitasra. A GKP arra szamit, hogy a kdzeljov6ben megkezdheti a
Shaikan mez6rél szarmaz6 kdolaj tankautds szallitasat a 120 km-re, a térok hataron talalhato
Fyshkhabour-ba, ahol a kéolaj betaplalasra kerlil majd a ceyhani export kéolaj-vezetékbe. Azt kdvetben,
hogy a koolaj-vezetékbe torténd betaplalas megkezdédik és a Kurdisztani Regionalis Kormany
Természeti Er6forrdsok Minisztériumaval k6zdsen kialakitasra kerul a stabil fizetési rendszer, a Shaikan
mezén termelt kéolaj a nemzetkdzileg kereskedett olajtipus részeként kerll értékesitésre, amely
magasabb realizalt arat eredményezhet. A mez6 kitermelés mostanra elérte a kdzéptavu célt. A helyi
partnerektdl kapott fizetés éppugy pozitiv, mint a magasabb értékesitési arak lehetésége.

MOL kereskedés long, vagy short iranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

A Magyar Posta eladta az FHB csoporthoz tartozé FHB Kereskedelmi Bank 8,2%-0s részesedését. A
vevd a Takarékbank és 6t takarékszdvetkezet, a vételar 5 milliard forint. A Magyar Posta még tovabbi
40%-kal rendelkezik az FHB Kereskedelmi Bankban (tavaly év végén szerezett 49%-0s részesedést). A
tranzakciot kovetéen még szorosabb lett az FHB, a Posta és a Takarékbank kozti egyuttmikodés.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 770 1,2%  -0,5% 4.521 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 396 -0,3% 14,1% 333.337 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.400 0,9% 25,7% 100.298 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.377 -1,6%  29,8% 805.796 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.071 0,6% -54% 135.593 Felhalmozas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -1,7% 6,0% USA 10 éves 2,23% 34 -32,4
Tavkozlés 47 21%  -57% EMU 10 éves 0,69% 21 -53,6
Olaj 1.254 -2,5% -2522% Magyar 10 éves 3,91% 9,0 -41,0
Gyogyszer 574 -1,2% 9,8% USA 5 éves 1,52% 3,4 -14,6
Szallitmanyozas 8.003 -22%  -2,9% EMU 5 éves 0,10% 0,7 -21,9
Félvezet6 109 -24%  -0,4% Magyar 5 éves 2,89% 5,0 -45,0
Kozszolgaltatd 43 -0,5% 0,8% Japan 5 éves 0,11% 1,0 -4,2
Hadiipar 2.923 -1,2% 11,8% EMU 3 hénapos 0,19% -0,2 -19,7

Magyar referenciahozamok

4.5% - lhete

Jelenlegi -

3.5% - 1 hénapja

2.5% A
1.5% A
0.5% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

