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BUX 21.401 -1,6% Mtel 397 -0,5% Bayer 1241 0,0% EUR/HUF 316,84 0,2% Olaj ($) 52,3 -0,4%
DAX 10.677 -2,0% MOL  14.270 -2,3% BMW 96,1 0,0% EURUSD1,1011 -0,4% Arany($) 1155 -1,3%
S&P 2081 0,6% OTP 5465 -0,8% Commerzbank 11,1 0,0% USD/HUF287,77 0,6% Réz ($) 2451 -3,6%
RDX 1.090 -1,1% Richter 4.045 -29% Lufthansa 115 0,0% USDJPY 122,54 -0,0% 10Y hozam 39 8,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Elstartol az amerikai gyorsjelentési szezon
- Huzkodjak az oroszlan bajszat a gérogok
- Zuhannak a nyersanyagok

- Folytatédik a forintgyengulés

- Nem sikerul megallitani a kinai esést

- Csokkenésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

15 perc hirnév mindenkinek jar, de Gérdgorszag azért talan mar tul sokat is kapott. Pedig az egyet elére kettét
hatra tanclépései azért nem ennyire lenyligoz6ek. Tegnap a targyalasok Iényegében onnan folytatdédtak, mint
ahol 1 héttel ezel6tt megszakadtak és ahol egyébként 2, 3 vagy még tobb héttel ezelbtt jartunk. Hiaba az uj
pénziigyminiszter, a stilus sem sokat valtozott. Osszehivtak a pénziigyminisztereket és az EU csucsot is, de
Gordgorszag nem érezte surgetének, hogy Uj javaslattal alljon el8. Kézben a gérogdk addig huztak az idét,
hogy az amugy lassu doéntéshozatalarél ismert EU-nak is volt ideje felkészilni a Grexitre, immaron
hivatalosan is léteznek tervek erre a forgatokényvre, most éppen a vasarnapot tlizték ki utolsé hataridének.
Persze utolsé hatarid6bél mar eddig is sokat lattunk, technikai értelemben vett utolsé hataridének inkabb
julius 20-a tlnik, bar a gérogdk mar ezen is keresik a kiskaput.

Bar a figyelem koézéppontjaban varhatéan a hét hatralévd részében is a gorégok lesznek, de az Alcoa mai
gyorsjelentésével kezdetét veszi az amerikai gyorsjelentési szezon is, igy az amerikai és az eurdpai
részvénypiac mozgasa meég jobban szétvalhat. Amerika eddig is tdbbé-kevésbé kimaradt a gordég dramabdl
és 0nallo életet élt, most ezt a jelenséget a gyorsjelentések még jobban felerésithetik.

A mai hangulat meglehetésen negativnak tiinik, Azsiaban tébb részvényindex is 4%-nal is nagyobbat esett,
igy a magyar piac esetében is arfolyamcsokkenésre szamitunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

' {‘1!'!" Dijmentes, di arfolyam & . az Erste Marketen!

> Részletek
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Kulfoldi és hazai adatok

Datum

jal. 8.
jal. 8.
jal. 8.

1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év), tény jan. 0.5% 0.6%

13:00 us Jelzaloghitel igénylések jul. -4.7%
Aft-mkt us Alcoa 2015 Q2 0,18 0,22

Nemzetkozi hirek

USA:

Nyitas utan lejtére kerlltek a tengerentuli borzék, de napkdzben iranyt valtottak az indexek és sikerlt
mérsékelt pluszban zarniuk a kereskedést (Dow 0,53%, Nasdaq 0,1%, S&P500 0,59%).

Tegnap nem érkezett fontosabb makrogazdasagi adat a tengerentulrél és ma sem lesznek
piacmozgaté adatok.

Az Alcoa gyorsjelentésével hivatalosan is megindul a masodik negyedéves gyorsjelentési szezon a
tengerentulon. A zaras utan érkezd szamok kozil a bevételek 5,81 milliard dollart érhetnek el (5,84
milliard dollar tavaly ilyenkor), mig az EPS 23 centet tehet ki a tavalyi 18 cent utan.

A Slice Intelligence szerint az aprilis és majus soran értékesitett 20.000 darab Apple Watch utan
juniusban 10.000 darab ala eshetett az értékesités. A kezdeti lelkesedés lecsengése nem lenne tul jo
hir a cég szamara, még akkor sem, ha a cég értékeltségébdl 4-5%-ot hasit ki ez a termék.

Az IPO ¢6ta nem jart ilyen alacsony szinten az Alibaba, mint amit a tegnapi kereskedésben lattunk.
Igaz, a 76,21 dollaros mélypontrdl 79,62 dollarig visszahuztak a papirt, de semmiféleképpen nem jo
6men egy ilyen mozgas. A kinai fogyasztas csokkenésétdl valo félelem mellett a tézsdén kialakult
eladdi hullam attételes hatasa ijeszthette meg a befektetéket. A céghez kéthetd tovabbi hir, hogy a
vallalat 100 millié dollart fizet az on-line luxuscikkek értékesitésével foglalkozéd Mei.com-ért.

Kdzel 5%-ot emelkedett a Fitbit arfolyama, miutan az RW Baird 52 dollaros célarat fogalmazott meg a
cégre, ami 29%-kal haladja meg a hétféi zaroarat.

A Tesla arfolyama tobb mint 4%-kal esett tegnap, miutan a Deutsche Bank elemzdje korabbi vételrl

tartdsra modositotta a papirt. Mindekdzben a cégre vonatkozd célarat 245 dollarrél 280 dollarra
emelte.

Eurédpa:

| U
2

Nem kimélték az eurdpai té6zsdéket a befektetdk. A FTSE 100 index 1,58%-ot, a DAX index 1,96%-ot,
mig a CAC 40 index 2,27%-ot veszitett értékébdl.

Az Eurdcsoport Ulésére nemes egyszerlséggel Uj javaslat nélkil sikerllt Alekszisz Ciprasznak
befaradnia. Az Eurdcsoport elndke ezek utan jelezte a gorogoknek, hogy kuldjenek egy uj kérelmet az
ESM tamogatashoz, és ha az megérkezik, akkor majd folytatédhatnak a targyalasok. Az idéhuzas
jelen pillanatban nem a legszerencsésebb fegyver, hiszen a bankok likviditasa az utolsdkat rugja.
Ezzel tisztdban vannak a gorogdk is, ezért a juliusi fizetési kotelezettségeikhez atmeneti
finanszirozast kértek. A végsé megmérettetés vasarnapra tolddik, amikor a gérég pénzigyminiszterek
az addssag atutemezéséért harcolnak majd. Az euré megtartasa, vagy a drachma bevezetése, illetve
a Grexit hatasairdl is egyeztetnek majd az EU-s pénzigyminiszterek.

Az AP hirigynokség értestilései szerint a héten nem nyitnak ki a goérdg bankok, de egyes

szolgaltatasok mar talan a mai naptdl Ujra elérhetéek lesznek. Az ELA keret szinten tartasa ellenére is
kérdéses a nap 60 eurds készpénzfelvételi limit sorsa.

Profitaljon a DAX index mozgasabaol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek
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Olaj, arany:

Napkdzben 50,5 dollarig zuhant a WTI tipusu kdolaj kurzusa, de délelétt megérkezett a fordulat, és
52,3-ig korrigalt vissza zarasra az arfolyam. Reggel ismét feler6s6dott az eladdi nyomas, és 51,7
dollarig csuszott vissza az arfolyam. A lejtmenet folytatddhat tovabb a kovetkezd szintig, amely 50
dollarnal huzédik. Az Amerikai Energialgyi Hivatal tegnapi kdzlése szerint idén 45 éves csucsra
emelkedhet a tengerentuli olajkitermelés, ami 9,47 millié hordoét jelent. Ez 40.000 hordds béviilés a
mostani szintekhez képest.

Az 1.175 dollaros szintrél pattant le az arany a hétféi kereskedésen, és azoéta is zuhant az arfolyam.
Ma reggel mar 1.150 dollar alatt jarnak a jegyzések, a kdvetkez6 tamasz 1.145 dollarnal huzédik.

Devizak:

Nehezen viseli a forint a gorog eseményeket, a harmadik gyengilé napot kezdte ma az arfolyam, és a
ma reggeli kereskedésben mar 317 felett jar az EUR/HUF kurzusa. Hamarosan a hétféi 318,1-es
lokalis csucsot is elérheti az arfolyam, amely kozel féléves forintmélypontot jelentene. Tovabbi
forintgyengilés valdszini, a kdvetkez6 ellenallas 320-nal huzédik.

Az eurd eddig nyugodtan viselte a gorogok fel6l érkezd hireket, a tegnapi dollarer6sdédés sem
bizonyult tartésnak, az 1,091-es mélypontrél megfordult napkézben az arfolyam és 1,10-ig
kapaszkodott vissza zarasra. A reggeli kereskedést is 1,10 felett kezdte a kurzus.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 2,7%-ot, a Hang Seng 4,4%-ot, a Shanghai index 4,6%-ot zuhant.

Kinaban megduplaztak a CSI500 indexre vonatkozd margin kovetelményt, igy az eddigi 10-szeres
tékeattét helyett mar csak legfeljebb 5-sz6rds tdkeattétellel lehet kereskedni az indexet. A letéti
kdvetelmény szigoritdsa az amugy is instabil piacon kényszerlikvidalasokat okozott.

A kinai gazdasagi aggodalmak mar az Uj autd értékesitésekre is atterjedtek. Az elmult 2 évben most
volt az elsé hénap, hogy év/év alapon csdkkentek a személygépkocsi értékesitések. Idén juliusban
3,2%-kal kevesebb gépjarmiivet adtak el, mint tavaly.

Kétségbeesett intézkedésekkel igyekszik a kinai felligyelet megallitani a részvénypiaci esést, példaul
az allami vallalatoknak megtiltottak, hogy csOkkentsék részvénykitettségliiket, vagyis, hogy
részvényeket értékesitsenek.

A kinai brokercégek altal létrehozott 150 milliard juan értéki stabilitasi alap mellé meg nem erésitett
informaciok szerint a kinai allam is fontolgatja egy 500 milliard juan értékl alap felallitasat.

A japan részvénypiacot f6leg azok a félelmek befolyasoltak, hogy a kinai részvénypiaci panik atterjed
a szigetorszagba is.

Hatarid6s piacok:

Az amerikai hataridés piacok a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak. A DAX pluszban volt.



ERSTESS

Panorama 2015. jalius 8.
Investment
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 21.780 21.905 21.378 21.401 EUR/HUF 316,52 317,36 316,50 317,30
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.777 0,5% 5,1% WIG 20 2.219 -2,4% -6,0%
Nasdaq Composite 4.997 0,1% 13,8% PX 969 -1,3% 3,8%
Nasdaq 100 4.429 0,2% 14,6% Hang Seng 23.836 -4,6% 1,3%
FTSE 100 6.432 -1,6% -4,5% Russell 2000 1.248 0,1% 6,5%
RDX 1.090 -1,1% -19,2% Nikkei 19.808 -2,8% 29,3%
ISE30 99.171 -1,3% 1,6% ATX 2.331 -1,8% -2,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 67,86 0,0% -7,3% Infineon 10,95 0,0% 22,0%
Arcelormittal 7,89 -6,4% -27,7% Linde 168,61 0,0% 10,1%
Axa 21,14 -3,1% 20,6% Lufthansa 11,54 0,0% -23,2%
Banco Bilbao 8,35 -2,3% -9,5% Nokia 5,75 -3,3% 6,9%
Banco Santander 6,00 -2,3% -20,0% Osram 43,20 0,0% 23,5%
BASF 77,41 0,0% -8,9% Raiffeisen 12,29 -2,8% -43,8%
Bayer 124,06 0,0% 21.1% Ryanair 11,89 -1,1% 83,5%
BMW 96,08 0,0% 3,5% SAP 62,31 0,0% 8,8%
BNP Paribas 50,50 -2,8% 4,0% Siemens 88,63 0,0% -6,1%
Commerzbank 11,08 0,0% 1,7% Telefonica 12,26 -2,0% 0,4%
Daimler 81,43 0,0% 19,1% Thyssenkrupp 22,21 0,0% -0,9%
Deutsche Bank 27,20 0,0% 6,3% Total 42,01 -2,1% -18,3%
Deutsche Post 26,62 0,0% 1,5% Unicredit 5,46 -3,9% -7,3%
EON 11,78 0,0% -20,2% Volksw agen 204,68 0,0% 10,6%
Fiat Chrysler Automotives 12,42 -2,1% Wizz Air 22,05 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Az MNB a korabban mar bevezetett devizafinanszirozas megfelelési mutaté (DMM) szigoritasaval és az
Uj devizaegyensuly mutaté (DEM) bevezetésével tovabb mérsékli a bankrendszer és igy az orszag
sérlilékenységét. A DMM szigoritasa soran stabil forrasként mar nem lehet figyelembe venni a
swapallomanyt, illetve a DMM elvart szintje is 100 szazalékra emelkedik. Az G4j MNB rendeletek 2016.
januar 1-jén lépnek hatalyba. Az Uj jegybanki szabalyozas nemcsak megakadalyozza a bankrendszerben
a rovid kulfoldi forrasok Ujbdli megemelkedését, hanem csokkenti azok allomanyat.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 761 0,1% -6,0% 1.337 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 397 -0,5% 14,4% 823.213 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.270 -2,3% 20,2% 88.587 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.465 -0,8% 29,8% 530.191 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.045 -29%  -7,0% 249.917 Felhalmozas 2015.04.10 4.575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,2% 8,1% USA 10 éves 2,20% -5,4 -35,1
Tavkozlés 48 04% -3,5% EMU 10 éves 0,65% 0,7 -56,9
Olaj 1.286 0,6% -23,1% Magyar 10 éves 3,82% -10,0 -55,0
Gyoégyszer 581 0,5% 11,4% USA 5 éves 1,50% 4.6 -18,8
Szallitmanyozas 8.179 1.2% -0,3% EMU 5 éves 0,07% 0,3 -24,6
Félvezetd 111 -0,5% 2,8% Magyar 5 éves 2,84% -11,0 -54,0
Kozszolgaltatd 43 2,5% 1,1% Japan 5 éves 0,10% 0,1 -5,7
Hadiipar 2.957 0,1% 13,5% EMU 3 hénapos 0,19% 0,2 -19,9

Magyar referenciahozamok

o 4

4.5% 1hete
Jelenlegi
3.5% 1 hoénapja
2.5% -
1.5% -
0.5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek eldtti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

