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BUX 21.753 -0,6% Mtel 399 1,0% Bayer 1235 0,3% EURHUF 316,32 0,4% Olaj ($) 52,5 -7,7%
DAX 10.891 -15% MOL 14.600 0,2% BMW 974 06% EURUSD1,1056 -0,5% Arany($) 1170 0.2%
S&P 2.069 -04% OTP 5510 -2,1% Commerzbank 11,3 0,9% USD/HUF286,09 1,0% Réz ($) 254,3 -3,5%
RDX 1102 -2,0% Richter 4.165 -0,2% Lufthansa 115 0,1% USDJPY 122,57 -0,2% 10Y hozam 3,8 -7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Csunya esést ért az AMD uj bevételprognézisa
- Tovabbra is kitart az EKB a gérogok mellett

- 7%-ot zuhant az olaj

- Megviselték a forintot a gérog események

- Nem fogy a Samsung mobil

- Minimalis emelkedés johet ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Az EKB ismét megkegyelmezett a gordg bankoknak, valtozatlanul 89 milliard eurdn tartotta a siirgésségi
likviditasi program (ELA) keretét. Bar a hohér halatlan szerepét nem vallalja fel az EKB, de mar abszolut nem
komfortos szamara a helyzet, ezért mentve a menthetét az eddigieknél magasabb diszkonttal fogad csak el
bizonyos eszkdzoket fedezetként. A gordg allami garanciaval ellatott értékpapirokat allitélag csak 45%-0s
diszkont mellett fogadja el, igy igyekezve csdkkenteni potencialis veszteségét, bar ha nulla megtériilés lesz a
kotvényeken, akkor ugyis mindegy. A szigoritas a gorog bankoknak nem igazan faj, hiszen a 89 milliard limitet
tovabbra is ki tudjdk hasznalni, a szinte cs6dds goérog allampapirokkal meg ugysem lehet semmi maést
kezdeni, mint az EKB-nal fedezetként felhasznalni. Hiaba az EKB nagylelkiisége, a gbérég bankok zarva
tartasat 2 nappal meghosszabbitottak.

Az EURHUF arfolyamértéke 316-ig emelkedett. Ennél érezhetéen gyengébb forintunk legutoljara a CHF
elengedésekor volt év elején, de az csak nagyon révid ideig tartott, ezt megel6z6en pedig 2012 év elején jart
ilyen magasan az arfolyam. A gérdg aggodalmak miatt amugy is megugrott a volatilitas, a befektetok risk-off
Uzemmodba kapcsoltak és ezeket a turbulenciakat egy lecsokkent kamatkulonbdzetnek kéne elnyelnie.

A WTI tipusu kdolaj arfolyama 53 dollarig zuhant a tegnapi kereskedésben. Részben a kinai névekedési
félelmek, részben a goérdog aggodalmak miatt, masrészt pedig az irani atomprogram egyeztetései miatt. A friss
informacidk szerint a f6 szbveg kész, és mar csak az 5. mellékletr8l zajlik az egyeztetés a mai bécsi
taldlkozén. Az irani olaj pedig alig varja, hogy megszilessen a megallapodas és elinduljon a globalis piacok
felé. Kulénb6z8 becslések szerint akar 30-50 millié hordd olaj mar tankerekben varja, hogy elindulhasson
célja felé, massziv tulkinalatot okozva az olaj piacan.

A mai kereskedésben mérsékelt emelkedésre szamitunk.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

v i APy Dijmentes, egyedi arfolyam értesitesek az Erste Marketen!

> Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kulfoldi és hazai adatok

Datum

jal. 7.
jal. 7.
jal. 7.
jal. 7.
jal. 7.

Id6 Orszag Idészak Korabbi

8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény maj. 1.4% 2.1%
9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott), tény maj. 6.3% 6.2%
10:30 UK Ipari termelés (év/év) maj. 1.2% 1.6%
14:30 us Kulkereskedelmi mérleg (milliard dollar) maj. ¥ _40.879 -42.7
16:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jun. -511.1

Nemzetkozi hirek

USA:

Hulldamvasutra kerlltek a hét elsd kereskedési napjan a tengerentuli bérzék. A panik elkerilte a
piacokat, és az indexek mérsékelt eséssel fejezték be a kereskedést (Dow -0,26%, Nasdaq -0,34%,
S&P500 -0,37%).

Az ISM szolgaltatoipari index 56 pontra emelkedett juniusban, ami még igy is elmarad a vart 56,4
ponttél.

Kbzel 14%-0s minuszban zart az AMD, miutan a tarsasag arrdl tajékoztatta a befektetéket, hogy a
masodik negyedéves bevételek 8%-kal csdkkenhetnek az el6z8 negyedévhez képest, holott a korabbi
prognézis 3%-o0s visszaeseést tartalmazott. A bruttd fedezeti szint is 32% helyett csupan 28% lehet
majd.

A Starbucks 5-20 cent kdzotti 6sszeggel emeli a legtdbb italanak arat, miutan a bérleti dijak és a
fizetések egyre nagyobb kdltséget jelentenek a cégnek. Az aremelés ugyanakkor érdekes, hiszen az
arabica kavé ara 42%-ot esett a tavalyi arfolyamcsucshoz képest idén, azaz az alapanyagkdltségen
sporolt a cég.

Az eBay (EBAYV US Equity) nyité arfolyama 24 dollar volt, mikdzben a PayPal (PYPLV US Equity)
38 dollaron kezdte meg a kereskedést a tegnapi napon indulé technikai id6szakban, mely julius 17-ig
fog tartani. Ez alapjan a PayPal piaci értéke 45 milliard dollart tesz ki.

dex forintban, long és short iranyban is!

Turbo Warrantok

> Részletek

Eurodpa:

Angela Merkel szerint még mindig nyitva all az ajté a gorogok elbtt, azonban hiteles és konkrét
reformjavaslatokkal kell elérukkolnia a helléneknek. A likviditasi keret fenntartasa is abba az iranyba
mutat, hogy az EKB bizik a megegyezésben, azonban az osztrak jegybank elndke szerint, ha nem
fizetik ki a julius 20-an esedékes 3,5 millidrd eurds 6sszeget a gérogok, akkor elzarjdk a likviditasi
csapot. Az Eurdcsoport mai Ulésén tovabbi egyeztetésekre fog sor kerlini.

Olaj, arany:

A WTI tipusu kéolaj arfolyama 57 dollarrdl 53 dollar ala zuhant egyetlen nap elforgasa alatt. A kereslet
Gordgorszag és a kinai gazdasag miatt aggddik. A kindlati oldalt pedig eléntheti az irani olaj, ahogy
haladnak az atomtargyaldsok, melyek eredményeként feloldhatjak az olajexport tilalmat.

Az arany arfolyamat legféképpen az er6s dollar hatarozza meg, és bar a tékepiacokon kisebb panik

lathato, a befekteték nem menekilnek aranyba. a nemesfém unciankénti arfolyama 1168 dollarra
esett.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

Kozel féléves mélypontra Iokiék a forintot az eurd ellenében a vasarnapi goérdg népszavazast
koévetéen. Napkdzben azonban megnyugodtak a kedélyek, és a 318,1-es lokalis csucsrél 315-ig
korrigalt vissza az EUR/HUF kurzusa, de a zarashoz kézeledve Ujra gyenglilni kezdett a forint.

Az EUR/USD a tegnapi kereskedést 1,10-nél inditotta, ami komolyabb euré gyengulést jelent, de
napkdzben sikerllt az arfolyamnak emelkednie és 1,105-ig korrigalt a kurzus. A reggeli
kereskedésben azonban ismét lefelé indult az arfolyam, és folytatddhat a dollar er6sédése az 1,10-es
tamaszig.

Tavol-Kelet:

A Hang Seng 0,9%-ot, a Shanghai index 2,5%-ot csdkkent, mig a Nikkei 1,5%-ot emelkedett.

Az elemzéi varakozasoknak megfeleléen 2%-on tartotta az alapkamatot az ausztral jegybank.
Azonban az alacsony nyersanyagarak és a kinai ndvekedési bizonytalansag miatt a jovében
elképzelhetd, hogy folytatédik a kamatvagas. Az ausztral jegybank megjegyezte, hogy a jelenleginél
gyengébb arfolyamot tartana kivanatosnak.

Profitfigyelmeztetést tett k6zzé a Samsung. A vallalat friss becslése szerint a masodik negyedéves
operativ profit 6.900 milliard won lehet, ami elmarad a 7.200 milliard won értékl elemzéi varakozastol,
de mintegy 15%-kal meghaladja az el6z6 negyedéves eredményt. A varttdl elmaradé eredmény
elsésorban a gyenge okostelefon eladasnak tulajdonithatd, az aprilisban bemutatott S6 sorozat nem
hozta az elvarasokat.

Hataridds piacok:

Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurépaiak vegyes képet
mutattak. A DAX index pluszban volt.
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valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.684 -0,3% 3,9% WIG 20 2.272 -0,3% -4,5%
Nasdaq Composite 4.992 -0,3% 12,1% PX 982 -0,6% 2,5%
Nasdaq 100 4.419 -0,3% 13,0% Hang Seng 25.008 -0,9% 6,2%
FTSE 100 6.536 -0,8% -4,2% Russell 2000 1.247 -0,1% 5,1%
RDX 1.102 -2,0% -18,0% Nikkei 20.377 1,3% 32,5%
ISE30 100.428 1,6% 3,4% ATX 2.374 -2,4% -2,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 69,33 0,6% -5,4% Infineon 11,08 -0,1% 20,3%
Arcelormittal 8,43 -3,2% -23,5% Linde 170,70 0,3% 9,6%
Axa 21,81 -3,3% 22,6% Lufthansa 11,48 0,1% -26,5%
Banco Bilbao 8,55 -3,2% -9,1% Nokia 5,94 -1,7% 6,5%
Banco Santander 6,14 -2,8% -19,6% Osram 44,30 0,4% 25,0%
BASF 78,24 0,4% -9,1% Raiffeisen 12,64 -3,6% -45,6%
Bayer 123,50 0,3% 19,2% Ryanair 12,02 -1,2% 80,6%
BMW 97,42 0,6% 3,6% SAP 62,20 1,0% 7,3%
BNP Paribas 51,97 -4,2% 4,7% Siemens 89,54 0,8% -7,0%
Commerzbank 11,31 0,9% -1,3% Telefonica 12,50 -2,3% 1,1%
Daimler 82,37 0,3% 18,7% Thyssenkrupp 22,95 0,5% 2,0%
Deutsche Bank 27,45 0,4% 5,4% Total 42,90 -2,0% -17,5%
Deutsche Post 26,85 0,3% 0,7% Unicredit 5,68 -6,1% -6,7%
EON 11,85 0,5% -20,5% Volksw agen 208,71 0,2% 11,2%
Fiat Chrysler Automotives 12,68 -1,0% Wizz Air 22,00 -0,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 760 -1,4% -10,4% 1.921 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 399 1,0% 14,7% 240.244 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.600 02% 212% 24.608 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.510 -2,1%  29,6% 366.020 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.165 -0,2%  -5,6% 77.419 Felhalmozéas 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,4% 7,0% USA 10 éves 2,31% 2,2 -30,4
Tavkozlés 48 -04%  -52% EMU 10 éves 0,75% -1,6 -50,8
Olaj 1.279 -1,4% -23,7% Magyar 10 éves 3,92% 8,0 -45,0
Gyobgyszer 578 -0,4% 9,6% USA 5 éves 1,58% 2,0 -15,4
Szalltmanyozas 8.079 -0,5%  -1,6% EMU 5 éves 0,09% -1,6 -24,5
Félvezetd 112 -1,5% 3,3% Magyar 5 éves 2,95% 3,0 -41,0
Kbézszolgaltatd 42 04% -0,7% Japan 5 éves 0,11% -1,0 -5,0
Hadiipar 2.953 -0,0% 12,0% EMU 3 hénapos 0,19% 0,8 -19,0
Magyar referenciahozamok
4,5% 1 hete
Jelenlegi
3,5% 1 hoénapja
2,5%
1,5%
0,5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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