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BUX 21.874 -0,6% Mtel 395 0,0% Bayer 123,7 -2,1% EUR/MHUF 314,95 0,0% Olaj ($) 56,9 -0,1%
DAX 11.058 -0,4% MOL 14565 0,7% BMW 96,4 -2,7% EUR/USD1,1114 0,3% Arany ($) 1.168 0,2%
S&P 2.077 0,0% OTP 5.626 -1,3% Commerzbank 11,5 -15% USD/HUF 283,18 -0,3% Réz ($) 263,5 -0,0%
RDX 1125 -1,1% Richter 4.172 -1,4% Lufthansa 115 -0,6% USDUJPY 122,79 -0,2% 10Y hozam 39 7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujabb felvasarlas az amerikai gyogyszerszektorban
- A ,nem”-ek nyerték a gérég népszavazast

- Kétoldali nyomas az olaj piacan

- Legtobbet a forint gyengilt a régidban

- Szamos intézkedés is csak lassitotta a kinai zuhanast

- CsoOkkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A hétvége eredménye: populizmus - jézan ész 1:0, pedig a megmérettetést hazai palyan, a demokracia okori
hazajaban, Gorégorszagban tartottak. A gérdg népszavazas 61:39 aranyban elutasitotta a hitelezdk ajanlatat,
vagyis az IMF féle megszoritd csomagot, helyette inkabb a jaratlan utat valasztottak. Annak ellenére is, hogy
mult héten a tékekorlatozason keresztil mar megtapasztalhatta a lakossag, hogy milyen érzés lehet a Grexit.
Alexisz Ciprasz tegnap lényegében megkapta a tarsadalmi felhatalmazést ahhoz, hogy az eddigieknél is
keményebb vonalat képviseljen, sét végsd soron akar ahhoz is, hogy allamcs6dét jelentsen.

Jelenleg nehéz elképzelni, hogy sikertl megallapodassal zarni a gérdég dramat. A gérég kormany eddig sem
akarta elfogadni a megszoritasokat, ezutdn mar politikailag és erkdlcsileg sem teheti, a hitelez6k pedig rossz
példat mutatnanak a tébbi EU-s orszagnak, ha tul engedékenynek bizonyulnanak. Annak ugyanis az lenne az
Uzenete, hogy nyugodtan nyujtozkodj tovabb, mint a takardéd ér, valakik (a németek) majd ugyis
megmentenek, ezzel pedig instabilla valna az egész EU.

A mai kereskedés elejét varhatéan ismét az eladdk fogjak dominalni, és akar egy méretesebb eséssel is
kezdhetjik a napot, azonban ahogy mult hétfén is lathattuk, a nap masodik szakaszaban megprébalhat talpra
allni a piac.

Iratko__zzon fel hirleveleinkre!

Elemzécsapatunk napi rendszeresegagel ad tajékoztatast a piac allasardl és a
varhatt mozgasokraol. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi
jul. 6. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év), tény maj. 0.4% 4.7%
jul. 6. 10:00 UK Ertékesitett autdk szama jan. 2.4%
jul. 6. 15:45 us Beszerzési menedzser index jun. " 54.6
jul. 6. 15:45 us Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index jun. " 548" 54.9
jul. 6. 16:00 US  ISMszolgaltatoipari index jn. 7 557" 564

Nemzetkozi hirek

USA:
- Az amerikai t6zsdék pénteken zarva tartottak.

- A piaci pletykak igaznak bizonyultak, és az Aetna 230 dollaros arat ajanlott a Humana részvényeiért
cserébe, ami a julius 2-i zaroéarhoz képest 23%-os prémiumot jelent. A cég mellett a szabalyozo
hatdsagokat sem lesz egyszerl meggy6zni a feltételekrél.

- A McDonald’s és a Yum Brands mobil fizetési és rendelési rendszer bevezetését tervezi Kinaban a
folyé negyedévben. A fejlesztésekbe minden bizonnyal be fog csatlakozni az Alibaba is.

- A délutan folyaman érkezik az ISM menedzser indexe, melytél 56,3 pontos értéket varnak az elemzék
az el6zd havi 55,7 pont utan.

Eurédpa:

- A DAX 0,37%-ot, a CAC40 0,57%-ot, a FTSE100 0,67%-ot csokkent pénteken. A gorég népszavazas
miatti bizonytalan helyzetben a befekteték nem mertek nyitott pozicidkat felallani, igy a péntek
délutant a poziciézarasok dominaltak.

- A vasarnapi goérég népszavazason 61:39 aranyban a ,nem” szavazatok keriltek tdbbségbe, vagyis a
lakossag elutasitotta a hitelez6k ajanlatat. A felmérések még rendkivil szoros eredményt mutattak,
ehhez képest siman tébbségbe kertlt az ellenzéki tabor.

- A héten véarhatéan ujraindulnak a targyalasok Gorogorszag és hitelez6i kdzott, azonban ezek
varhatdéan rendkivil nehéz egyeztetések lesznek. Nehezen képzelhet§ el, hogy az EU és az IMF
megszoritasok nélkul tovabbi hiteleket nydjtana Gérégorszag szamara.

- Német és spanyol illetékesek is jelezték, hogy a targyalasoknak nem képezheti részét a gorég
addssag elengedése, mikdzben a gorog targyalofél egyértelmiien ezt szeretne elérni.

- Ma Merkel és Hollande talalkozik, és dsszelilnek az eurézénas pénzigyminiszterek is. Holnap pedig
EU csucsot tartanak.

- Az alapjaban véve nehéz targyalasokon némileg kénnyithet, hogy a goérdg pénzigyminiszter, Yanis
Varoufakis lemondott. Utédjardl maris tdbb spekulacié megjelent, kéztik a gérdg jegybankelndk és a
jelenlegi gazdasagi miniszter neve is felmerult.

- Nehéz helyzetben vannak a gérdg kereskedelmi bankok, egyes forrdsok szerint mindéssze 1 milliard
eurdnyi likviditas all rendelkezésre, ami fejenként a 100 eurdt sem éri el, igy pedig pillanatok alatt
fenntarthatatlanna valhat a napi 60 eurds készpénzfelvételi korlatozas is. Ma ismét 6sszell az EKB,
hogy déntsdn az ELA keret fenntartasaral.

- Ma reggel publikaltak a majusi német ipari rendelésallomanyt, ami a varakozasokat felilmulva 4,7%-
kal névekedett év/év alapon.

- A pénteken megjelend eur6zdnas beszerzési menedzser indexek 6sszesseégében a varakozasoknak
megfeleléen alakultak.

- A szintén pénteken publikalt eur6zénéas kiskereskedelmi forgalom év/év alapon 2,4%-kal emelkedett,
felilmulva a 2,3%-o0s varakozast.
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Olaj, arany:
- A WTI tipusu kéolaj 4,4%-kal 54,44 dollarra esett pénteken. A gordg helyzettél valo félelem miatt az

eurdpai ndvekedés stabilitasat vonjak kétségbe a piaci szerepl6k. Tovabba Iranbdl a kdvetkezd hat
hénapon beltl 1 millié hordéra duplazédhat a kivitel.

- Atmeneti emelkedést hozott a goérég népszavazas az arany piacan, hiszen 1165 dollarrol 1175
dollarig emelkedett a nemesfém ara, azonban az EUR/USD arfolyammozgasa gyorsan letorte a bika
szarvat.

Devizak:
- A régi6s devizak koézil a forintot Gtdtték meg a legjobban az euréval szemben a kiilpiaci hirekre,

aminek hatterében a kamatvagasi ciklus miatt eltind hozamtdbblet allhat. A kurzus a 314-es
szintekrél egészen 317,8-ig emelkedett.

- Az EUR/USD kurzusa az 1,1200-as szintekrdl 1,0980-ig esett a gorog hirek hatasara. A dollar ereje
véleményilnk szerint a kévetkez6 napokban is kitarthat, viszont a megndvekedett volatilitas miatt
atmeneti visszahuzasokra lehet szamitani.

- A safe haven Gzemmdd meglatszott a deviza piacon is, hiszen a japan jen mellett a svajci frankot is
megvették a befekteték. Az alpesi deviza kurzusa az 1,0450-es szintekrél egy figurat tudott erésédni,
ahonnan mar vissza is huztak az arfolyamot. Nem lennénk meglepve, ha a svajci jegybank ezuttal is,
pont, mint egy hete az intervencié eszkdzét hasznalta volna a frank gyengitésére.

0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

\
)
;

h\,\‘(’ Erste EURUSD Turbo Warrantok
1\“‘; \

> Részletek
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,4%-ot, a Hang Seng 4,3%-ot, a Shanghai index 0,4%-ot csdkkent a hét elsd napjan. A
Shanghai index 8% korili emelkedéssel inditotta a mai kereskedést, ez azonban nap végére teljes
mértékben elfogyott.

- Kinaban 28 részvény els6dleges t6zsdei bevezetését (IPO) halasztottak el az elmult hetek piaci
korrekcidjat latva, igy a piacoknak nem kell aggddnia az IPO-k likviditdscs6kkentd hatasa miatt. S6t, a
jegybank jelezte, hogy kész tdbbletlikviditast nyujtani a kinai brékercégek szamara.

- 21 kinai brokercég 6sszesen 120 milliard juan (26,6 milliard dollar) értékl stabilitasi alapot hoz létre a
részvénypiaci panik megfékezésére.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 21.961 22.126 21.893 22.006 EUR/HUF 314,75 315,08 314,57 314,65

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.730 -0,2% 3,9% WIG 20 2.278 -0,7% -3,6%
Nasdaq Composite 5.009 -0,1% 11,7% PX 982 -0,6% 2,5%
Nasdaqg 100 4433 0,1% 13,0% Hang Seng 24.898 -4,5% 5,7%
FTSE 100 6.586 -0,7% -4,1% Russell 2000 1.248 -0,6% 3,3%
RDX 1.125 -1,1% -15,0% Nikkei 20.157 -1,9% 30,6%
ISE 30 98.819 -0,8% 3,7% ATX 2433 -0,2% -1,1%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 69,53 0,0% -6,1% Infineon 11,25 0,0% 20,7%
Arcelormittal 8,71 0,3% -22,8% Linde 167,50 -2,4% 6,7%
Axa 22,55 -0,2% 24.5% Lufthansa 11,51 -0,6% -26,3%
Banco Bilbao 8,84 -0,0% -7,3% Nokia 6,05 -0,7% 7.7%
Banco Santander 6,32 -0,8% -18,3% Osram 44,00 -1,5% 23,5%
BASF 78,50 -2,1% -10,0% Raiffeisen 13,12 -1,4% -44.2%
Bayer 123,70 -2,1% 17,7% Ryanair 12,17 -1,3% 79,0%
BMW 96,43 -2,7% 1,3% SAP 62,43 0,0% 8,1%
BNP Paribas 54,27 -0,8% 8,1% Siemens 91,01 0,0% -6,7%
Commerzbank 11,47 -1,5% -1,3% Telefonica 12,79 -0,8% 2,5%
Daimler 80,90 -3,1% 15,1% Thyssenkrupp 23,33 0,0% 3.1%
Deutsche Bank 27,35 -2,7% 3,4% Total 43,79 -0,3% -17,5%
Deutsche Post 25,85 -1,0% -4,0% Unicredit 6,05 -1,0% -2,2%
EON 11,92 -1,3% -21,3% Volksw agen 206,64 -2,0% 8,1%
Fiat Chrysler Automotives 12,81 -1,1% Wizz Air 22,56 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Az hitelmin@sitési moédszertan valtozasa miatt a Moody's az OTP bolgar leanyanak (DSK) betéti
besorolasat Ba1-rol Ba2-re minésitette le.

Az OTP 2015. julius 2-an 209.105 darab sajat részvényt vasarolt 5.726 forintos atlagaron, igy a bank sajat
tulajdonaban 1évé OTP torzsrészvények allomanya 3.855.119 darabra (1,38%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 771 -1,0% -11,8% 4.482 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 395 0,0% 13,8% 495.157 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.565 0,7% 21,5% 19.262 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.626 -1,3%  32,7% 188.281 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4172 -1,4%  -4,3% 52.618 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 -0,4% 6,9% USA 10 éves 2,29% -8,8 -34,4
Tavkozlés 48 0,3% -4,7% EMU 10 éves 0,72% -7,0 -54,4
Olaj 1.297 0,6% -23,2% Magyar 10 éves 3,84% -7,0 -55,0
Gyoégyszer 580 0,1% 9,2% USA 5 éves 1,55% -8,5 -18,9
Szallitmanyozas 8.123 02% -2,1% EMU 5 éves 0,08% -4,8 -26,8
Félvezetd 113 0,7% 4,4% Magyar 5 éves 2,92% -5,0 -45,0
Kdézszolgaltatd 42 1.2% -0,6% Japan 5 éves 0,11% -1,8 -6,3
Hadiipar 2.953 -0,7% 10,9% EMU 3 honapos 0,18% 0,7 -19,3

Magyar referenciahozamok

45% - 1 hete
Jelenlegi —_—

0f
3.5% 1 hénapja
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.
1,5% A
0,5% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price | Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = Rovid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

