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BUX 21.876 -0,1% Mtel 398 0,8% Bayer 128,3 0,0% EURMHUF 313,86 -0,4% Olaj ($) 57,0 -4,2%
DAX 11.181 22% MOL  14.445 -02% BMW 100,3 0,0% EUR/USD1,1053 -0,8% Arany ($) 1.169 -0,3%
S&P 2.077 0,7% OTP 5625 0,4% Commerzbank 11,7 0,0% USD/HUF284,02 0,5% Réz ($) 2636 0,5%
RDX 1131 0,1% Richter 4.200 -1,2% Lufthansa 11,7 0,0% USDJPY 123,17 0,5% 10Y hozam 3,9 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Még a levalasztas el6tt bevasarol a PayPal

- Egyelére nem kapcsolja le Gérdgorszagot a lélegeztet géprél az EKB
- Varatlanul emelkedtek az olajkészletek

- Folytatédik a dollar er6s6dése

- Lazitott a kinai t6zsde

- Kis emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tegnap napkdzben sok hir latott napvilagot latott, amelynek eredménye, hogy a vasarnapi népszavazasig mar
nem torténik semmi. Nincs Uj javaslat, nincs Uj targyalas, ebbdl kifolydlag nincs Uj megallapodas sem. Persze
azért ne gondoljuk azt, hogy esetleg nem Uzengetnek a felek egymasnak, ami tovabbi volatilitast okozhat a
piacokon.

Az USA pénteken zarva van, és nyilvan az eurdpai piacok szerepldi is atgondoljak, hogy a gorog
népszavazas el6tt vegyenek-e fel pozicidt. Igy a ma varhaté kezdeti emelkedést kdvetéen valdszinlileg a
pozicié zarasok kertlnek tulsulyba a német borzén is, nap végére tehat csékkenésre szamitunk.

Itthon tegnap a nap végén lekototték a magyar részvényeket. Ennek valamiféle enyhe korrekcidjat lathatjuk
majd a mai napon, mikdzben a rovidtavlu indikatorok alapjan valdjaban korrekcidoban van az index (korabbi
egy-két napos emelkedés utan).

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

el ad t&) fatast a piac
varhatd mozgase
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

N
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jal.
jal.
jal.

MY MDD DD NN

1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
14:30 us Munkanélkuliségi rata jun. 5.5% 5.4%
14:30 us Tisztitott munkanélkiliségi rata jun. 10.8% 10.7%
14:30 us Atlagos 6rabérek jun. 2.3% 2.3%
14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) jun. 271 270
14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) jun. 2247 2236
14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) jun. 280 233
14:30 us Nem-mez6égazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) jun. 280 233
14:30 us Feldolgozodipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) jun. 7 6
14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) jun. 262 225
14:30 us Richmondi Fed feldolgozdipari index jun. 62.9% 62.9%
15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jun. 42.6
15:45 us ISM New York index jun. 54
16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) maj. -0.4% -0.5%

Nemzetkozi hirek

USA:

A j6 amerikai makrogazdasagi adatok segitették tegnap az amerikai piacok emelkedését, bar nyitas
utan volt egy kis bizonytalankodas, de zarasra Osszeszedték magukat az indexek (Dow 0,79%,
Nasdaq 0,52%, S&P500 0,67%).

Az ADP a vartndl kedvezdbb foglalkoztatottsagi adatokat publikalt tegnap, a vart 218 ezernél
l[ényegesen tdbb, 237 ezer Uj allashelyrdl szamoltak be juniusban.

Rengeteg fontos makrogazdasagi adat érkezik ma a tengerentulrdl. A friss segélykérelmek mellett
ISM New York index érkezik, és a juniusi nem-mez6gazdaséagi foglalkoztatottak valtozésa illetve a
munkanélkuliségi rata is ma érkezik, mert honlap zarva lesznek a tengerentuli piacok.

Az eBay részvényesek julius 8-an kapnak egy PayPal részvényt, amivel julius 20-atél mar szabadon
lehet majd kereskedni. Az elemz6hazak igen megosztottak a PayPal jévéjével kapcsolatban. A JP
Morgan szerint az egyik legizgalmasabb befektetési sztori lesz az on-line fizetési szolgaltaté a magas
bevétel ndvekedési Gtem miatt, amivel a Wells Fargo is egyetért. A BGC Financial szerint a piac mar
beédrazta a hirt korabban, igy érdemi arfolyam reakciéra mar nem is szdmitanak. A céghez kéthetd
hir, hogy 890 millié dollarért megvennék az on-line pénzatutalassal foglalkozé Xoom nevl céget. A
tranzakcioé utat nyithatna Mexiko, India és Kina iranyaba is. A 25 dollaros ajanlat 21%-os prémiumnak
felel meg a szerdai zaréarhoz képest.

Eurépa:

A kezdeti minuszokbdl nap végére latvanyos pluszok szilettek az eurdpai tézsdéken. A FTSE 100
index 1,34%-o0s, a CAC 40 és a DAX index pedig kézel 2,0%-o0s emelkedést produkalt.

Alekszisz Ciprasz levele szerint kisebb mddositasokkal hajlandéak elfogadni a hitelez6k javaslatait,
aminek megortltek a piacok. Angela Merkel viszont egyértelmien jelezte, hogy az ajanlat mar nem él,
és mindenféleképpen megvarjdk a vasarnapi népszavazas eredményét, mielétt Gjra lelinének
targyalni a hellénekkel.

Mindezek ellenére az EKB nem kapcsolta le a gorog bankokat a lélegezteté géprél, azaz tovabbra is
hasznalhatjak az ELA nyujtotta likviditast.

Olaj, arany:

A tegnapi DOE jelentés az olajkészletek meglepetésszerlii emelkedésérdl szamolt be. Mikézben a
piac csaknem 1,8 millié horddés csokkenésre szamitott, a valdésagban koézel 2,4 millié horddval
béviltek a készletek. A finomitott termékek esetében a vartnal 1 millio horddval kisebb mértében
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bdéviltek a készletek. Az adat megjelenését kévetdéen az olaj esni kezdett, a WTI tipusu kéolajat 57,11
dollaron jegyzik ma reggel.

A dollar er6sodésével parhuzamosan az arany arfolyama tovabb csokkent, és ma reggel mar csak
1166 dollart kell adni egy uncianyi nemesfémeért.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

\ ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

Nem volt tegnap tul nagy mozgas a devizapiacon, mérsékelten er6s6dott a forint az euréval szemben.
Az enyhe mozgas utan az arfolyam 313,5-ig korrigalt, ahonnan a reggeli kereskedésben némi
forintgyengilés indult. Tovabbra is féként a gorogokkel kapcsolatos hirek mozgatjak a forint
arfolyamat.

A hétféi dollargyengulést két napig tartd dollarerésodést kovette. Az EUR/USD arfolyama a tegnapi
kereskedésben 1,113-r6l egészen 1,105-ig zuhant, igy a hétf6éi emelkedést mar teljesen leradirozta a
devizapar. Az irany tovabbra is a dollar er6sddése, a kovetkez6 tamasz 1,08-nal huzédik.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,1%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot emelkedett, a Shanghai index pedig 2,2%-ot csokkent.

A kinai jegybank 35 milliard juannyi (5,6 milliard dollar) tdbblet likviditast nyujtott a kereskedelmi
bankok szamara 7 napos repo mivelet keretében.

Augusztus elsejétél a kinai tézsde és elszamolohaz 30%-kal csokkenti a kinai részvénytranzakciok
dijat. Ezzel parhuzamosan a t6zsde lazitott a kényszerlikvidalas szabalyozésan is. Ennek értelmében
nem lesz koételez6 a fedezetlen értékpapirok azonnali értékesitése, bar kockazatkezelési okok miatt a
brokercégeknek tovabbra is ez lesz az érdeke.

Hataridds piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.758 0,8% 4,6% WIG 20 2.293 -1,1% -3,7%
Nasdaq Composite 5.013 0,5% 12,5% PX 987 0,5% -1,1%
Nasdaq 100 4.429 0,7% 13,6% Hang Seng 26.355 0,4% 13,6%
FTSE 100 6.609 1,3% -3,0% Russell 2000 1.256 0,2% 4,7%
RDX 1.131 0,1% -15,7% Nikkei 20.499 0,8% 33,4%
ISE30 99.446 -1,0% 5,2% ATX 2.461 2,0% -2,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 70,28 0,0% -5,1% Infineon 11,40 0,0% 22,7%
Arcelormittal 8,80 0,8% -20,8% Linde 171,86 0,0% 10,3%
Axa 23,01 1,7% 30,8% Lufthansa 11,69 0,0% -23,5%
Banco Bilbao 8,96 1,9% -5,6% Nokia 6,25 2,6% 11,7%
Banco Santander 6,41 2,3% -17,1% Osram 45,85 0,0% 31,8%
BASF 80,50 0,0% -6,1% Raiffeisen 13,53 3,6% -44,0%
Bayer 128,26 0,0% 22,8% Ryanair 12,29 3,9% 86,3%
BMW 100,26 0,0% 6,9% SAP 63,57 0,0% 12,0%
BNP Paribas 55,37 2,3% 8,5% Siemens 91,50 0,0% -5,1%
Commerzbank 11,70 0,0% 0,8% Telefonica 12,94 1,5% 4,2%
Daimler 84,01 0,0% 20,6% Thyssenkrupp 23,70 0,0% 7,9%
Deutsche Bank 28,14 0,0% 8,8% Total 43,89 0,7% -17,2%
Deutsche Post 26,46 0,0% 0,2% Unicredit 6,23 3,4% -0,9%
EON 11,96 0,0% -21,1% Volksw agen 214,93 0,0% 11,7%
Fiat Chrysler Automotives 13,25 0,8% Wizz Air 21,68 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 184.361 darab sajat részvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében.
- Csanyi Sandor elnok-vezérigazgat6 68.804 darab,
- Wolf Laszl6 vezérigazgatd-helyettes 41.560 darab
- Kovacs Antal felligyeld bizottsagi tag pedig 24.437 darab OTP részvényt vett.
- Csanyi és Wolf ugyanekkora mennyiséget el is adott.
- Az OTP a tranzakciot kovetéen 3.646.014 darab sajat részvényt (1,3%) birtokol.

Cr OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 768 -1,5% -12,3% 4.360 Tartds 2014.06.18 913
Magyar Telekom 398 0,8% 15,0% 1.156.742 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.445 -02%  19,4% 116.968 Vétel 2015.04.08 17.400
OTP 5.625 0,4% 31,1% 1.438.608 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.200 12% -3,3% 596.580 Felhalmozéas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 1,5% 8,3% USA 10 éves 2,43% 0,6 -19,9
Tavkozlés 48 0,4%  -4,5% EMU 10 éves 0,84% 3,1 -44.3
Olaj 1.290 -1,1%  -23,4% Magyar 10 éves 3,84% -4,0 -59,0
Gyogyszer 580 1,1% 9,2% USA 5 éves 1,71% 0,8 0,5
Szallitmanyozas 8.104 0,1%  -1,6% EMU 5 éves 0,16% 0,7 -20,0
Félvezet6 113 0,8% 4,6% Magyar 5 éves 2,93% -5,0 -43,0
Kozszolgaltatd 42 0,6%  -2,9% Japan 5 éves 0,16% 3,2 -1,3
Hadiipar 2974 0,6% 12,4% EMU 3 hoénapos 0,18% 1,1 -19,5
Magyar referenciahozamok
o 4
4.5% 1hete
Jelenlegi
3,5% A
1 hénapja
2,5% A
1,5% - /
0,5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — telijes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

