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BUX 21.903 1,3% Mtel 395 0,0% Bayer 126,0 0,0% EURMHUF 315,22 -0,2% Olaj ($) 59,5 2,0%
DAX 10.945 -12% MOL  14.480 2,0% BMW 985 0,0% EURUSD1,1147 -0,8% Arany($) 1172 -0,6%
S&P 2.063 0,3% OTP 5600 1,3% Commerzbank 115 0,0% USD/HUF282,62 0,6% Réz ($) 262,4 -0,6%
RDX 1130 0,1% Richter 4.250 1,3% Lufthansa 116 0,0% USDUJPY 122,50 -0,0% 10Y hozam 39 7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot rallizot a Fitbit

- Nem fizették ki a csekket a gorogok

- Készletadatok befolyasolhatjak ma az olaj alakulasat
- Erdsddik a dollar, gyengul a forint

- Stagnald kinai, javul6 japan kilatasok

- 2017-t6l eltorlik a roaming dijakat

- CsoOkkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A gorégok nem fizettek az IMF-nek, igy "késedelembe” estek, 30 nap haladékkal. Valéjaban semmilyen
jelentésége nincs, plane azok utan, hogy az EKB amugy emeli az ELA keretet. Persze ha végll az EKB ezt
megszlnteti, akkor ténylegesen jon a cséd, hiszen akkor a fedezetek atszallnak az EKB-ra, és megszlnik
végleg a 2 hetes likviditasi operacié. Kulénben az elbrejelzések szerint a gérogdk a népszavazason a
megszoritdsok mellett szavaznanak, csak hogy az EMU-ban maradjanak, mert az eurét jobban szeretik, mint
amennyi a megszoritdsok negativ hatdsa. Ne feledjuk, a bizonytalansag tovabbra is magas, és johetnek még
fordulatok.

A fentiek ellenére az elmult napok esését kdvetéen ma talan egy kis emelkedéssel zarhat a DAX index, de ne
feledjuk, hogy tovabbra is egy csOkkend trendcsatornaban mozog. Erés tamaszt 10.500 pont kérnyékén
latunk, ahol egy rés van, raadasul a 200 napos mozgdéatlag is arra tartézkodik éppen.

A BUX esetében is a csOkkend trendcsatorna él tovabb, annyi kiilénbséggel, hogy mikézben a vilag aggoédott,
addig a magyar index a csatorna fels6 éléhez ,kucorodott”. Vagyis a magyar piac relative erésen viselkedik.
Raadasul az MACD is vételi jelzést készll adni. A felsd élrél jdhet valamiféle csdkkenés ma nap végére, de
kivancsian figyeljik, hogy jon hamarosan egy kitérés a trendcsatornabdl.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

Oiféldi papirokkal napon tll, devizaban is. > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi

jal. 1. 9:00 HU Beszerzési menedzser index jun. " 55.1

jal. 1. 9:55 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jun. g 51.9" 51.9
jal. 1. 10:00 EMU Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges jun. g 525" 52.5
jal. 1. 10:30 UK Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jun. 4 52" 52.5
jal. 1. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jun. 1.6%

jal. 1. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) jun. g 201 217.5
jal. 1. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index jun. " 53.47 53.4
jal. 1. 16:00 US  ISMfeldolgozdipari index jon. 7 5287 532
jal. 1. us Gépjarmi értékesitések (hd/ho) jan. 17.7%  17.2%
jul. 1. us Telies gépjarmiértékesités (millié darab) jun. " 17.77 17.2

Nemzetkozi hirek

USA:

- A hétféi rossz hangulat tegnap mar alabbhagyott a tengerentuli bérzéken és az egész napos
oldalazas mellett mérsékelt pluszban zartak az indexek. Az S&P500 csokkenéssel zarta a
negyedévet, igy megtort a 9 negyedéve tartd6 emelkedd széria (Dow 0,13%, Nasdaqg 0,58%, S&P500
0,26%).

- A Chicagoi beszerzési menedzser index juniusi értéke a vart 50 pontnal némileg alacsonyabb lett
(49,4 pont).

- Az S&P/Case Shiller hdzar index sem okozott komoly meglepetést, a vart 5,5% helyett 4,9%-ra
emelkedtek a hasznélt lakaséarak aprilisban a 20 legnagyobb varosban.

- Délutan ADP publikalja a juniusi foglalkoztatottsagi adatokat, a varakozas szerint 217,5 ezerrel bévdilt
a foglalkoztatottak szama.

- A Cisco Systems 635 milli6 dollarért venné meg a felh§ alapu biztonsagi szolgéaltatdsokat nyujté
OpenDNS névre keresztelt céget. A korabbi negyedévekben hasonlé felvasarlasokat mar véghezvitt a
cég ezen a terlleten.

- 15%-o0s emelkedést lathattunk a Fitbit részvényeiben tegnap, miutan az RBC elemz&6haz 45 dollaros
célarral allt el6 a papirra. Ez a 38,23 dollaros zar6 értékhez képest 18%-os emelkedési potencialt
jelent.

- Optimista keddet tartottak a Tesla elemz6i, ugyanis a cég altal prognosztizalt 10-11 ezer darabos
értékesitési szamoknal is jobbat varnak a masodik negyedévben. A részvény szamara ezek a hirek
tébb mint 2%-0s pluszt értek.

Eurépa:
- 1,5% korili minuszban zartak a napot az eurépai indexek a kedvezétlen gérég hirek hatasara.

- Gorbgorszag a varakozasoknak megfeleléen nem utalta at az 1,6 milliard eurés 6sszeget az IMF
szamlajara, ami lényegében egyenld a cs6dhelyzettel. A hirek szerint azonban a gorog
pénzigyminiszter ma hosszabbitast kérhet a torlesztésre. A gérégok elhiztak a mézes madzagot az
IMF orra elétt, ugyanis az el6bbi kérés teljesitése esetén hajlanddak lennének lefljni a vasarnapra
kiirt népszavazast.

- A legfrissebb kdzvélemény kutatasok alapjan 54%-a mondana nemet az IMF reformjavaslataira a
hétvégi gorog népszavazas alkalmaval. A megkérdezettek 33%-a igennel szavazna.

- A Standar & Poor’s részleges csddhelyzetet jelz6 osztalyzattal latta el a négy gérég nagybankot
(Alpha Bank, Eurobank, National Bank of Greece, Piraeus Bank).

- A Fitch Ratings egy fokozattal ,CC” kategériaba minésitette le Gérégorszag addsbesorolasat tegnap.
A kdzlemény szerint a Fitch mar a maganbefektetdk altal birtokolt gérdég allampapirok esetén is a nem
teljesités kockazataval szamol.
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Olaj, arany:

A WTI tipusu kéolaj arfolyama 58,6 dollaron all egy enyhe csokkenést kdvetéen. Ma 16:30-kor
jelennek meg a DOE készletadatok, a varakozasok szerint a nyersolajkészletek 1,78 millié hordéval
csokkenhetnek, ugyanakkor a finomitott készletek csaknem ugyanennyivel, 1,3 millié hordoval
emelkedhetnek.

Tovabbra is erétlen az arany, a Grexit-tél vald félelem sem hozott vev8ket a nemesfém piacara. A
tegnapi esést a reggeli kereskedésben némi emelkedés kodvette, az 1.165 dollaros tdmaszrol 1.173
dollarig korrigalt vissza az arany arfolyama. Az 1.165 dollaros szint térésével azonban 1.150 dollarig
eshetne tovabb az arfolyam.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Tegnap mar nyugodtabb volt a kereskedés a forint piacan. Az EUR/HUF kurzusa 314-ig korrigalt
vissza, de a reggeli kereskedésben mar ismét 315 forint folé kapaszkodott az arfolyam. A tegnapi
atmeneti pihen6 utan révidtavon tovabbi forintgyengulésre lehet szamitani, a kdvetkez6 szint 317-nél
huazédik.

Tegnap ismét er6sodott a dollar, a 20 napos mozgdatlagrdl (1,125) lepattant a kurzus és 1,113-ig
sillyedt a reggeli kereskedésben. Jelenleg a rovidtavi emelkedd trendvonalon van az EUR/USD
devizapar, a szint torésével pedig az 1,081-es tamaszig eshet az arfolyam.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,4%-ot emelkedett, mikozben a Shanghai index 0,7%-ot csokkent. A hongkongi
részvénypiac Unnepnap miatt zarva tartott.

A varakozasokkal ellentétben nem tudott emelkedni a beszerzési menedzser index Kinaban. A
statisztikai hivatal altal kd6zolt indexérték majusban is 50,2 ponton maradt, mikézben a piac enyhe
emelkedésre szamitott. Szintén kisebb csalédast okozott a HSBC beszerzési menedzser indexe, ami
49,6 pontrdl 49,4 pontra esett vissza.

A japan jegybank altal készitett ugynevezett Tankan index szerint a japan vallalatok sokkal
optimistabba valtak. Az index értéke 2014 marciusa 6ta nem latott csucsra emelkedett. A megugré
optimizmus arra utal, hogy Japanban is beindulhat a ndvekedés.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 21.624 21.903 21.549 21.903 EUR/HUF 314,07 315,38 314,07 314,81
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.620 0,1% 3,9% WIG 20 2.318 1,2% -3,6%
Nasdagq Composite 4.987 0,6% 11,8% PX 981 0,9% -1,9%
Nasdaq 100 4.397 0,4% 12,9% Hang Seng 26.250 1,1% 13,2%
FTSE 100 6.521 -1,5% -4,1% Russell 2000 1.254 0,6% 4,0%
RDX 1.130 0,1% -14,0% Nikkei 20.339 0,5% 32,7%
ISE 30 100.434 0,5% 5,8% ATX 2412 -0,6% -3,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 68,80 0,0% -7,1% Infineon 11,19 0,0% 20,6%
Arcelormittal 8,73 -3,2% -20,1% Linde 170,41 0,0% 8,8%
Axa 22,63 0,1% 28,8% Lufthansa 11,63 0,0% -26,0%
Banco Bilbao 8,79 -0,4% -7,4% Nokia 6,09 -1,5% 8,9%
Banco Santander 6,26 -1,0% -19,2% Osram 43,40 0,0% 22,6%
BASF 79,25 0,0% -7,2% Raiffeisen 13,05 1,4% -45,6%
Bayer 125,99 0,0% 19,8% Ryanair 11,82 -1,9% 76,4%
BMW 98,51 0,0% 5,5% SAP 63,08 0,0% 11,3%
BNP Paribas 54,15 -1,2% 5,5% Siemens 90,64 0,0% -6,1%
Commerzbank 11,54 0,0% -0,3% Telefonica 12,75 -1,5% 1,8%
Daimler 82,14 0,0% 18,6% Thyssenkrupp 23,46 0,0% 9,6%
Deutsche Bank 27,10 0,0% 5,0% Total 43,57 -2,4% -18,2%
Deutsche Post 26,34 0,0% -0,4% Unicredit 6,03 0,4% -3,8%
EON 12,00 0,0% -21,1% Volksw agen 207,65 0,0% 9,4%
Fiat Chrysler Automotives 13,14 0,1% Wizz Air 21,65 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Az EU elndksége és az Eurdpai Parlament egyetértett abban, hogy fokozatos csdkkentés utan 2017.
junius 15-t6l teljesen eltorlik a roaming dijakat. Ezt a dontést azonban még a tagallamoknak is jova kell
hagyniuk. A ,tisztességes felhasznalasi iranyelvek” biztositjdk, hogy ténylegesen csak utazasoknal
lehessen érvényesiteni a roamingdij mentességet. Becsléslink szerint a Magyar Telekom esetében a
kitettség a csoportszintl arbevétel kevesebb, mint 1%-a, illetve az EBITDA kevesebb, mint 3%-a.

- Az OTP 2015. junius 29-én 250.894 sajat részvényt vasarolt 5.524 forintos atlagaron. A bank a
tranzakciot kovetéen 3.824.251 OTP részvényt (1,37%) birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 780 2,6% -10,4% 3.822 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 395 0,0% 15,2% 1.037.445 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.480 2,0% 18,8% 64.414 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.600 1,3% 30,8% 852.405 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.250 1,3% -1,2% 425.274 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,4% 6,6% USA 10 éves 2,36% 0,7 -20,4
Tavkozlés 48 -0,4%  -4,5% EMU 10 éves 0,78% 1,5 -46,8
Olaj 1.304 0,6% -22,7% Magyar 10 éves 3,88% -2,0 -51,0
Gyégyszer 573 0,0% 8,7% USA 5 éves 1,65% -0,2 -1,1
Szalltmanyozas 8.092 01% -2,1% EMU 5 éves 0,17% 9,6 -16,6
Félvezet6 112 0,8% 4,3% Magyar 5 éves 2,98% -4,0 -35,0
Kozszolgaltato 41 -0,3%  -5,4% Japan 5 éves 0,13% -0,2 -4.5
Hadiipar 2.955 -0,2%  10,7% EMU 3 hénapos 0,18% 1,1 -20,3

Magyar referenciahozamok

4,5% -
% ) 1 hete
Jelenlegi
3,5% -
1 hénapja

2,5% A

1.5% - /

0,5% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztéseét, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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