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BUX 21.624 -0,8% Mtel 395 -1,3% Bayer 126,6 0,0% EURHUF 31584 1,1% Olaj ($) 58,3 -2,2%
DAX 11.083 -3,6% MOL  14.200 -1,0% BMW 983 0,0% EURUSD1,1236 0,6% Arany($) 1180 0,4%
S&P 2058 -2,1% OTP 5530 -1,0% Commerzbank 115 0,0% USD/HUF281,01 0,5% Réz ($) 263,9 -0,2%
RDX 1129 -0,9% Richter 4.197 -0,1% Lufthansa 116 0,0% USDUJPY 122,54 -1,1% 10Y hozam 3,8 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az Uber megvette a Microsoft 3D navigacios Uzletagat
- Tovabb huzzak a nadragszijat a gérég bankok

- Hamarosan megszilethet az egyezség Irannal

- Ot hénapos mélypontra gyengiilt tegnap a forint

- Enyhiilt a gérég nyomas, megvették Azsiat

-  Tovabbi csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A gordg drama a végkifejlet felé kdzelit. Egyet elismerhetiink. Az ir6k most sem cafoltak meg magukat, hiszen
hiven a hagyomanyokhoz, a vég igencsak izgalmasra sikeredett. Még mélyebbre mindsitették a gorog
allamaddssagot, a CDS felar 36 szazalék folé ugrott, vagyis a cséd 1 éven bellili valészinlisége elérte az 50
szazalékot. Kulénben tegnap a 25-63 szazalékot is bejarta az érték. Az utdbbi érték szerint 84 szazalék a
valészinlsége az egy éven bellli cs6dnek. A tegnapi bevezetést kovetben tovabb szigoritigk a
tékekorlatozasokat. Kézben Ciprasz népszeriisége toretlen. Egyre egyértelmiibnek tartja mindenki, hogy ujra
a drachma lesz a fizet6eszkdz gorog honban. Kézben a piacok kezdenek kissé megnyugodni, de tovabbra is
nagy a feszultség.

A DAX esetében tovabbi csdkkenésre szamitunk, mikdzben kicsit értetlenll nézzik az eurd ersoédését. A
logikus magyarazat az lehet, hogy a kockazatosabbnak itélt eszk6zokbdl vald kiszallas és a német
allampapirok vétele (10 éves hozam 75 bps-re esett) eurd keresletet general, és ennek kdszonhetb végsd
soron az eurd er8sodése a ,valsagos” helyzet ellenére. Mindenesetre ma tovabbi csokkenésre szamitunk a
DAX esetében és a BUX-ban is.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Id6szak Korabbi

jun. 30. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény maj. 1.0% -0.4%
jun. 30. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év), tény ma;. -1.7% 1.0%
jun. 30. 9:55 GE Munkanélkiliségi rata jun. 6.4% 6.4%
jun. 30. 9:55 GE Munkanélkiliek szamanak valtozasa (ezer f6) jun. -6 -5
jun. 30. 10:30 UK Foly¢ fizetési mérleg (milliard font) Q1 -25.302 -24
jun. 30. 10:30 UK GDP (év/év) - végleges Q1 2.4% 2.5%
jun. 30. 11:00 EMU Fogyasztéi arindex (év/év) jun. 0.3 0.2
jun. 30. 11:00 EMU Munkanélkiliségi rata ma;. 11.1% 11.1%
jun. 30. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex apr. 175.2

jun. 30. 15:45 us Chicagdi beszerzési menedzser index jun. 46.2 50
jun. 30. 16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index jun. 95.4 97.35

Nemzetkozi hirek

USA:

- A gbrég valsag megrazta az amerikai piacokat is, az indexek hatalmas zuhanassal zartak a
kereskedést, a Dow Jones két éve nem esett akkorat, mint tegnap. Zarasig minimalisan sem enyhiilt
az eladéi nyomas. (Dow -1,95%, Nadaq 2,41%, S&P500 2,07%).

- Flggb6ben lévé lakasértékesitési adatokat publikaltak tegnap, a szezonalisan igazitott majusi adat
8,3%-0s bdvulést mutatott, aminek nem &rultek a befektetdk, mert a varakozas 11,8% volt.

- Ma délutdn S&P/Case Shiller hazarindex, és Chicagdi beszerzési menedzser index érkezik a
tengerentulrdl.

- A Microsoft bezarna internetes hirdetési Uzletdgat, amit az AOL és az AppNexus fog tovabb
Uzemeltetni. Az atalakitds 1200 munkahelyet szlntethet meg.

- Az Uber megvette a Microsoft 3D-s navigacios eszkdzeit, és szeretné elcsabitani az itt dolgozé
munkaerét is, ami hozzavetblegesen 100 embert érint.

- A Google augusztus kodzepéig kapott haladékot, hogy értékelheté valaszt adjon az EU-nak a
versenyel6nnyel val6é visszaéléssel kapcsolatos vadakra. A vizsgalat vége tobb milliard eurds
pénzbirsag is lehet majd.

Eurépa:

- Juncker és Merkel szerint Gorogorszag 6nzése miatt szakadtak meg a targyalasok hétvégén, pedig
mar az addssag atrendezésrél is sz6 volt. A gérdg bankrendszer likviditashianyéat jol jelzi, hogy a
kivehet6 nyugdij a korabbi 240 eurd helyett csupan 120 eurd lehet, valamit a napi 60 eurds
pénzfelvételi limit is 20 euréra csdkkenhet. Az 1,6 millidard eurds csekk kifizetése igy mar szinte
biztosan nem fog bekdvetkezni, ami csapdaban tarthatja a piacokat. Alekszisz Ciprasz szerint nem
fogjak 6ket kidobni az eurd6zonabdl, mert 6k mindent megtettek, amit csak lehet. Ha mégis
megprébalnak kitessékelni ket az eur6zonabdl, akkor az Eurdpai Birésagon beperelik az EU-t.

- A Standard & Poor's egy fokozattal, ,CCC” besorolasrél ,CCC-"-ra vagta vissza a goérdg
addsbesorolast. A tarsasag jelen pillanatban 50%-ra teszi annak a valdszinliségét, hogy a gérogok
kilépnek az EU-bal.

- Eurdzodna inflaciés adat jelenik meg ma délelét.

Profitaljon a DAX index mozgasabaol!

=
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Erste DAX Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany:

Mik6zben a kereslet ndvekedésére és a készletek csokkenésére szamitanak az elemzdk, a WTI
arfolyama csokken. A finomitéi kihasznaltsag az elmult héten 0,5 szazalékponttal 94,5 szazalékra
emelkedett, ahogy bekdszontott a fészezon az északi féltekén. Az ok, hogy a bécsi targyalasok jol
haladnak az irani nuklearis leszerelés Ugyében, igy az amerikai és eurdpai illetékesek szerint
napokon belill egyezség sziilethet. igy annak ellenére, hogy a mai hataridére valésziniileg mar nem
jon létre az egyezség Iran kapcsan, az olaj arfolyama csorog lefelé, hiszen Iran a napi egymillié hordé
olajexportjat kétmillié hordéra emelheti hat hénapon belll, ha megsziletik a megallapodas.

Az arany arfolyama Ujra délnek fordult, ahogy a dollar is er6sédésnek indult a reggeli érakban. Mindez
annak ellenére torténik, hogy a gorogok okozta fezsiiltség és a csdkkend centrum hozamok elvileg
arfelhajtoé hatassal vannak a szinesfém arfolyamara. Ez pedig 6sszességében még a gyengeség jele.

Devizak:

A gorég események mozgattak tegnap a forint arfolyamat. A hét elsé kereskedési napja intenziv
forintgyengiléssel indult, majd a délelétti orakban volt egy enyhe korrekcio az EUR/HUF
devizaparban. Ez nem tartott tul sokaig, az arfolyam ismét emelkedni kezdett, és napi maximumon,
315,5-nél zarta a kereskedést a devizapar, amely 6t hénapos forintmélypontot jelent. A hajnali
kereskedésben is volt némi forintgyengulés, és a mai napon is komolyabb volatilitas varhaté. A
kovetkezd ellenallas 317-nél huzédik.

Nagy mozgas volt az EUR/USD devizakeresztben, az arfolyam réssel kezdte a kereskedést 1,101-
nél, majd zarasig egy komolyabb emelkedés kovetkezett, és 1,123-ig kapaszkodott fel az arfolyam. Ez
pedig azt jelenti, hogy a dollar gyengult a nap végére az eurdhoz képest, de a mai kereskedésben
fordulhat a helyzet, és ismét eurégyengulés varhato.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 1,3%-ot, a Shanghai index 2,3%-ot emelkedett a tegnapi méretes
zuhanast kdvetden, ahogy elmult a Gérégorszag miatti elsé panik.

A kinai gazdasagi miniszter azt nyilatkozta, hogy a nyugdijalapoknak is meg fogjak engedni a
részvényvasarlasokat, ezzel Uj befektetdi réteg jelenhet meg a kinai részvénypiacon.

Kindban elhalaszthatjdk a China Nuclear Engineering Corp. els6dleges t6zsdei bevezetését a
jelenlegi turbulenciak miatt.

A Sony 440 milliard jen (3,6 milliard dollar) értékben tervez részvényeket és atvalthatd kétvényeket
kibocsatani annak érdekében, hogy finanszirozza az okostelefonokban hasznalt képérzékeldk
gyartasi kapacitdsanak névelését. A Sony a hirre 9,1%-0s eséssel reagalt.

Hataridés piacok:

Az amerikai hatarid&s piacok a pozitiv, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 21.804 21.804 21.168 21.624 EUR/HUF 315,62 316,21 315,34 315,75
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.596 -2,0% 4,6% WIG 20 2.291 -1,8% -4,9%
Nasdaq Composite 4.958 -2,4% 12,5% PX 973 -2,3% -3,6%
Nasdaq 100 4.380 -2,3% 13,8% Hang Seng 26.321 1,4% 13,5%
FTSE 100 6.620 -2,0% -1,8% Russell 2000 1.247 -2,6% 4.5%
RDX 1.129 -09%  -13,9% Nikkei 20.201 0,5% 33,2%
ISE30 99.895 -2,2% 3,4% ATX 2427 -3,3% -2,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 68,70 0,0% -7,2% Infineon 11,31 0,0% 23,9%
Arcelormittal 9,02 -3,0%  -16,7% Linde 171,26 0,0% 10,5%
Axa 22,60 -5,3% 29,5% Lufthansa 11,56 0,0%  -26,4%
Banco Bilbao 8,82 -6,0% -5,2% Nokia 6,18 -4,9% 11,8%
Banco Santander 6,33 -6,7% -17,1% Osram 42,96 0,0% 16,4%
BASF 79,63 0,0% -6,3% Raiffeisen 12,87 -7,0%  -44,8%
Bayer 126,56 0,0% 22,9% Ryanair 12,05 -2,4% 81,1%
BMW 98,31 0,0% 6,3% SAP 62,83 0,0% 11,4%
BNP Paribas 54,81 -4,9% 10,6% Siemens 91,51 0,0% -5,1%
Commerzbank 11,48 0,0% 0,0% Telefonica 12,95 -3,9% 4,6%
Daimler 82,14 0,0% 20,2% Thyssenkrupp 23,85 0,0% 12,3%
Deutsche Bank 26,85 0,0% 4,4% Total 44,64 -3,8%  -154%
Deutsche Post 26,21 0,0% -0,5% Unicredit 6,00 -7,1% -1,9%
E.ON 12,03 0,0%  -20,1% Volksw agen 207,28 0,0% 10,1%
Fiat Chrysler Automotives 13,13 -6,4% Wizz Air 20,94 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- A Richter 190.089 darab sajat részvényt osztott ki boénuszrészvény programja keretében a
munkavallaloknak. A cég ugyanakkor tovabbi 95.093 darab sajat részvényt vasarolt t6zsdén Kkivli
forgalomban. A tarsasag sajat részvény allomanya 2015. junius 29-én 173.513 darab.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 760 -2,4% -14,4% 8.059 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 395 -1,3%  1522% 1.102.589 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.200 -1,0%  17,4% 55.767 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.530 -1,0%  27,2% 1.609.872 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.197 -0,1%  -3,3% 279.483 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 -2,4% 6,8% USA 10 éves 2,33% 0,2 -20,4
Tavkozlés 48 32% -3,6% EMU 10 éves 0,77% -3,1 -48,0
Olaj 1.296 -24% -22,9% Magyar 10 éves 3,90% 7,0 -31,0
Gyogyszer 573 -2,3% 9,6% USA 5 éves 1,63% 1,0 0,2
Szalltmanyozas 8.081 -2,0% -1,5% EMU 5 éves 0,09% -2,3 -25,5
Félvezet6 111 -3,3% 5,1% Magyar 5 éves 3,02% 14,0 -18,0
Kézszolgaltatd 42 -0,5%  -6,1% Japan 5 éves 0,13% 0,9 -4,0
Hadiipar 2.961 -2,1%  12,2% EMU 3 hénapos 0,17% 1,8 -19,6

Magyar referenciahozamok

4,5% 1 ) 1 hete
Jelenlegi
3,5% A
1 hénapja
2,5% A
74
1,5% A /
0,5% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztéseét, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

