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BUX 21.808 1,5% Mtel 400 -0,2% Bayer 132,7 0,0% EUR/MHUF 312,31 -0,0% Olaj ($) 59,6 -0,1%
DAX 11492 0,2% MOL 14350 1,4% BMW 103,4 0,0 BURUSD1,1167 -0,3% Arany($) 1176 0,2%
S&P 2101 0,0% OTP 5586 1,9% Commerzbank 12,1 0,0% USDHUF279,56 0,3% Réz($) 2645 0,8%
RDX 1.140 0,3% Richter 4.200 2,4% Lufthansa 11,9 0,0% USDUJPY 12385 0,2% 10Yhozam 39 4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nem volt tul izgalmas a pénteki kereskedés a tengerentulon
- Gorogorszag: egyszer minden véget ér

- A dollar er6sddés hatraltatja az arany emelkedését

- Nagy mozgéssal inditottak a hetet a devizaparok

- Hiaba az Gjabb kamatvagas, szakad Azsia

- MOL: Pozitiv hirek érkeztek Kurdisztanbdl

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Nem vart fordulat péntek délutanhoz képest. Mikdzben az eurdpai hitelezék szinte feltették a keziket és 15,5
milliard eurdt kinaltak négy lépcsében, 5 hdnapra elosztva, bizonyos reformokért és tovabbi targyalasokert
cserébe. Erre jott a gorog fabdl-vaskarika, népszavazas a hataridd utan. Nem csoda, hogy erre ,bepdccentek”
a hitelez6k. Nagyon ugy tlnik, hogy Ciprasz valéjaban semmi mast nem akar, mint hitelleirast, amuigy meg
hagyjanak békét neki. Persze ennek messzemend kovetkezményei lehetnek, hiszen akar az EU-bdl vald
tavozas is felmerilhet. Ekkor bukjak az évi néhany milliard eurés tamogatést, ami persze kevésbé f3j, ha
kézben 240 millidard eurd tartozast, vagy annak egy jelentdés részét kénytelenek a hitelez8k elengedni.
Valdjaban Gorogorszag foglyul ejtette az EU-t. Kiszivattyuzott bel6le majd 30 év alatt 500 milliard eurdt, és
most hogy a pénzcsapok elzarddni latszanak, egyszerlien eldobni készil ezt a kapcsolatot. Ez az EU-nak
nemcsak azért fajhat, mert sok pénzt bukhat rajta, hanem azért is, mert (i) megkérd8jelezé6dik az eurd
stabilitdsa azzal, hogy egy EMU tag kilépni kényszeril, és azért is (i) mert igy a Nato tagsag is veszélybe
kerulhet az Oroszorszaghoz valdé kozeledés kapcsan. Ezek pedig nagyon fontos politikai, geopolitikai
kérdések, s az egész atlanti szOvetség meggyengiléséhez vezethet (illetve szerintink mar vezetett is!)
Ugyanakkor a varhato cséd direkt hatasa szerintlink marginalis, Gérdégorszag pénzugyi elszigeteltsége miatt.
Kereskedelme nemcsak az EU, hanem a vilag tébbi részével is marginalis.

Mindenesetre ma adjak a kockazatos eszk6zoket. A DAX-ban a természetes tamasz 11.000 és 10.800 pont
koérnyékén van. Ez alatt a nagyon erés tdmasz 10.500 pont kérnyékén van (rés 10.454-10.503 pont).

A BUX esetében a csékkend trendcsatorna also éle 21.194 pontnal, mintegy 600 ponttal a pénteki zard érték
alatt van. Az OTP els6 komoly tdmasza 5.145 pontnal talalhaté. A MOL esetében 14.000 és 13.320 forintnal
latunk tamasz szinteket. A Magyar Telekom esetében a 380-as szint és a 376 pontnal levéd 200 napos
mozgodatlag a természetes tdmasz. A Richter 3.975 és 4.100 kozott taldlkozhat valamiféle vételi erbvel.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" i AL Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

> Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi

jun. 29. 11:00 EMU Fogyasztdi bizalom - végleges jan. -5.6 -5.6
jun. 29. 14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes jun. 0.7% 0.5%
jun. 29. 16:00 us Figgbben lévd lakasértékesitések (év/év) maj. 13.4% 11.6%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Nem volt tdl izgalmas a pénteki kereskedés a tengerentulon, elég vegyesen mozogtak az indexek
napkézben, egyediliként a Dow Jones indexnek sikerult pluszban zarnia (Dow 0,32%, Nasdaq -
0,61%, S&P500 -0,06%).

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének juniusi végleges szamai érkeztek a tengerentulrdl,
a vart 94,6 pont utan 96,1 pontra emelkedett a mutato.

- Ma délutan figgében Iéve lakasértékesitési adatokat fognak publikalni.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

Turbo Warrantok

> Részletek

Eurédpa:

- Felemas teljesitményt lathattunk az eurépai t6zsdékidl pénteken. A DAX index 0,17%-o0s és a CAC 40
index 0,35%-0s plusza mellett a FTSE 100 index 0,79%-ot esett.

- A gordég parlament 178:120 aranyban megszavazta julius 5-re elSirdnyzott népszavazas kiirasat.
Ezzel az is elddlt, hogy a korméany a dontés jogat a népre tolta r4, ami nem biztos, hogy a legokosabb
dontés volt részukrdl.

- Az EKB nem emelte meg az ELA keretet pénteken. Ez egyfelSl kedvez, ugyanis nem kapcsoltak le a
lélegeztetd géprél a gérdg bankokat, ugyanakkor azt is jelentheti, hogy az EKB feneketlen kutnak
tekinti a tovabbi pénzlapatolast. A program nem mellékesen a holnapi nappal véget ér, igy mar csak
Mario Draghi szavaiban bizhat a piac, miszerint kész barmikor felllvizsgalni a program részleteit.

- Julius 6-ig zarva lesznek a gordg bankok és a tézsde is a kormany hivatalos kézleménye szerint,
raadasként napi 60 eurdban limitaltak a pénzfelvételt. A kulféldi bankkartyak hasznalatardl a goérog
pénzigyminisztérium kilén rendelkezést ad majd ki.

- A mai napon a juniusi német inflaciés adatra lesz érdemes figyelnunk.

Olaj, arany:
- Az 1.170 dollaros szintekrél pattant meg az arany arfolyama. A goérdgorszagi hirek hatasara ujra

felértékelédik a nemesfém menekllé eszkdz szerepe. A meredek emelkedést ugyanakkor hatréltatja
a dollar er6sddése.

- 59 dollar ala is benézett a WTI arfolyama pénteken. Ami az aranynal elény, az az olaj piacan hatrany,
ergo a piaci félelmek hataséara tovabb adhatjak a fekete aranyat.

Devizak:

- A godrogokkel kapcsolatos hirek mozgatjak a devizaparokat. A forint a tegnap éjszakai nyitas utan
latvanyosan gyengulni kezdett és a reggeli kereskedésben mar 315-6t kozelitették a jegyzések, a
pénteki 312-es zarast kovetéen. Az EUR/HUF-ban a kovetkez6 szint 317-nél talalhaté. A dollarral
szemben is latvanyos a forint gyengulése, az arfolyam mar 285 felett jar.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Az EUR/USD arfolyamat sem hagytak érintetlenil a gérég események, a dollar er6sddéssel reagalt a
hirekre az eurdval szemben, igy a mult heti lejtmenet tovabb folytatédik. Az arfolyam a pénteki 1,115-
Os zaras utan 1,103-nal kezdte a napot, és a dollar tovabbi er6sddése folytatddhat.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 2,5%-ot, a Hang Seng 2,6%-ot, a Shanghai index 3%-ot zuhant a ma reggeli
panikhangulatban. Az azsiai részvényindexek az elmult idészakban is mar nagyon érzékenyek voltak,
igy a gorogok miatt kialakult panikhangulat hatasara jelentds esés és kiugro volatilitas volt lathato. A
Shanghai index napon belll 7,5%-0s minuszban is jart.

- A kinai jegybank 25 bazisponttal csdkkentette a kamatot, igy 4,85% a jegybanki hitelkamatlab és 2%

a betéti rata. Ezzel parhuzamosan néhany pénzintézet szamara 50 bazisponttal csékkentették a
kotelez6 tartalékratat is. A jegybanki lazitd intézkedések célja a gazdasagi ndvekedés fenntartasa.

- Vartnal gyorsabban bévilt a japan kiskereskedelmi forgalom. Majusban a vart 2,2% helyett 3,0%-kal
bévilt a kiskereskedelmi forgalom a tavalyi év azonos hénapjahoz viszonyitva. Viszont az ipari
termelés az el6zetes majusi adatok alapjan év/év alapon 4,0%-kal esett vissza, mig a varakozas
2,3%-0s visszaesés volt.

Hataridés piacok:
- Néhany kisebb piacot kivéve negativ hangulat uralkodik ma reggel a hataridés t6zsdéken.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.947 0,3% 6,5% WIG 20 2.334 -0,9% -2,7%
Nasdaq Composite 5.081 -0,6% 15,5% PX 995 1,3% -1,2%
Nasdaq 100 4.484 -0,7% 16,6% Hang Seng 25.989 -2,5% 11,9%
FTSE 100 6.754 -0,8% -0,1% Russell 2000 1.280 -0,3% 7,6%
RDX 1.140 0,3% -14,4% Nikkei 20.202 -2,4% 33,8%
ISE30 102.129 0,3% 5,7% ATX 2.510 0,4% 0,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 70,28 0,0% -5,0% Infineon 11,89 0,0% 31,3%
Arcelormittal 9,29 -0,3% -14,3% Linde 176,94 0,0% 14,4%
Axa 23,86 1,4% 36,2% Lufthansa 11,86 0,0% -25,4%
Banco Bilbao 9,39 0,7% 0,3% Nokia 6,50 1,0% 16,5%
Banco Santander 6,78 0,7% -11,4% Osram 45,00 0,0% 30,7%
BASF 83,09 0,0% -2,0% Raiffeisen 13,85 1,4% -40,3%
Bayer 132,73 0,0% 29,6% Ryanair 12,34 -0,0% 83,9%
BMW 103,36 0,0% 11,8% SAP 65,39 0,0% 16,2%
BNP Paribas 57,63 1,1% 16,6% Siemens 95,03 0,0% -1,2%
Commerzbank 12,12 0,0% 3,9% Telefonica 13,47 0,4% 8,3%
Daimler 86,47 0,0% 26,2% Thyssenkrupp 24,45 0,0% 14,5%
Deutsche Bank 28,87 0,0% 11,0% Total 46,42 -0,1% -11,9%
Deutsche Post 27,18 0,0% 2,5% Unicredit 6,46 -0,1% 5,1%
EON 12,45 0,0% -18,0% Volksw agen 217,19 0,0% 15,0%
Fiat Chrysler Automotives 14,03 1,8% Wizz Air 21,94 0,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL bejelentette, hogy az Irak kurdisztani régidjaban fekvd Shaikan mezén sikeresen lezarultak a
termelés sziik keresztmetszetének feloldasat célzé munkalatok az elsé termelbegységnél, és a termelés
napi 40.000 hordo kéolaj egyenértékest meghaladé mennyiséggel folytatédik. Jelenleg a Shaikan mez6ré|
szarmazo6 kbolaj értékesitése két modon torténik: egyrészt tartélykocsikkal térokorszagi kikotdkbe kerdl
exportalasra, masrészt egy ujonnan kotétt hat hdnapos szerz8dés keretein belll egy helyi, kurdisztani
atvevd iranyaba torténik szallitas brutté 12.000 és 40.000 boepd kdzétti mennyiségben. A Gulf Keystone
9,8 millié dollar kifizetést kdnyvelt el, amelybdl 4,9 millié dollar a 2014-es k&olaj szallitasok ellenértéke,
tovabbi 4,9 milli6 dollar pedig az elsd részlet az Gj hat honapos szerz6dés keretein belll, a helyi
atvevlnek torténd szallitasokért. A termelés ndvekedése kismértékben pozitiv, de megfelel a kitermelési
tervben foglaltaknak. Ami viszont mindenképpen jo hir, hogy a kurd regionalis kormany fizet a Gulf
Keystone-nak.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 779 04% -11,6% 2.904 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 400 -0,2%  15,3% 2.541.850 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.350 14% 17,6% 54.285 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.586 1,9% 26,3% 468.904 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.200 24%  -2,3% 967.482 Felhalmozéas 2015.04.10 4575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,3% 9,4% USA 10 éves 2,31% -15,9 -22,1
Tavkozlés 46 -0,2%  -6,9% EMU 10 éves 0,73% -19,3 -53,3
Olaj 1.327 0,2% -21,2% Magyar 10 éves 3,83% -2,0 -42,0
Gyogyszer 586 -02%  11,9% USA 5 éves 1,61% -14,6 -2,9
Szallitmanyozas 8.242 0,0% 0,8% EMU 5 éves 0,05% -12,4 -32,3
Félvezetd 115 -1,4% 9,6% Magyar 5 éves 2,88% -4,0 -38,0
Kozszolgaltatd 42 0,6% -4,8% Japan 5 éves 0,11% -0,2 -5,7
Hadiipar 3.025 -0,3%  13,9% EMU 3 hénapos 0,18% 1,3 -19,9

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan tényezék alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag el6zetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

