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BUX 21.477 -1,7% Mtel 401 -0,2% Bayer 1326 -0,1% BURMHUF 312,44 0,4% Olaj (%) 59,7 -0,9%
DAX 11473 0,00 MOL 14155 -2,0% BMW 103,3 0,7% BURUSD1,1205 0,0% Arany ($) 1173 -0,2%
S&P 2102 -0,3% OTP 5484 -12% Commerzbank 120 1,2% USDHUF278,83 0,5% Réz($) 262,3 -0,1%
RDX 1137 -1,4% Richter 4.101 -3,0% Lufthansa 11,8 0,1% USDJPY 123,63 -0,2% 10Y hozam 3,8 -4,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Felszantotta a palyat a Nike

- Utolsé utani pillanatban allapodhatnak meg a gérogok a hitelezékkel
- Minimalis kilengés az olaj piacan

- Aforint gyengilésével telt a tegnapi kereskedés

- Megugrott a japan fogyasztas

Erste kommentar

Tovabbra sincs eredménye a gordg targyalasoknak. Ujabb forduld szombaton jon, mikézben az idd siirget.
Ekozben nincs tul nagy aggodalom a CDS-ek piacan, hiszen a biztositasi felar 17,2 szazalékon all. Ez
valészinlileg annak kdszdnhetd, hogy az S&P szerint sem az IMF sem az EKB felé nem fizetés, nem
tekinthetd cs6deseménynek, azaz a CDS-ek sem aktivalédnak. igy bizonyos értelemben nem lesz cséd.
Ugyanakkor az ELA keret megszintetése az EKB részérdl nehéz helyzetbe hozna a bankokat, s igy
tékekorlatozasokat kellene bevezetni. Kulénben az eurdépai bankok koézul csak néhanynak van nagyobb
kitettsége a gorog bankrendszer felé. llyen pl. a BNP Paribas, legaldbbis a Berenberg elemzése szerint.

Kdézben mélyll a korrekcié Kindban és Hong Kongban is, ami figgetlen az eurépai eseményektdl. Az elmult
egy év hatalmas — majdnem 150 szazalékos- szaguldasat kdvetden, a hitelbdl nyitott pozicidk épllnek, le s az
okozza a heves korrekciét. Kuldnben a nagy hazak szerint egyelére még nem kell megvennie zt a korrekciot.
Ez pedig csak olaj a tlzre.

A DAX a mai napon Ujra dél felé veheti az iranyt a tegnapi stagnalast kdvetéen. A BUX is valészin(ileg tovabb
csokken, annak ellenére, hiogy a Richter a tegnapi méretes esésével megérkezet a tamasz zonaba (3.975-
4.100F¢).

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i A Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
jun. 26.
jun. 26.

1dé Orszag Adat Idészak Korabbi VEL
9:00 HU Munkanélkiiliségi rata maj. 7.59% 7.5%
16:00 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges jan. " o46” 946

Nemzetkozi hirek

USA:

Gyengén teljesitettek tegnap a vezet6 tengerentuli indexek. A nyitas utani bizonytalansagot esés
kovette, majd a nap masodik felében sem javult a hangulat (Dow -0,42%, Nasdaq -0,2%, S&P500 -
0,31%).

A vartnal (0,7%) er6sebben 0,9%-kal bévilt a személyes fogyasztas a tengerentulon. A személyes
jovedelmek pedig a vartnak megfeleléen (0,5%) alakultak.

A friss munkanélkiili segély kérelmek 271 ezerrel béviltek mult héten a vart 273 ezer helyett.

Lekorozte a Nike az elemz8ket negyedik negyedéves gyorsjelentésében. A bevételek kdzel 5%-kal
7,78 milliard dollarra névekedtek, mikozben az ad6zott eredmény 24%-kal 865 millio dollarra kuszott
fel. A nettd profit sor jelent6s javulasanak hatterében az atlagos értékesitési arak emelkedése mellett
ado optimalizalasi folyamatok is alltak.

A Micron Technology arbevétele és addzott eredménye is jécskan elmaradt az elemzéi
konszenzustol, miutan a chipek utani kereslet visszaesése mellett az arak is estek. A menedzsment a
folyd negyedévre vonatkozd arbevétel varakozasat is visszavagta, amire 12%-ot esett a cég
részvényeinek arfolyama.

A Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index juniusi végleges adatait publikaljak a tengerentulrdl.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

Délutdnra még a gondolatat is leradiroztak a befekteték annak, hogy emelkedjenek a piacok. A DAX
és a CAC 40 index nullaban, mig a FTSE 100 index 0,5%-0s minuszban zart.

Jens Weidmann, a Bundesbank elndke ujra jelezte, hogy nem tetszik neki, hogy az ELA kerettel
tartjak életben a gorogoket. A pénzigyminiszterekkel folytatott egyeztetések fél odra utan
félbeszakadtak, ugyanis tovdbbra sem kozeledtek az allaspontok. A vitak lezarasara még hétfén van
eseély, de tényleg ez lesz az utolsé utani idépont az IMF szerint.

Olaj, arany:

Rendkivil unalmas kereskedés zajlott tegnap a WTI piacan. Az elmult 8 hénap legalacsonyabb
volatilitasu kereskedésének lehettiink szemtanui. A WTI tipusu kéolaj arfolyama minimalisan 60 dollar
ala bukott, majd reggel 59,85 dollaron kereskednek vele. Este 7 drakor publikaljak a Baker Hughes
mezdn aktiv furéfejek szamat. Az alacsony olajar miatt hdnapok 6ta esés lathaté a mutato értékében.

Az oldalazd sav also élére esett az arany arfolyama, ahonnan ma reggel nem tul nagy er6vel probal
elrugaszkodni. Ma reggel 1.175 dollart kell adni egy uncia aranyért. Az elmult napokban elsésorban a
goéroég hirek mozgattak a nemesfém arfolyamat, ma azonban nyugodtabb nap kévetkezhet, mivel az
egyeztetések csak holnap folytatédnak.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

A tegnapi kereskedés is a forint gyengulésérdl szolt, az EUR/HUF arfolyama 312,1-ig emelkedett. A
gorog hirek miatt egyre idegesebb a piac, bar a hajnali kereskedésben csak minimalisan gyenguilt
tovabb a forint, de az arfolyam révidtavon visszatesztelheti a 314-es ellenallast.

Az EUR/USD devizakereszt nem reagalt a gérég hirekre, egy meglehetésen unalmas kereskedés
zajlott 1,12 kdrnyékén. A hét eleji komolyabb dollarerésdédés utan napok 6ta az 1,113-as tdmasz felett
savozik a devizapar.

Tavol-Kelet:

A Shanghai 4%-ot zuhant, a Hang Seng 1,5%-ot, a Nikkei 0,1%-ot esett.

Kinyitottak pénztarcajukat a japan vasarldk és elkezdtek fogyasztani. Majusban a fogyasztas év/év
alapon 4,8%-ot névekedett, jocskan felilmulva a 3,6%-os varakozast. Ez az els6 emelkedest
felmutaté hénap a tavaly &prilisi AFA emelés Ota. A kiskereskedelmi forgalom megugrasa
egyértelmien pozitiv fejlemény.

Azonban hiaba ugrott meg a fogyasztas az inflacion semmi sem latszik. A majusi inflaciés adatok
alapjan a japan inflacio 0,5% volt, enyhén magasabb, mint a 0,4%-os varakozas, ha a maginflaciot
nézzik, ott Iényegében stagnalast tapasztalhattunk 0,1%-0s éves arszinvonal névekedéssel.

A JPMorgan 1,5%-rél 0%-ra vagta vissza a masodik negyedéves Japan GDP varakozast.

A Shanghai piac méretes eséséhez a Morgan Stanley véleménye is hozzajarulhatott, akik szerint a
mostani esést nem szabad megvenni. Kézben a margin szamlak egyenlege folyamatosan csokken,
vagyis a hattérben folyamatosak a poziciézarasok, amik elad6i nyomas ala helyezik a piacot.

Hataridds piacok:

24.000

A negativ oldalon mozognak a reggeli 6rakban a hatarid6s piacok.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.890 -0,4% 6,2% WIG 20 2.355 0,2% -2,0%
Nasdaq Composite 5.112 -0,2% 16,7% PX 983 0,1% -2,1%
Nasdaq 100 4.514 -0,2% 18,0% Hang Seng 26.744 -1,5% 15,3%
FTSE 100 6.808 -0,5% 1,1% Russell 2000 1.283 -0,0% 8,7%
RDX 1.137 14%  -14,7% Nikkei 20.741 -0,1% 35,5%
ISE 30 101.845 -1,1% 5,9% ATX 2.499 -0,5% 0,0%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 70,89 0,5% -3,0% Infineon 11,84 0,6% 30,2%
Arcelormittal 9,33 -1,6%  -14,3% Linde 176,40 0,1% 14,5%
Axa 23,53 0,3% 33,8% Lufthansa 11,81 0,1%  -26,3%
Banco Bilbao 9,32 -0,0% -0,6% Nokia 6,44 -1,2% 14,6%
Banco Santander 6,73 0,1% -12,5% Osram 43,45 -0,4% 33,7%
BASF 83,35 -0,1% -2,2% Raiffeisen 13,65 -1,8%  -41,2%
Bayer 132,64 -0,1% 28,6% Ryanair 12,35 0,6% 83,4%
BMW 103,28 0,7% 11,4% SAP 65,70 0,1% 16,8%
BNP Paribas 57,03 0,3% 16,1% Siemens 94,92 -0,7% -1,9%
Commerzbank 12,04 1,2% 3,9% Telefonica 13,42 -0,2% 7,6%
Daimler 85,89 0,7% 25,7% Thyssenkrupp 24,26 0,2% 14,0%
Deutsche Bank 28,26 1,5% 7,9% Total 46,45 -01%  -12,3%
Deutsche Post 27,10 0,5% 2,8% Unicredit 6,47 1,7% 5,0%
E.ON 12,36 -1,6%  -18,4% Volksw agen 215,31 0,0% 14,0%
Fiat Chrysler Automotives 13,78 -1,2% Wizz Air 22,00 -0,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

73.180 darab OTP torzsrészvény kerult értékesitésre az OTP javadalmazasi politikajaban meghatarozott
iranyelvek alapjan, a Bank lgazgatosaga altal megallapitott aron.

Miroslav Stanimirov Vichev az OTP vezérigazgaté-helyettese 2015. junius 24. 5.590,-forint/darab atlagaron
7.158 darab OTP torzsrészvényt értékesitett.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 776 -0,1% -12,3% 1.480 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 401 -0,2% 16,9% 2.452.373 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.155 -2,0% 18,7%  243.041 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.484 -12%  252% 671.074 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.101 -3,0%  -41% 567.429 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 -0,6% 9,4% USA 10 éves 2,40% -1,2 -13,2
Tavkézlés 46 05% -6,4% EMU 10 éves 0,86% 1,8 -39,9
Olaj 1.325 -0,8% -21,5% Magyar 10 éves 3,85% 4,0 -63,0
Gydgyszer 588 0,1% 12,0% USA 5 éves 1,70% -1,0 52
Szalltmanyozas 8.240 -0,8% 1,1% EMU 5 éves 0,13% -0,6 -21,8
Félvezetd 116 0,3% 11,7% Magyar 5 éves 2,92% 1,0 -55,0
Kdzszolgaltato 42 -0,7%  -5,0% Japan 5 éves 0,12% -0,6 -4,8
Hadiipar 3.034 -0,1% 14,6% EMU 3 hénapos 0,20% -0,1 -21,5

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek elétti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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