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RDX 1.165 153% Richter 4.242 -04% Lufthansa 11,7 0,0% USDIJPY 12394 05% 10Yhozam 4,0 -14,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Végleges els6 negyedéves GDP adat érkezik az USA-bdl

- A gorog targyalasokra figyel ma a piac

- Emelkedik a WTI a heti készletadatok elétt, az arany stillyedd palyara allt

- Aforint és a dollar is nagyot er6sodott tegnap

- 18 éves csucson a Nikkei

Erste kommentar

Ma targyal a trojka a gorog javaslatrol, majd este az EU pénziigyminiszterei talalkoznak. Ha itt egyezség
szlletik, akkor johetnek a rekord sebességi parlamenti jévahagyasok Németorszagban és Gorogorszagban
is. Abban egyetértenek a piaci szerepl6k, hogy nagy valdszinliséggel a parlamentek megszavazzak az
egyezséget, ha az megsziletik. Kézben a gordg cs6d kockazati felar tovabb csokkent, s tegnap 16,5
szazalékon zart. Lassan lezarul a gorég saga, s az élet visszatér a ,normal” kerékvagasba.

Két napos szaguldast kdvetéen a DAX a mai napon csdkkenhet. Ennek soran visszatesztelésre kerllhet a
11.470 és 11.517 pont kozott hagyott rés. Ez persze nem egy erés allitas, hiszen az index tegnap csak cirka
30 ponttal zart a rés fol6tt. Igy azt valdszinUsitjuk, hogy a mai napon betdltédik ez a hézag.

A BUX tegnap gyakorlatilag a 20 napos mozgdatlagig emelkedett, ahonnan a mai napon véarhatéan lefordul.
Kalénben itt megy el a csdkkend trendcsatorna fels6 éle is, amely szintén egy ellendllast képvisel. A
lehetséges szint ahova az index csdkkenhet az elkdvetkezd napokban 21.330 pont kérnyékén van.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Viarketen!
Marketen! » Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum
jun. 24.
jun. 24.
jun. 24.
jun. 24.
jun. 24.

1d6 Orszag Idészak Korabbi

8:30 HU Foly6 fizetési mérleg (millié eurd) Q1 818" 2025
8:45 FR GDP (év/év, igazitott) Q1 0.7% 0.7%
10:00 GE IFO iizleti hangulatindex jan. 108.5 108.1
13:00 us Jelzéloghitel igénylések jan. -5.5%
14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q1 -0.7%  -0.2%

Nemzetkozi hirek

USA:

Mérsékelt er6sddéssel kezdddott a kereskedés a tengerentili bérzéken, majd napkdzben jott egy
lejtmenet, de zarasra sikerult magukhoz térni a piacoknak, amely elég volt egy ujabb torténelmi
csucshoz a Nasdaq indexben (Dow 0,13%, Nasdaq 0,12%, S&P500 0,05%).

Kedvez6 Ujlakas értékesitési adatok érkeztek a tengerentulrdl, majusban 546 ezer darabos bévilést
lathattunk a vart 523 ezer darab helyett. A havi alapu adat 2,2%-kal emelkedett a vart 1,2% helyett.

Netflixnél is jon a részvényfelaprézas, az Apple tavalyi feldarabolasahoz hasonléan egy nem
szokvanyos 7:1 aranyu részvényfelaprozast tervez a vallalat. A menedzsment altal tegnap
jovahagyott és bejelentett hir nem volt teljesen varatlan, mert a részvényesek mar jévahagytak a
junius eleji kdzgyilésen.
A Boeing tegnap bejelentette, hogy a jelenlegi vezérigazgatd tavozik a cégtdl, helyét Dennis
Muilenburg télti majd be.

A Google ingyenes zeneszolgaltatast inditott, amely a mar mikdds havi 9,99 dollaros szolgaltatast
fogja kiegésziteni, viszont az ingyenes valtozatban reklamokra kell szamitani. J6v6é héten indul az
Apple szolgaltatasa az Apple Music, igy érthetd, hogy a Google miért most jelentkezett ingyenes
streaming szolgaltatadsaval.

Tegnap jelentett a BlackBerry, a szamok alapvetéen gyengébbek lettek a varakozasoknal. Az
arbevétel 658 millio dollar lett 680 millié dollar helyett, mig a tisztitott részvényenkénti eredmény 5
centes veszteséget mutatott a vart 4 cent helyett. A készilékértékesitések gyengén alakultak, mig a
szoftverbevételek kedvezéek voltak. Nyitas el6tt még pluszban volt a papir, de zarasra 4% esésben
alltak meg a papirok.

Fontos adatok érkeznek ma a tengerentllrdl, végleges elsé negyedéves GDP szamokra
szamithatunk.

% SP500 index forintban, long és short iranyban is!

~ & Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

A Dax 0,7%-ot, a CAC40 1,2%-ot, a FTSE100 0,14%-ot emelkedett tegnap. Az eurdpai
részvénypiacokon alapjaban véve megmaradt a pozitiv hangulat.

A gorég megallapodas kapcsan nem torténtek jelentés el6relépések. Az Eurdpai Bizotisag jelezte,
hogy ma mar a program részleteit is varjak a gorég kormanytdl az egyeztetésekhez. A
mentécsomagbdl még rendelkezésre allo 7,2 milliard eurd folydsitdsanak a feltétele lesz, hogy
Gordgorszag térvénybe is foglalja a reformcsomagot.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Ma délben Mario Draghi, Christine Lagarde, Jean Claude Junker, Tsipras és az Euro csoport
képvisel6je Ul targyaldasztalhoz. Délutan 5-kor az euro zoéna pénzigyminiszterei tartanak rendkivdili
ulést a goérog mentécsomagrol.

A német parlament jelezte, hogy jové héten mar szavaznanak a gérég mentécsomag elfogadasardl,
amennyiben a héten megallapodas szlletik.

Tovabb folytatodik a betétek menekitése a gordg bankszektorbdl, ezért ismételten korilbeldl 1 millidrd
euréval, 89 milliard eurd kornyékére novelték az ELA keretdsszegét a tegnap reggeli
telefonkonferencia eredményeként. Pontos értékeket egyelére nem kozoltek.

A vartnal jobb lett a német és az eurozénas beszerzési menedzserindex is. A piac stagnélasra, illetve
enyhe javulasra szamitott, ehhez képest érezhet6 javulas volt lathatdé az elézetes juniusi adatokban.
Els6sorban a szolgaltatd szektorban volt jelentés a javulas.

A holland parlament tobbsége tamogatta az ABN Ambro Group tézsdére vitelét. A bank 2007-ben
kerult allami tulajdonba, amikor ki kellett menteni a cséd kozeli allapotbal.

Ma 10 érakor a német IFO Gzleti hangulatindexet fogjak publikalni. Az elemz6i varakozas, hogy a mult
havi 108,1 pontrdl 108,5 pontra emelkedik az index értéke, azonban a tegnapi adatokban latott pozitiv
meglepetést kdvetéen kdnnyen lehet, hogy a mai adatban is a vartnal nagyobb mértéki javulas
kovetkezik be.

Olaj, arany:

A WTI 61 dollar félé emelkedett ma reggel, miutan az API szerint 3,2 millié hordéval csékkent az USA
nyersolaj készlete, ami egy fontos indikator a ma délutan napvilagra keriilé EIA adat el6tt. A piac 2
millié hordds csokkenésre szamit, igy az adat azt sugallja, hogy az USA nagyon mértékben fogyasztja
készleteit, mint amire szamitani lehetett.

Az arany 1.175 dollarra slllyedt. A gorég valsag megoldasanak igérete elforditotta a befektetbket a
nemesfémtol, mikozben egészséges gazdasagi novekedésrdl szol6 adatok jelennek meg az Egyesiilt
Allamokbdl, ami egyre inkabb a kamatemelés kdzelebb kertlésével fenyeget.

Devizak:

A kamatdontés nem igazan befolyasolta tegnap a forint arfolyamat, az EUR/HUF kurzus jol teljesitett
a tegnapi kereskedésben is. A 310,5-0s tamasz elesett, és a nap végéig tarté stabil er6sdédés utan
309,4-ig ereszkedett le a kurzus. A ma reggeli kereskedésben is folytatddik a forint er6sédése.

A dollar a tegnap délelétti érakban er6so6dott jelentésen az eurdval szemben, mig elérte az arfolyam
az 1,112-es tamaszt. A ma délutani tengerentuli GDP adatra figyelhetnek a befekteték, amely ismét
I6kést adhat az arfolyamnak.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-ot, a Shanghai index 1,4%-ot emelkedett, mig a Hang Seng index értéke minddssze
0,2%-kal kerllt magasabbra. A Nikkei index 18 éves csucsot ért el a mai kereskedésben.

Az elmult napokban sorozatosan csékkenni kezdett Kinaban a marginok (t6keéattételek) nagysaga,
azonban trendszer( folyamatrél egyel6re nem beszélhetiink.

A japan jegybank jegyz6kdnyve szerint néhany jegybankar aggodik a tokidi inflacio alacsony értéke
miatt, és tartanak t6le, hogy nehogy az egész orszagra kiterjed6 folyamat jele legyen a 0,2%-0s
Tokiéban mért maginflacio.

Hataridés piacok:

Esést mutatnak a reggeli kereskedésben a hataridés borzék.
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BUX (pont) 21.777 22.103 21.777 21.999 BEUR/HUF 309,49 310,02 309,44 309,78
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.144 0,1% 7,9% WIG 20 2.341 -0,4% -4,8%
Nasdaq Composite 5.160 0,1% 18,6% PX 996 0,7% -2,1%
Nasdaq 100 4.549 0,1% 19,7% Hang Seng 27.374 0,1% 19,6%
FTSE 100 6.835 0,1% 0,7% Russell 2000 1.296 0,3% 10,4%
RDX 1.165 1,3%  -15,0% Nikkei 20.907 0,5% 36,0%
ISE 30 101.624 -0,5% 4,3% ATX 2.519 0,6% -0,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 het
Adidas 71,01 0,0% -5,0% Infineon 11,92 0,0% 29,8%
Arcelormittal 9,42 0,7%  -157% Linde 178,12 0,0% 15,5%
Axa 23,38 0,3% 31,5% Lufthansa 11,70 0,0%  -26,6%
Banco Bilbao 9,39 -0,1% -1,9% Nokia 6,59 1,3% 15,9%
Banco Santander 6,80 0,2% -13,3% Osram 44,12 0,0% 30,3%
BASF 85,26 0,0% -1,2% Raiffeisen 13,83 08%  -41,9%
Bayer 134,24 0,0% 28,8% Ryanair 12,02 -1,7% 80,8%
BMW 104,43 0,0% 11,5% SAP 66,64 0,0% 17,1%
BNP Paribas 57,36 1,8% 13,4% Siemens 96,60 0,0% -1,5%
Commerzbank 12,10 0,0% 4,8% Telefonica 13,45 0,6% 6,6%
Daimler 86,71 0,0% 26,0% Thyssenkrupp 24,36 0,0% 12,3%
Deutsche Bank 28,19 0,0% 5,5% Total 46,05 14%  -155%
Deutsche Post 27,52 0,0% 6,1% Unicredit 6,44 -1,0% 1,4%
E.ON 12,70 0,0%  -152% Volksw agen 218,49 0,0% 14,2%
Fiat Chrysler Automotives 14,02 1,2% Wizz Air 22,68 0,0%
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A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP: Michnai Andras az OTP Bank Nyrt. Fellgyelé Bizottsaganak tagja 2015. junius 22. napjan
5.401,-forint/darab atlagaron 7.600 darab OTP tdrzsrészvényt értékesitett.

- A Richter Gedeon Nyrt. 2015. junius 17-én adott megbizasa alapjan 2015. junius 22-én 40.000 db sajat
részvényt vasarolt 4.280 Ft/db atlagaron.

Gazdasagi hirek

- Tegnap 15 bazisponttal 1,5%-ra csokkentette az alapkamatot a Monetaris Tanacs (MT). A dontés
egyaltalan nem volt meglepd, hiszen a Tanacs tagjai, illetve a jegybank szakértéi tobbszor is jelezték, a
lazitasi ciklus juniusban is folytatédni fog. A tegnapi dontést kéveté kézlemény zaré mondata szerint ,az
inflacios cél kozéptavu elérése tovabbi, kismértékli kamatcsokkentés iranyaba mutat.” Ez a gondolat
dsszhangban van Balog Adam alelndk aprilisi szavaival, amikor a jegybankar arrél beszélt, hogy a
magyar alapkamat akar a lengyel irdanyado ratanal is alacsonyabb lehet (az interju id6pontjaban, illetve
jelenleg is 1,5% a lengyel jegybanki alapkamat). Véleményiink szerint idén julius és szeptember kdzott a
Monetaris Tanacs folytathatja a kamatcsokkentési ciklust és akar 1,2%-ig vaghatja azt — ezzel az
alappalyaval szamolunk az idei harmadik negyedévben. Fontos megemliteni, hogy az el6rejelzésiink
korll szimmetrikus kockazatokat latunk, hiszen el6fordulhat, hogy az MT mar juliusban lezarja a lazitasi
ciklust. Ezzel egyitt azt is elképzelhetének tartjuk, hogy a Fed kamatemelésébdl fakadé kockazatokat
semmibe veszi a Tanacs és még kozelebb probal jutni az 1%-o0s kamatszinthez.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 788 1,9% -12,0% 5.786 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 408 1,0% 19,3% 1.125.676 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.455 04% 112% 42.067 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.625 27% 264%  825.659 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.242 -04% -0,3%  228.183 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 02% 10,7% USA 10 éves 2,39% -2,0 -18,9
Tavkozlés 49 1,3%  -1,8% EMU 10 éves 0,86% -1,7 -46,5
Olaj 1.338 0,8% -21,0% Magyar 10 éves 3,85% -10,0 -72,0
Gydgyszer 592 02% 13,9% USA 5 éves 1,68% -1,7 1,0
Szalltmanyozas 8.468 -0,1%  4,6% EMU 5 éves 0,15% -0,3 -24,0
Félvezetd 117 -0,3%  12,2% Magyar 5 éves 2,93% -8,0 -62,0
Kdzszolgaltato 42 -14%  -3,0% Japan 5 éves 0,12% -0,8 -5,3
Hadiipar 3.061 0,1% 16,0% EMU 3 hénapos 0,17% 1,2 -19,4

Magyar referenciahozamok

4,5% -

3,5% A

2,5% -

1,5% ~

0,5% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 1,50 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 6sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

