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BUX 21.471 -0,3% Mtel 401 -0,2% Bayer 1274 -1,0% BURMHUF 313,19 0,2% Olaj (%) 59,6 -1,4%
DAX 11.040 -0,5% MOL 14.245 -1,1% BMW 97,2 -1,3% EURUSD1,1352 -0,1% Arany ($) 1.200 -0,1%
S&P 2110 -05% OTP 5310 0,0% Commerzbank 11,7 1,0% USDHUF27586 0,3% Réz($) 256,9 -1,4%
RDX 1.145 -13% Richter 4.260 02% Lufthansa 116 -0,1% USDJPY 122,71 -0,2% 10Y hozam 41 -8,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Lejtére kertltek pénteken a tengerentuli borzék

- 60 dollar alatt ismét a WTI, 1.200 dollar alatt az arany
- Nincs valtozéas a japan jegybank jegyzékdnyvében

- Uj csomaggal liinek ma a targyaléasztalhoz a gérogok

Erste kommentar

Tovabb emelték az ELA keretet 85,9 Mrd eurdra, s ma is llésezik az EKB a tovabbi emelés kapcsan. Kézben
milliard eurdkat pakolnak ki a gérog bankokbdl naponta. A CDS felar a pénteki allapotot tukrézi, de akkor sem
emelkedett igazan, hiszen 23,4 szazalékon all. Kézben tegnap Ciprasz Ujabb javaslatokkal allt el§, amelyet a
mai napon vitatnak meg az EMU, IMF képvisel6i. Egyel6re részleteket nem lehet tudni, de talan délutanra
okosabbak leszlnk.

A piacok biznak a megaéllapodasban, a DAX méretes emelkedést sugall mara. Megprobalkozhat a pénteki
joslatunkkal, a 11.400-11.450 pont koruli szinttel, amelyet nem feltétlenil egy nap alatt érhet el. Kézben a
BUX indexben gyalazatos viselkedést lathattunk az elmult napokban. Ez a mai napon megfordulhat, s
valamiféle emelkedés kialakulhat a magyar piacon is.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi
jan. 22. 14:30 us Chicagéi Fed index maj. -0.1453 0.16
jun. 22. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/ho) maj. -3.26%  4.76%
jun. 22. 16:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - elézetes jun. -55 -5.8
jun. 22. HU Fogyaszt6i bizalmi index jun. -22.6

Nemzetkozi hirek

USA:

Mérsékelt eséssel zartak a pénteki kereskedést a vezet6 tengerentuli piacok (Dow -0,55%, Nasdaq -
0,31%, S&P500 -0,53%).

A Reuters szerint az amerikai chipgyarté az AMD vezet0sége azt tervezi, hogy kért részre valasztja
szét a vallalatot, a jbvedelmezdség javitasa érdekében.

Pénteken nem érkeztek makrogazdasagi adatok a tengerentulrél, ma viszont a Chicagéi Fed index és
a hasznaltlakas értékesitések majusi szamai érkeznek.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Reszlete

Eurédpa:

A Dax 0,5%-ot csOkkent pénteken, a CAC40 0,24%-ot, a FTSE100 0,03%-ot emelkedett a hét utolsé
kereskedési napjan.

Ma ismét 6sszeill az eurd csoport, hogy megvitassa Gordgorszag helyzetét. Allitélag a gérogok
tegnap Uj tervet nyujtottak be megvitatasra, melynek részletei egyelére nem ismertek. Sokak szerint a
mai az utolsé alkalom a megallapodasra és a cs6d elkerlilésére, miutan a jovahagyasi procedura
meglehetésen id6igényes. Jean-Claude Juncker meglehetésen optimistdn nyilatkozott a
javaslatcsomagrol és j6 targyalasi alapnak nevezte azt. Az Uj javaslatcsomagrol a gérdgodk, németek
és franciak telefonon mar egyeztettek is tegnap délutan.

Pénteken az EKB rendkivdili Glést tartott, melyen megemelték a gordég bankok szamara nyujtott
surg6sségi likviditasi segitség, az ELA keretOsszegét. Gordg kormanyzati informacidk szerint 1,8
milliard euréval emelték meg a likviditasi csatornat a korabbi 84,1 milliardrél. A jegybank ma Ujabb
rendkivdli Glést tart, hogy megvizsgaljdk a gérég bankok kividitasi helyzetét és, hogy szlkség esetén
még tovabb emeljék a keretdsszeget.

Felgyorsult a betétkivonas a gordg bankokbdl. Hétf6 és csitortok kozott 6sszesen 3 milliard eurd
betétet vontak ki a betétesek.

Ma 16:00-kor jelenik meg az Eurozdnas fogyasztoi bizalmi index el6zetes értéke. A varakozas enyhe
csdkkenés majushoz képest és -5.8 pontos indexértékre szdmitanak.

A Google egy kockazati t6kebefektetével egyutt ajanlatot tett a Tesco klubkartyakat mikédtets
Dunnhumby-ra. A Tesco a vallalat atszervezésének keretében értékesitené lednyvallalatat.

Olaj, arany:

A WTI 59,7 dollar volt ma reggel, ami némi esést jelent a mult hét végi allapothoz képest. A WTI
kurzusat meghatarozta, hogy a hirek szerint az irani térvényhozoék elfogadtak a sziikséges torvényi
kereteket, ami lehetdvé teszi, hogy felflggesszék a nemzetkdzi szankcidkat. Ez az egyik 1épés ahhoz,
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hogy iran néhany hénapon belill teljes mértékben kiléphessen a nemzetkozi olajpiacra. A tulkinalatos
piacra ez jelentés lefelé haté nyomast tenne.

Az arany 1.196 dollar volt ma reggel. A nemesfém kurzusara kedvez&en hatott, hogy Janet Yellen és
a FED lefelé modositotta a hosszu tava USA kamatkilatasokat, ami kedvezéen hatott az arany
kurzusara. Az arany arat ugyanis a kamatszint meghatarozza, mivel az arany nem fizet hozamot,
tehat egy magasabb hosszu tavd kamatlab negativ a jelenlegi aranyarra. A pénziigyi befekteték az
elmult 1,5-2 évben jelentdsen mértékben elfordultak az aranytdl.

Devizak:

A pénteki mérsékelt forintgyengilést er6s6dés kovette a hajnali kereskedésben, az arfolyam 311,8-ig
sullyedt, ami pedig egyelére azt jelenti, hogy folytatddik a hetek 6ta tarté oldalazas az EUR/HUF
devizakeresztben.

A pénteki oldalazas utan gyengulni kezdett a dollar. AZ EUR/USD devizapar a tébbszér emlitett 1,15-
0Os ellenallast érheti el hamarosan. Tovabbra is a gorog fejlemények mozgathatjak az arfolyamot.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1%-ot, a Hang Seng index 0,3%-ot emelkedett. A shanghai t6zsde ma Unnepnap miatt zarva
tartott.

A japan jegybank jegyz8kdnyve nem valtozott jelentésen tovabbra is mérsékelt gazdasagi névekedést
lat a jegybank.

A japan jegybank az eddigi évi 14 (lés helyett csak 8-at fog tartani a jovében, viszont nem csak
félévente, hanem negyedévente fog gazdasagi elérejelzést publikalni.

Pozicidlikvidalasok is kdzrejatszhattak a pénteki nagy esésben a Shanghai tézsdén. Erre utal, hogy a
margin szamlak egyenlege el6szor csokkent a hdnapban, vagyis csokkent a tékeattétel nagysaga.

Hataridés piacok:

24.000

Az amerikai és a nyugat-eurdpai hataridds piacok is jelentés emelkedést mutatnak a reggeli érakban.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 18.016 -0,6% 6,3% WIG 20 2.299 -1,5% -6,6%
Nasdaq Composite 5.117 -0,3% 17,1% PX 976 0,8% -5,5%
Nasdaq 100 4.513 -0,4% 18,7% Hang Seng 26.834 0,3% 15,7%
FTSE 100 6.710 0,0% -1,7% Russell 2000 1.285 -0,0% 8,1%
RDX 1.145 -1,3%  -13,4% Nikkei 20.385 1,0% 32,8%
ISE 30 100.881 0,6% 4,3% ATX 2431 -0,5% -5,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 68,81 -1,9% -9,6% Infineon 11,44 0,7% 22,3%
Arcelormittal 9,20 0,5%  -16,9% Linde 171,65 -2,6% 10,0%
Axa 22,42 -0,5% 24.8% Lufthansa 11,60 -0,1%  -26,4%
Banco Bilbao 9,03 1,3% -6,4% Nokia 6,35 0,4% 10,8%
Banco Santander 6,41 0,8% -18,3% Osram 44,43 0,6% 26,6%
BASF 80,86 -1,1% -7,5% Raiffeisen 12,86 0,3%  -48,6%
Bayer 127,38 -1,0% 22,7% Ryanair 11,85 2,7% 78,8%
BMW 97,21 -1,3% 5,1% SAP 63,89 -0,5% 11,8%
BNP Paribas 53,61 1,0% 4,7% Siemens 93,40 -0,7% -6,4%
Commerzbank 11,65 1,0% -2,9% Telefonica 12,80 0,2% 0,8%
Daimler 81,71 -0,2% 16,6% Thyssenkrupp 23,81 2,2% 11,3%
Deutsche Bank 26,70 -2,3% -1,3% Total 44,13 -04%  -182%
Deutsche Post 26,16 -0,6% -0,7% Unicredit 6,15 1,9% -7,0%
E.ON 12,35 -1,9%  -16,9% Volksw agen 206,08 -0,5% 6,3%
Fiat Chrysler Automotives 13,50 -0,2% Wizz Air 24,00 5,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- ARichter Gedeon Nyrt. bejelenti, hogy 2015. junius 18-an 30.000 db sajat részvényt vasarolt az UniCredit
Bank Hungary Zrt. kézremlkodésével a BET-en 4.237 Ft/db atlagaron.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 779 0,0% -11,1% 22.958 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 401 -0,2%  19,0% 663.348 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.245 -1,1%  10,4% 102.468 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.310 0,0% 17,7%  676.133 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.260 02%  20%  575.322 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 1,7%  84% USA 10 éves 2,30% 38 -31,0
Tavkozlés 48 -04%  -3,6% EMU 10 éves 0,75% -5,6 -56,9
Olaj 1.320 -0,7% -23,2% Magyar 10 éves 4,09% 4,0 -42,0
Gydgyszer 583 -0,6% 11,3% USA 5 éves 1,60% 3,3 -7,6
Szalltmanyozas 8.412 -04%  25% EMU 5 éves 0,10% -3,1 -27,2
Félvezetd 116 -0,7%  10,5% Magyar 5 éves 3,09% 2,0 -41,0
Kézszolgaltatd 43 -1,0%  -1,6% Japan 5 éves 0,12% -0,1 -6,1
Hadiipar 3.049 -0,3%  13,5% EMU 3 honapos 0,19% -0,2 -19,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasét olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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