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BUX 21529 -0,9% Mtel 402 -0,2% Bayer 1286 35% EURMHUF 31256 04% Olaj ($) 605 0,9%
DAX 11100 1,1% MOL  14.405 -24% BMW 985 20% EURUSD1,1359 02% Arany($) 1.202 1,4%
S&P 2121 10% OTP 5310 -02% Commerzbank 115 1,1% USDHUF27516 02% Réz($) 2606 0,1%
RDX 1.159 -1,0% Richter 4.250 -05% Lufthansa 116 03% USDIJPY 12296 -04% 10Y hozam 4,1 -4,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Sikeresen debitalt a Fitbit

- Hétfén folytatddnak a goérog targyalasok

- 60 folé emelkedett az olaj, a goérog krizis emeli az aranyat
- Yellen és a gérogok mozgattak a devizakat

- Nem lépett a japan jegybank

- Sajat részvényt vasarolt a Richter

-  Emelkedésre szamitunk a mai kerskedésben

Erste kommentar

Fura dolgokat latunk. Mik6zben a gérég drama fokozddik, s a mai napon az EKB rendkivuli tlést tart az ELA
kerettel és feltételekkel kapcsolatban, plusz hétfén az eurd csoport rendkivili talalkozoét tart, plusz a mai
napon ecofin talalkozéra is sor kerll, addig a gérég CDS felar gyakorlatilag stagnal 23,4 szdzalékon! Sét a
piacok sem ugy néznek ki, hogy oly nagyon aggdédnanak a gérog helyzettdl. Pedig valészini a cséd, de lehet,
hogy az igy megsziin6 ELA (EKB) finanszirozas ellenére is maradhatnak az EMU-ban. Nem a leértékelést
valasztjak (Uj-régi deviza bevezetésével), hanem a tdkekorlatozasokat, mint annak idején Ciprus. Persze
ezzel a fegyverrel csak ideig-6raig lehet élni, hiszen a t6kemozgasok korlatozasa is piacgazdasagtél idegen
intézkedés. Mindenestre nagyon kdzel van az a helyzet, hogy a gérdg bankok fizetésképtelenné valjanak, s
ebbdl kifolydlag bekdvetkezzen a Grexit.

A DAX index annak ellenére felfelé kivan nyitni, hogy a gérdgdk mar a kiiszébon allnak az euro zénas kilépés
felé. Raadasul ez azt jelenti, hogy dupla fenék alakult ki, amelybdl — technikailag — 11.400 pontig valé
emelkedés néz kil Ez igazi meglepetés, de valdszinlileg megint az all mogbtte, hogy ,adj a pletyire, vegyél a
hirre” plane, ha a gérdg eseménynek nem is lesz valds hatasa sem az eurépai, sem a vildggazdaséagra.

A BUX esetében is felfelé kellene mennie a részvényeknek, az utan, hogy a tegnapi esést kdvetdéen a
csokken6 trendcsatorna aljat tesztelte az arfolyam.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" A2 Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum

jun. 19
jun. 19

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi Vart
8:00 GE Termel6i &rindex (év/év) maj. -15% -1.1%
10:00 EMU  Eurédvezet folyo fizetési mérleg (milliard euro) apr. " 24019

Nemzetkozi hirek

USA:

Jol sikertilt a tegnapi kereskedés a tengerentulon, a goérdg fejleményekkel nem térédve kapaszkodtak
felfelé a piacok. A j6 hangulatnak készonhetéen a Nasdaq index U] toérténelmi csucson zart (Dow
1,01%, Nasdaq 1,34%, S&P500 0,98%).

A havi alapu inflacié a vart 0,5% helyett csak 0,4%-kal emelkedett majusban a tengerentulon. A havi
alapu maginflacio pedig 0,1%-kal emelkedett a vart 0,2% helyett. Az éves alapu maginflacio pedig
1,7% lett, amely csak 0,1%-kal maradt el a varakozasoknal.

A friss segélykérelmek jol alakultak, a vart 277 ezer helyett 267 ezren fordultak elsé alkalommal
segélykérelemért.

A philadelphiai Fed feldolgozodipari indexe a varakozasokat (8) lényegesen meghaladva 15,2 pontra
emelkedett juniusban.

55%-0s pluszban nyitott az okos karkotéket gyartd Fitbit részvénye tegnap, igy elmondhaté, hogy az
IPO sikeres volt.

A Morgan Stanley egy konzorciummal kézésen 934 millié dollart fektet az elsé kinai on-line
biztositéba, a Zhong An-ba, melynek legnagyobb tulajdonosa az Alibaba. A cég értékét a piac 8
milliard dollarra teszi.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

)0 Turbeo Warrantok Részletek
> Reszlete

Eurédpa:

Pluszban sikerllt zarniuk az eurdpai t6zsdéknek tegnap. A CAC 40 index 0,3%-ot, a FTSE 100 index
0,4%-ot, mig a DAX index 1,1%-ot emelkedett.

A varakozasoknak megfeleléen nem sikerllt megallapodnia a gorogoknek az eurd zdéna
pénzigyminisztereivel. Christine Lagarde, az IMF vezetbje kozolte, hogy a junius 30-i utalas
elhalasztasara nincs lehet6sége Athénnak, igy julius 1-jével kénytelen lesz csédot jelenteni. Az
Eurécsoport elndke szerint mindaddig addssag atstrukturalasrél nem lehet beszélni — a gérogok az
addssagleirason tul koélcsont szeretnének kapni az EKB-nal [évé 27 milliard eurdnyi kotvény
visszavasarlasara -, amig nem szliletik egyezség a szilkséges reformokrol. Hétfén folytatédhatnak a
targyalasok, ugyanis rendkivili Glésre készllnek az eurd 6vezeti miniszterek.

A Bloomberg informaciéi szerint az EKB ma rendkivili ELA (lést tart, miutan felgyorsult a
betétkiaramlasa kereskedelmi bankokbal.
Az EKB francia igazgatésagi tagja meglehet6sen pesszimistan nyilatkozott a gérog bankok helyzetét

illetéen. Nyilatkozata alapjan nem garantélhatd, hogy hétfén is ki tudnak még nyitni a gérég bankok.
Valdszinileg ezért is kerll sor a mai rendkivuli ELA Ulésre.

A vart 60 milliard eurd helyett 73,8 milliard eurdnyi forrast igényelt 128 eurdpai bank az EKB TLTRO
programjabdl. Ennek ellenére a program indulasa 6ta ez volt a legkisebb 6sszeg.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A WTI 60,3 dollaron allt ma reggel, tehat némileg a tegnapi szint felett. A piac tovabbra is nyugtalan a
kinalat ndvekedése miatt, viszont a mostani szezondlisan erds kereslet ennek ellentart. Raadasul
egyre tobb hir lat napvilagot arrdl, hogy a vilag valodi kereslete a statisztikai szamoknal akar 1 millié
hordé/nap szinttel erdsebb, tehat az a tulkinalat nem is akkora mérték(i, mint amit az elemzék
josolnak.

Az arany 1.200 dollar folé emelkedett. A gérdg krizis kezd a végfazisaba kerulni, a felek emelik a
tétet, ami noveli egy cs6d bekdvetkeztének esélyét. A gorogok egyelére nem mutatnak hajlandésagot,
hogy elfogadjak a trojka feltételeit, raadasul a hénap végével 1,6 milliard eurét kellene visszafizetnilik,
amire nincs sok esély, hacsak nem az allam dologi kiadasait nem fedezik. Az arany emiatt érdekes
lehet a kovetkezd napokban, a nemesfém kikerilhet ,csipkerdzsika” almabal.

Devizak:

Nagy mozgas volt tegnap az EUR/HUF devizakeresztben. A délelétti kereskedés még a forint
er6sddésével telt, az arfolyam 309,8 sillyedt ami tobb hetes forintcsucsot jelent. Ez a hangulat
azonban nem tartott sokaig, zarasra mar 312,1-ig emelkedett a kurzus. A reggeli kereskedésben is
folytatédik a rossz hangulat, a forint 313 kézelébe emelkedett.

A negativ gorog fejlemények illetve Janet Yellen Fed eln6k szavai mozgattak tegnap is az EUR/USD
devizapart. A kereskedés dollargyengiléssel indult, de 1,143-nal megfordult az arfolyam, és csak
minimalis emelkedéssel 1,135-nél zarta kereskedést a kurzus. A tegnap délutan indult dollarerésédés
folytatodik tovabb a reggeli 6rakban az arfolyam mar 1,134-ig sullyedt.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,9%-o0t, a Hang Seng 0,9%-ot emelkedett. A Shanghai index viszont beszakadt és 3,8%-ot
zuhant az arfolyam.

A varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott a monetaris politikai iranyon a japan jegybank, a BoJ.
A jegybank fenntartotta az évi 80 ezermilliard jen (650 milliard dollar) 6sszegli részvényvasarlasi
programot is.

A kinai részvénypiac esése mogott nem all semmilyen konkrét hir, a megjelent kommentarok alapjan
a jov6 heti IPO tranzakcidk miatti likviditaselszivas miatti aggodalom okozhatta a mai esést.

Hatarid6s piacok:

24.000

Vegyes képet mutatnak a hataridés piacok. Az amerikai indexek kis minuszban tartézkodnak, mig az
eurépai hataridds indexek tdbbsége enyhe emelkedést mutat.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 18.116 1,0% 7.1% WIG 20 2.334 0,6% -5,2%
Nasdaqg Composite 5.133 1,3% 17,7% PX 967 -1,1% -6,1%
Nasdaqg 100 4.532 1,4% 19,2% Hang Seng 26.952 1,0% 16,3%
FTSE 100 6.708 0,4% -1,5% Russell 2000 1.285 1,3% 8,5%
RDX 1.159 -1,0%  -12,4% Nikkei 20.183 1,0% 31,4%
ISE 30 100.255 1,6% 2,7% ATX 2443 0,6% -4,8%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 70,11 2,1% -8,7% Infineon 11,36 -1,1% 21,7%
Arcelormittal 9,15 20%  -17,7% Linde 176,21 2,4% 14,0%
Axa 22,54 0,8% 24.1% Lufthansa 11,61 0,3%  -26,8%
Banco Bilbao 8,91 0,7% -8,2% Nokia 6,35 0,4% 10,8%
Banco Santander 6,35 0,8% -19,2% Osram 44,15 -1,0% 25,5%
BASF 81,74 1,9% -6,0% Raiffeisen 12,82 0,8%  -50,3%
Bayer 128,64 3,5% 24,0% Ryanair 11,54 1,1% 73,0%
BMW 98,46 2,0% 6,2% SAP 64,25 0,1% 11,7%
BNP Paribas 53,08 -0,1% 1,7% Siemens 94,02 2,3% -5,7%
Commerzbank 11,53 1,1% -7,1% Telefonica 12,78 0,7% 0,9%
Daimler 81,86 0,7% 16,8% Thyssenkrupp 23,31 2,1% 8,3%
Deutsche Bank 27,31 -0,6% -2,0% Total 44,30 -02%  -17,5%
Deutsche Post 26,33 2,0% -1,2% Unicredit 6,04 1,0% -11,0%
E.ON 12,59 25%  -15,8% Volksw agen 207,10 0,8% 6,6%
Fiat Chrysler Automotives 13,53 0,1% Wizz Air 22,66 0,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A 2015. junius 17-én adott megbizasa alapjan 2015. junius 17-én 30.000 db sajat részvényt vasarolt a
Richter 4.269 Ft/db atlagaron.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 779 1,8% -12,9% 4.892 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 402 -0,2%  20,4% 693.287 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.405 -24%  10,0% 61.116 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.310 -02% 16,6%  962.860 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.250 -0,5% 1,7%  302.206 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 09% 10,7% USA 10 éves 2,32% -1,8 -30,4
Tavkozlés 48 08% -3,2% EMU 10 éves 0,81% -0,0 -56,7
Olaj 1.328 02% -22,1% Magyar 10 éves 4,05% -8,0 -52,0
Gydgyszer 587 1,1%  13,1% USA 5 éves 1,61% -1,3 -6,3
Szalltmanyozas 8.444 15%  3,1% EMU 5 éves 0,14% -0,0 -274
Félvezetd 17 14% 10,8% Magyar 5 éves 3,07% -5,0 -46,0
Kdzszolgaltato 44 1.3% -12% Japan 5 éves 0,11% 0,9 -7,2
Hadiipar 3.059 1,1%  13,9% EMU 3 hénapos 0,19% -1,1 -19,8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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