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BUX 21.693 -05% Mtel 409 0,0% Bayer 126,7 1,8% EURMHUF 311,58 -0,3% Olaj ($) 600 0,8%
DAX 11.044 05% MOL 14350 -0,7% BMW 984 -0,1% EURUSD1,1248 -03% Arany ($) 1.182 -0,4%
S&P 2096 06% OTP 5421 05% Commerzbank 115 04% USDHUF277,01 01% Réz($) 2616 -1,2%
RDX 1.163 24% Richter 4.250 -32% Lufthansa 11,9 -05% USD/JPY 12336 -0,0% 10Y hozam 4,2 26,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma ér véget a Fed kétnapos kamatdontd tlése
- Egyre csak fogy a gérogok ideje

- Készletadatokra figyel az olaj piaca

- Gyenglilt tegnap az eurd

- Tovabbra is lassan ndvekszik a japan export

Erste kommentar

Habar megy az adok-kapok a goérogok és a hitelez6k kozott, s mara a tékekorlatozasokat tervezik az EMU-
ban Goérdgorszag felé, amely a gorég bankok ideiglenes bezarasaval is fenyeget, a gorég 6t éves CDS felar,
amely relative nagyot ugrott hétfén, nem valtozott szamottevéen, tovabbra is 27,6 szazalék kérnyékén all. A
gorogok valaszt varnak a hitelez6ktél, s nagyon ugy néz ki, hogy csutortdkig, a pénziigyminiszterek
talalkozéjaig mar nem torténik semmi sem. Az pedig azt valdszindsiti, hogy nem lesz egyezség a pénteki EU-
s talalkozé el6tt.

Koézben a DAX index, tegnap Ujabb lokalis mélypontot it6tt, még a varakozasoknal gyengébb ZEW adatok
publikalasa el6tt. A korabbi napok méretes zuhanasait kdvetéen, mar sem a gordg helyzettel sem a
varakozasoknal joval gyengébb gazdasagi hangulatindex-szel nem foglalkozott a piac, hanem északnak vette
az iranyt. Ez a mozgas folytatédhat a mai napon, s akar a 11.200 pont is tesztelésre kerllhet. Ugyanakkor
tovabbra is hisziink abban, hogy a DAX index a kdzeljovében megnézi a 10.500 pont kérnyéki, erés tamasz
szintet.

Tegnap a Richter nem viselkedett j6l. Ugyan a Cariprazine-nel kapcsolatos csuszas rossz hir, de varhaté volt,
s nem a molekulaval kapcsolatos problémak, hanem csak az adatmennyiséggel van probléma. Tovabbra is
azt gondoljuk, hogy 80 szazalékos a gyogyszer jovahagyasanak valészinlisége. Mivel a ,csah flow’-t a hir
érdemben nem valtoztatja meg, igy a részvények fair értékére sincs igazan hatassal. Azaz a hir kapcsan
kialakuld eladéi hullamot az intézményi befektetéknek meg kellett volna venni. Nem ez tortént. Ez pedig rossz,
hir. Mivel elesett a 4.350 forint kérlli tdmasz, a részvény ara tovabb csoroghat lefelé a 4.000 forint kdrnyeéki
tdmasz szintig. Mindennek ellenére a mai napon emelkedésre szamitunk a BUX indexben.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i P Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum I1d6 Orszag Idészak Korabbi

jan. 17. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 honap apr. 1.9 2.1
jun. 17. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata apr. 5.5% 5.5%
jun. 17. 10:30 UK Munkanélkuli segélykérelmek szamanak valtozasa maj. -126  -13.75
jun. 17. 11:00 EMU  Fogyasztéi arindex - végleges méj. 0.3% 0.3%
jan. 17. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések jan. 8.4%

jan. 17. 13:30 us FedBx 2015 Q4 2,46 2,69
jan. 17. 20:00 us Federal Reserve kamatdontés jan. 0.25%  0.25%
jun. 17. Aft-mkt us Oracle 2015 Q4 0,81 0,87

Nemzetkozi hirek

USA:

- Az amerikai t6zsdéket nem érdekelte tegnap a gérég helyzet, a piacokon zarasig kitartott a jo
hangulat (Dow 0,63%, Nasdaqg 0,52%, S&P500 0,56%).

- Gyengén sikerlltek az uj-lakas értékesitési adatok, a vart 4%-os visszaesés helyett 11,1%-kal estek
vissza az épitkezések majusban. Az épitési engedélyek azonban a vart 3,5%-0s visszaesés helyett
11,8%-kal néttek az el6z6 hénapban.

- Tegnap kezd6dott a Fed kétnapos kamatdonté Glése, ma este 8-kor pedig megismerhetjik annak
eredményét. A befektetk arra fognak figyelni, hogy a jegybank milyen Uj informacidkat hoz
nyilvanossagra a kamatpolitikajarol.

- HIL; SP500 index forintban, long es short iranyban is!

_ = Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurépa:

- Az elmult napok esése utan kisebb pozitiv irdnyu korrekciot lathattunk a DAX és a CAC 40 indextdl is,
ami 0,5%-os pluszt takar, mindekézben a FTSE 100 index nullaban zart.

- Jean-Claude Juncker, az Eurdpai Bizottsag elndke keményen kritizalta a goérég kormanyt, mivel
szerinte félrevezették a szavazokat. A német kancellar szerint Gérogorszagnak az eurd Gvezetben
kell maradnia, de cserébe jelentés valtoztatasokat kell eszkdzdlnie. Ezen nyilatkozatok fényében a
holnapi Eurdcsoport Uléstél sem varunk érdemi elérelépést.

- A mai napon a brit kamatdontés mellett a majusi euré zénas inflaciés adat is napvilagra kertl majd.

Olaj, arany:
- Az olaj arfolyama nem produkalt érdemi elmozdulast a tegnapi kereskedésben. A WTI tipusu kéolaj
60,11 dollaron zart. Ma 16.30-kor jelennek meg az amerikai DOE készletadatok. Ezek alapjan az
olajkészletek nagysaga akar 1,5 millio hordoval is csdkkenhet.

- Az arany éarfolyama 1.179 dollarra csokkent a Fed mai kamatdontését megel6z6 bizonytalan
hangulatban. A Libiai allami olajvallalat széviv6je arrél nyilatkozott, hogy juliusban napi 800ezer hord6
lehet Libia napi olajkitermelése, mikézben jelenleg csak napi 400-460 ezer hordonyi kdéolajat
termelnek.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:
- Némi er6s6dést mutatott tegnap a forint az euréval szemben, de egyre inkabb oldalazashoz kezd

hasonlitani az EUR/HUF mozgasa. Az arfolyam mar kilépett az emelkedd trendcsatornabdl és
jelenleg 310,5 felett stabilizalodik az arfolyam.

- A csokkend kétvényhozamok mellett gyenglilt az eurd arfolyama a tegnapi kereskedésben. Tovabbra
is a gorog bizonytalansag nyomja ra bélyegét az euro kurzusara, a mai kereskedést pedig a Fed
kamatdonté Ulése hatarozhatja meg. A mult hét éta oldalazas lathaté az EUR/USD devizakeresztben,
talan a Fed esti mondatai iranyt adhatnak az arfolyamnak.

Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 0,7%-ot, a Shanghai index 0,1 %-ot emelkedett, mig a Nikkei értéke 0,2%-ot csokkent.

- Majusban a japan export mindossze 2,4%-kal béviilt szemben a 3%-os varakozassal. Az import is
gyengébben teljesitett a varakozasoknal. Az import 8,7%-kal esett vissza, mig a varakozas 7,5%-0s
csokkeneés volt. Az import er6teljes visszaesésének f6 oka a tovabbra is alacsony energiaarak.

- A kinai részvénypiacon els6sorban a bankok teljesitettek jol, miutan szabalyozoi lépések annak az
iranyaba mutatnak, hogy felgyorsitiak az allami vallalatok reformjat, miutan a Bank of
Communications-nek engedélyezték, hogy privat tékét fogadjon el.

Hataridds piacok:
- Emelkedésben vannak a reggeli 6rakban a hataridds piacok.

BUX Index (napi felbontas)
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BUX (pont) 21.800 21.800 21.523 21.693 EUR/HUF 311,51 311,97 311,16 311,42

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.904 0,6% 6,5% WIG 20 2.357 -0,1% -4,4%
Nasdaq Composite 5.056 0,5% 16,6% PX 990 1,1% -4.2%
Nasdaq 100 4.456 0,5% 17,8% Hang Seng 26.756 0,7% 15,3%
FTSE 100 6.710 -0,0% -0,8% Russell 2000 1.270 0,7% 7,9%
RDX 1.163 24%  -10,9% Nikkei 20.228 -0,1% 35,1%
ISE 30 98.047 1,7% 2,0% ATX 2.452 0,7% -4,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 69,71 05%  -10,8% Infineon 11,51 0,9% 24.5%
Arcelormittal 9,46 -0,8%  -14,3% Linde 169,66 0,6% 9,2%
Axa 22,52 2,0% 25,6% Lufthansa 11,85 -0,5%  -25,4%
Banco Bilbao 8,91 0,6% -7,0% Nokia 6,37 2,3% 13,2%
Banco Santander 6,34 -0,1% -18,1% Osram 45,03 -0,7% 28,3%
BASF 80,78 -0,4% -6,2% Raiffeisen 12,75 28%  -49,7%
Bayer 126,71 1,8% 22,5% Ryanair 11,61 -0,9% 70,6%
BMW 98,41 -0,1% 8,4% SAP 64,81 1,2% 13,8%
BNP Paribas 53,67 -0,5% 2,8% Siemens 92,64 0,3% -6,4%
Commerzbank 11,48 0,4% -7,8% Telefonica 12,75 -0,2% 3,3%
Daimler 82,91 1,1% 18,8% Thyssenkrupp 23,13 0,1% 8,5%
Deutsche Bank 27,73 -0,0% 1,5% Total 43,91 0,0%  -16,3%
Deutsche Post 26,29 0,5% -0,1% Unicredit 6,08 0,7% -8,9%
E.ON 12,41 -0,3%  -13,7% Volksw agen 208,39 0,2% 8,1%
Fiat Chrysler Automotives 13,76 -0,3% Wizz Air 22,16 -0,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valos idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 778 0,3% -11,8% 5.057 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 409 0,0% 24,3% 699.251 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.350 -0,7% 14.7% 35.575 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.421 05% 21,0%  503.942 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.250 -3,2% 1,9%  373.403 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 0,6% 10,3% USA 10 éves 2,31% -0,0 -34,3
Tavkozlés 48 08% -3,2% EMU 10 éves 0,80% -2,7 -55,6
Olaj 1.326 0,6% -20,9% Magyar 10 éves 4.17% -4,0 -35,0
Gydgyszer 580 04% 12,9% USA 5 éves 1,67% 0,5 -8,5
Szalltmanyozas 8.348 -0,3%  3,6% EMU 5 éves 0,14% -2,1 -25,5
Félvezetd 115 1,0%  93% Magyar 5 éves 317% -0,0 -30,0
Kézszolgaltatd 43 0,5% -0,3% Japan 5 éves 0,11% 0,1 -7,6
Hadiipar 3.021 09% 12,7% EMU 3 honapos 0,17% 0,7 -18,6

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Térsaséag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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