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BUX 21.800 -04% Mtel 409 -1,0% Bayer 1245 -2,0% EURMHUF 312,39 0,0% Olaj ($) 595 -0,7%
DAX 10.985 -19% MOL 14.450 -05% BMW 986 -12% EURUSD1,1283 02% Arany($) 1.186 0,4%
S&P 2084 -05% OTP 5395 -08% Commerzbank 114 -2,6% USDHUF27685-0,1% Réz($) 2647 -1,2%
RDX 1.135 0,7% Richter 4390 09% Lufthansa 11,9 -2,0% USDIJPY 12342 00% 10Yhozam 4,0 -1,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Elbocsatasok johetnek a GAP-nél.

- Nincs Uj a nap alatt a géroég sztoriban

- Enyhe emelkedés a nyersanyagpiacon

- Aforint és a dollar is gyenglléssel kezdte a napot

- Aktivan telt az azsiai jegybankarok napja

- ARichter és az Allergan bejelentik, hogy az FDA 2015 szeptemberéig meghosszabbitotta a Cariprazine
értékelését.

Erste kommentar

Elkezdett szarnyalni a gérég CDS felar, ami nem j6 hir. Tegnap 27,6 szazalékon zart az 6t éves felar, s
valoszin(i, hogy tovabbi jelentds emelkedésnek leszlink szemtanui, ahogy tovabb folytatédik a géroég saga.

Ez ranyomja bélyegét a piacra, s a DAX index tovabb esik. Tamasz szinteket 10.860, 10.760-nal latunk, de
szerintlink a tényleges trendfordit6 szint 10.500 pont kérnyékén van.

Mindekdzben itthon a Richter lepett meg benninket egy negativ hirrel. Nevezetesen az FDA harom hénappal
csusztatja a Cariprazin-nal kapcsolatos véleményének publikaldsat. Erre a lehet8ségre, Bogsch Erik,
vezérigazgatdé mar hetekkel ezel6tt a negyedéves gyorsjelentés kozzététele utan beszélt. Az ok a nagy
mennyiségl adat, amit fel kell dolgozni. Szerintink tovabbra is nagy a valészinlsége a jévahagyasnak, s
cash flow-t sem érinti igazan az a bejelentés. Ez azt jelenti, hogy a cég értéket nem valtoztatia meg. igy az
lenne a részvény szempontjabodl a j6 viselkedés, ha az esésre bejénnének az intézményi vevék, s a tdamasz
szint, 4.350 forint fol6tt zarna. Mindenestre a BUX-ban is csdkkenésre szamitunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Viarketen!
Marketen! + Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum I1d6 Orszag Idészak Korabbi

jun. 16. 8:00 GE Fogyasztoi arindex (év/év) - végleges maj. 0.7% 0.7%
jun. 16. 10:30 UK Fogyasztoi arindex (év/év) maj. -0.1% 0.1%
jun. 16. 11:00 GE ZEW index jan. 65.7 63
jun. 16. 11:00 EMU  ZEWindex jan. 61.2

juan. 16. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hé/hd) maj. 98%  -3.5%
jun. 16. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (ho/ho) maj. 20.2% -4%
jun. 16. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/ho) maj. 1140 1100
jun. 16. Aft-mkt us Adobe 2015 Q2 0,17 #VALUE

Nemzetkozi hirek

USA:

- Eséssel inditottak a kereskedést a vezetd tengerentuli borzék, a nap eleji lejtmenetet némi emelkedés
kovette, de ennek ellenére maradtak a minuszok zarasra (Dow -0,6%, Nasdaqg -0,42%, S&P500 -
0,48%).

- A havi alapt majusi ipari termelési adat a vart 0,2%-kal szemben -0,2% lett. Az NAHB hazarindex
juniusi értéke meglepetést okozott, ugyanis 56 pont helyett 59 pontra emelkedett a mutato.

- Az amerikai ruhazati lanc, a GAP idén 140 Uzletét zarna be az értékesitések visszaesése miatt. A
leépités pontos mértéke egyelére nem ismert a 141 ezer f6s munkaeré allomanybdl.

- AVerizon mult hénapban 4,4 milliard dollarért megvasarolta az AOL-t, aminek része a Huffington Post

és a TechCrunch is. A pénzigyi vezetd szerint nem tervezik a Huffington Post eladasat abbdl a
célbdl, hogy meg tudja venni a Dish Network-6t.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Er 00 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurédpa:

- Tovabb morzsolédtak az eurdpai indexek. A FTSE 100 index 1,1%-ot, a CAC 40 index 1,7%-ot, mig a
DAX index 1,9%-ot esett.

- A Standard & Poor’s szerint, ha Goérégorszag nem fizeti vissza a julius végén lejaré 6,7 milliard
eurdényi kotvénytartozasat, ami az EKB tulajdonaban van, akkor sem keril csédbe a kritérium
feltételek értelmében.

- A gordég kormanyszévivé szerint nem valdszin(i, hogy Ujabb javaslatokkal alinanak el a csutortoki
Eurécsoport talalkozéig. Tovabbra is a nyugdijcsékkentés a legsarkalatosabb pont a toérténetben.
Annika Breidthardt szerint az intézmények a nyugdijkorhatar kitolasat és a korai nyugdijba vonulas
kivezetését szorgalmazzak csupan.

- A majusi brit inflaciés adaton kivul, német ZEW fogyasztéi hangulat-index érkezik még a mai napon,
amire érdemes lehet figyelni.

Olaj, arany:

- A WTI arfolyama enyhe emelkedést felmutatva 60 dollaros értékrél kezdi a mai kereskedést. Az
emelkedés hatterében a készletcsdkkenésrdl sz616 spekulaciok allnak, ami csdkkentené az olajpiacéat
jellemzé tulkinalat mértékét.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Az arany letesztelte a 20 napos mozgdatlagot és az unciankénti 1188 dollaros értékre emelkedett.

Devizak:

Az EUR/HUF a napi 313,5-6s lokalis csucsardl 312,3-ig korrigalt vissza zarasra, de a reggeli
kereskedésben ismét forintgyengulés indult. Tovabb roboghat a kurzus a 314,1-es lokalis csucs
iranyaba.

Az EUR/USD devizakereszt tegnap visszapattant a 30 napos tamaszrél és ismét dollargyengilés
indult. A tegnapi 1,118-as lokalis mélyponthoz képest jelenleg mar 1,131-nél jar az arfolyam.

A japan jegybankelnok tegnap ismét megszodlalt, de ez nem okozott nagy mozgast az arfolyamban.
Némi jengyengilés azért lathatd, a kurzus 123,6-ig emelkedett tegnap.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,6%-ot esett, a Shanghai index pedig 2,2%-kal csokkent.

Magyarazkodott Kuroda a japan jegybank elndke mult heti parlamenti beszédje miatt. Mult héten
[ényegében azt nyilatkozta Kuroda, hogy szerinte tul gyenge a jen arfolyama. Ma pontositotta
kijelentését és azt mondta, hogy csak egy elméleti valaszt adott a deviza értékére vonatkozéan és
kijelentésével nem szandékozott befolyasolni a jen arfolyamat. Legutébbi nyilatkozatat kovetéen tobb
elemzd is csokkentette az Ujabb jegybanki beavatkozassal kapcsolatos varakozasat (azok
jengyengit6 hatasa miatt), most azonban ismét visszarendezédhetnek a varakozasok. Az USDJPY
arfolyam 123,6-ig emelkedett.

Az ausztral Jegybank ismét megerdsitette, hogy gyengébb ausztral dollarra van sziikség a gazdasag
élénkitése érdekében. A bejelentésre nem valtozott érdemben az AUDUSD devizapar értéke.

A kinai jegybank engedélyezi a maganpénztarak részére is a hozzaférést a bankkdzi kétvénypiachoz.
A mostani bejelentés Ujabb lépést jelent a t8kepiacok nyitasaban.

A kinai részvénypiacok ismét aggddni kezdtek az IPO likviditasszUkitd hatasa miatt. JOv6 héten 25 Uj
tézsdei bevezetés lesz 6sszesen 1,08 milliard dollar értékben.

Hatarid6s piacok:

24.000

Minuszban mozognak a hatéridés borzék.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.791 -0,6% 6,0% WIG 20 2.358 -0,0% -3,6%
Nasdaq Composite 5.030 -0,4% 16,4% PX 979 -1,2% -5,3%
Nasdaq 100 4.433 -0,5% 17,3% Hang Seng 26.705 -0,6% 14,6%
FTSE 100 6.711 -1,1% -0,7% Russell 2000 1.261 -0,3% 8,1%
RDX 1.135 0,7%  -13,6% Nikkei 20.262 -0,6% 35,7%
ISE 30 96.449 -2,0% 0,7% ATX 2434 -2,4% -4,8%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 69,37 11%  -11,5% Infineon 11,41 -0,5% 24,7%
Arcelormittal 9,54 -0,8%  -12,6% Linde 168,71 -0,9% 9,4%
Axa 22,09 -1,9% 23,6% Lufthansa 11,92 -2,0%  -26,3%
Banco Bilbao 8,85 -1,9% -7,6% Nokia 6,22 -2,4% 10,8%
Banco Santander 6,34 -2,2% -18,1% Osram 45,35 -3,2% 29,3%
BASF 81,11 -1,2% -4,9% Raiffeisen 12,41 -44%  -50,7%
Bayer 124,51 -2,0% 20,9% Ryanair 11,72 -1,3% 71,1%
BMW 98,56 -1,2% 8,3% SAP 64,04 -1,9% 13,1%
BNP Paribas 53,96 -2,4% 4,6% Siemens 92,33 -1,9% -6,8%
Commerzbank 11,43 -2,6% -7,9% Telefonica 12,77 -1,4% 3,5%
Daimler 82,01 -2,2% 18,6% Thyssenkrupp 23,11 -1,4% 9,2%
Deutsche Bank 27,74 -2,5% 0,9% Total 43,89 -1,5%  -16,3%
Deutsche Post 26,16 -0,7% -0,6% Unicredit 6,04 -3,8% -9,5%
E.ON 12,45 1,7%  -13,8% Volksw agen 208,02 -1,7% 8,6%
Fiat Chrysler Automotives 13,80 -1,9% Wizz Air 22,18 -2,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter és az Allergan bejelentették, hogy az FDA értesitette a két tarsasagot, hogy a cariprazine
ismételten beadott térzskdnyvi kérelmére vonatkozé adatok értékelését tovabbi harom hdnappal
(szeptemberig) meghosszabbitotta. A hir enyhén negativ, de szadmitani lehetett ra, mert Bogsch Erik a
negyedéves eredmény utan hangsulyozta, hogy a nagy mennyiségli bekért anyagra tekintettel, lehet
szamitani csuszasra.

- Hétfé piaczaras utan érkezett a hir, hogy az egyesiilt kiralysagbeli CP Holdings Ltd. énkéntes nyilvanos
vételi ajanlatot nyujtott be jovahagyasra az MNB-hez a Danubius Hotels Nyrt. 6sszes torzsrészvényére
vonatkozéan. Az ajanlati ar részvényenként 8.000 forint, amely kézel 45%-kal magasabb a legutdbbi
zaroarnal.

- Foltanyi Taméas az FHB Jelzdlogbank Nyrt.-nél betdltott igazgatdsagi tagsagardl és a tdbbi, az FHB
Csoportban viselt tisztségérdl lemondott, valamint az FHB Jelzalogbank Nyrt.-nél betdltott informatikai
vezérigazgatoé-helyettesi megbizatdsa 2015. junius 15. napjan kdzds megegyezéssel megsziintetésre
kerllt. Az FHB Jelzalogbank Nyrt. informatikai vezérigazgatd-helyettesi tisztségét az MNB kapcsolddoé
engedélye kiadasanak napjatol Fejér Gabor latja el.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 776 -2,8% -13,8% 32.387 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 409 -1,0%  22,8% 563.074 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.450 -0,5% 13,6% 52.790 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.395 -0,8% 19,9% 1.010.389 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.390 0,9% 50%  283.443 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 -04% 10,8% USA 10 éves 2,34% -1,4 -25,6
Tavkozlés 47 -0,7%  -3,9% EMU 10 éves 0,83% -0,9 -53,8
Olaj 1.318 -0,5% -21,5% Magyar 10 éves 4.21% 26,0 -25,0
Gydgyszer 578 -09% 12,5% USA 5 éves 1,69% -1,2 -0,7
Szalltmanyozas 8.376 -05%  44% EMU 5 éves 0,16% 0,1 -23,9
Félvezetd 114 -0,4% 8,8% Magyar 5 éves 317% 16,0 -20,0
Kézszolgaltatd 42 -0,2%  -0,9% Japan 5 éves 0,11% -0,2 -7,3
Hadiipar 2.996 -06% 11,6% EMU 3 honapos 0,18% 0,2 -18,8

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 1,65 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol szolo
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztéseét, kbzzétételét megel6z6 ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

