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BUX 21.879 -15% Mtel 413 -0,2% Bayer 1271 -19% BURMHUF 312,35 0,4% Olaj (%) 60,0 -1,3%
DAX 11196 -12% MOL 14525 -1,1% BMW 99,7 -1,1% EURUSD1,1266 0,1% Arany ($) 1.182 -0,0%
S&P 2.094 -0,7% OTP 5440 -2,5% Commerzbank 11,7 -0,6% USDIHUF277,09 0,3% Réz($) 2678 0,3%
RDX 1127 -11% Richter 4.352 -13% Lufthansa 12,2 -09% USD/JPY 123,39 -0,0% 10Y hozam 4,0 -1,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Rekordbevételt hozott a Comcastnak a Jurassic World
- Egyre rosszabbul all a gérogdk széngja

- Enyhén emelkedik az arany

- Intenziven gyengul a forint

- Nem Iépett hétvégén a kinai jegybank

Erste kommentar

Tovabbra sincs egyezség a gorogdk és a hitelez6k k6zo6tt. Vasarnap 45 percnyi beszélgetés utan szakadtak
meg a targyalasok, amelyek csutértokon folytatdédhatnak. A goérogdk nem tul kompromisszum készek. A
németek pedig besokalltak, s inkabb mar a goérég allamcsédre készllnek, nem is annyira a targyalasokra. A
goroég CDS felar ujra emelkedik. Pénteken 24,3 szazalékra emelkedett, s ez a mai napon is folytatédhat.
Kdzben a német 10 éves kétvény hozam, ahogy a befekteték menekilnek a biztonsagosabb eszkézdkbe a
perifériardl, ujra csdkken. Ma reggel mar "csak” 79 bazispont. Ennek ellenére a német részvénypiac szenved,
ahogy a feszliltség névekszik, s a mai napon Ujabb csékkenésre szamitunk.

Raadasul a feltérekvd piacokon sem lehetiink boldogok. Szaudi-Arabia a mai napon nyitja meg piacait a
kulféldi befekteték elétt. Ez pedig legalabb a figyelmet odaforditja. Rosszabb esetben pedig tékekivonassal is
talalkozhatunk ennek kapcsan a feltérekvé piacokrol. igy a BUX esetében is esésre szamitunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i A Dijmentes, egyedi arfolyam ertesitések az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi Vart
jun. 15. 14:30 us New Y ork-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index jun. 3.09" 6
jun. 15. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag maj. 78.6%  78.3%
jan. 15, 15:15 us Ipari termelés (év/év) maj. -0.26% 0.2%
jan. 15. 16:00 US  NAHB hézar index jon. 7 =" 56

Nemzetkozi hirek

USA:
- Eséssel inditottak a pénteki kereskedés a vezetd tengerentuli bérzék, és a rossz hangulat kitartott
zarasig (Dow -0,78%, Nasdaq -0,62%, S&P500 -0,7%).
- A Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index juniusi elézetes szamai érkeztek pénteken, az adat
Iényegesen jobb lett a vartnal, 91,2 pont helyett 94,6 pont.

- New York-i feldolgozdéipari beszerzési menedzser index juniusi értéke illetve majusi ipari termelési
adat érkezik a tengerentulrol.

- Orilhetnek a Comcast részvényesei, ugyanis a Jurassic World 201,6 millié dollaros arbevételt hozott
Amerikaban a nyité hétvégén, ami a képzeletbeli dobogd masodik fokara volt elég, ugyanis a
Bosszuallok elsé része 207,4 millié dollart hozott 2012-ben. Ha pedig globalis szinten nézzik, akkor
511,8 millié dollarral a valaha volt legjobb nyitéhétvégének szamit — a film el6allitasi koltsége 150
millié dollar volt.

- A Cisco megvalik néhany kinai vezet6jétél, ugyanis az értékesitések csokkennek a kinai kormany
kulféldi szereplékre vonatkozd biztonsagi elirasainak szigorédasa miatt. Az aprilis 25-ével zar6do
negyedévben a Kinabdl szarmazd bevételek 20%-kal estek év/év alapon, mikézben a globalis
bevételek 5,1%-kal emelkedtek.

- Az Alibaba két honapon belill bevezetheti on-line vide6 szolgaltatasat Kindban, ami a ,TBO” (Tmal

Boksz Office) nevet viseli majd. A tartalom 90%-a fizet6s lesz, 10%-a pedig ingyenes. A Netflix
szamara ez nem jo hir, ugyanis szeretne belépni az azsiai piacra.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Turbo Warrantok :
> Részletek

Eurodpa:
- A pénteki zarashoz kozeledve egyre inkabb elromlott a befektet6k kedve, ami tetten érheté volt az
indexek teljesitményében is, hiszen a FTSE 100 index 0,9%-ot, a DAX index 1,2%-ot, mig a CAC40
index 1,4%-ot veszitett értékébdl.

- A vasarnapi goérog targyalasok gyorsan véget értek az Eurdpai Bizottsaggal, ugyanis a goéroég
reformtervek tovabbra is hianyosak, és a hitelez6k allaspontjahoz képest tovabbra is oriasi a
kildonbség. Egyes hirek szerint hamarosan t6kekorlatozast lesz kénytelen bevezetni az orszag a
junius végi IMF hiteltérlesztés el6tt. Mindekézben a német kormany tirelme elfogyott és mar
késziilnek a gérog allamcsédre, mely nem biztos egyenlb lesz az eurddvezeti tagsag megsziinésével.

- A Standar & Poor’s stabilrél negativra mindsitette Nagy-Britannia addsbesorolasanak kilatasat az
Eurépai Unié kilatasai miatt. Az addsbesorolas ,AAA/A-1+" szintjében ugyanakkor egyel6ére nem
tortént valtozas.

- A kora reggeli svajci ipari termelési adatok mellett, eur6zonas kilkereskedelmi mérleg statisztika kertl
napvilagra.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

- Az arany arfolyama emelkedik annak kdszonhetéen, hogy a risk-off izemmdd bekapcsolt a gordg
bizonytalansag hatasara. igy amellett hogy a kockazatmentesnek tekintheté hozamok csdkkennek, az
arany arfolyam emelkedik. Ugyanakkor igy a dollar is er6stdik az euréval szemben, amely meg ellene
hat a aranyemelkedésnek, legalabbis ami a dollarban kifejezett arfolyamot illeti. Vagyis eredéként
marad a stagnalas, kis emelkedés.

- A Baker Hughes olajfuré tornyok szama a mult héten tovabb csdkkent, 635 darabra az el6z6 heti 642-
rél, mikdzben a dél koreai olajimport 14 éves csucsra emelkedett, mivel az elmult hénapban 12,92
millié tonna olajat vasarolt az orszag. A piaci megdfigyel6k egyetértenek abban, hogy a szaudi
megnovelt kinalat jelentds szerepet jatszik ebben.

Devizak:

- Az emelked6 trendcsatorna alsé széle forditotta meg az EUR/HUF kurzusat, az arfolyam mar
pénteken nagyot emelkedett, és a ma reggeli kereskedésben tovabb menetelt az arfolyam. A forint
igy szinte teljesen visszaadta a mult heti er6sédést, €s nem jar messze az 5 havi mélypontjatol.

- A gorégokkel kapcsolatos fejlemények mozgattak meg pénteken az EUR/USD kurzusat, de a nagy
mozgas utan a nyitd szintre kapaszkodott vissza zarasra az arfolyam. A reggeli kereskedés enyhe
dollarer6sddéssel indult, az arfolyam 1,222-ig esett.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 1,4%-ot, a Shanghai index 1,2%-ot csokkent a hét elsd kereskedési
napjan.
- Bar tébb elemzéhaz is arra szamitott, hogy hétvégén a kinai jegybank csdkkentheti a bankok
szamara eldirt kdtelezb tartaléktarat, ez azonban nem toértént meg.

- Meglehet6sen laza szabdlyozast tervez a kinai értékpapir feligyelet a margin kereskedés
tekintetében. Az Uj szabdlyozas a nettd téke négyszeresét engedné meg, ami a legagresszivebbnek
tartott brokercég esetében is magasan a mostani margin kihelyezések folétti limitet jelent.

Hataridés piacok:
- Anegativ tartomanyban vannak a hatarid6s piacok.

24,000 BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zar6 érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.899 -0,8% 6,7% WIG 20 2.359 -1,1% -4,6%
Nasdaq Composite 5.051 -0,6% 17,2% PX 991 -1,7% -4,0%
Nasdaq 100 4.454 -0,8% 18,0% Hang Seng 26.909 -1,4% 15,4%
FTSE 100 6.785 -0,9% 0,1% Russell 2000 1.265 -0,3% 8,8%
RDX 1.127 1,1%  -14,5% Nikkei 20.352 -0,3% 34,8%
ISE 30 98.375 -0,4% 0,8% ATX 2.494 -1,3% -2,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 70,14 -22%  -10,2% Infineon 11,47 1,1% 25,9%
Arcelormittal 9,62 12%  -12,9% Linde 170,21 -1,5% 9,6%
Axa 22,51 -1,2% 24.5% Lufthansa 12,16 -0,9%  -25,5%
Banco Bilbao 9,03 -0,6% -7,4% Nokia 6,37 -1,1% 12,4%
Banco Santander 6,48 -1,4% -17,5% Osram 46,87 -0,8% 32,1%
BASF 82,09 -1,8% -3,7% Raiffeisen 12,97 -2,3%  -48,1%
Bayer 127,10 -1,9% 22,7% Ryanair 11,88 0,6% 73,5%
BMW 99,71 -1,1% 10,1% SAP 65,30 -0,7% 16,7%
BNP Paribas 55,30 -1,3% 7,4% Siemens 94,15 -1,3% -4,5%
Commerzbank 11,73 -0,6% -5,7% Telefonica 12,96 0,1% 4,3%
Daimler 83,84 -0,7% 21,5% Thyssenkrupp 23,43 -1,1% 10,9%
Deutsche Bank 28,46 -0,5% 2,4% Total 44,56 -1,9%  -157%
Deutsche Post 26,36 -1,2% -0,1% Unicredit 6,28 -1,7% -7,1%
E.ON 12,66 -0,8%  -11,9% Volksw agen 211,63 -1,3% 9,8%
Fiat Chrysler Automotives 14,07 0,1% Wizz Air 22,65 -0,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP bejelentette, hogy tovabb noveli jelenlétét Szerbiaban a Findomestic Banca (olaszorszagi
székhely(l) bank megvasarlasaval. A pontos vételar egyelére nem ismert, de a tranzakciénak az
arfolyamra nincsen hatasa, mert egy nagyon kis bankrél van szé. Szerbiaban 0,5%-0s a tarsasag piaci
részesedése, a bankpiac 21. szerepléje. Az OTP banka Srbija piaci részesedése pedig 1,4%-rél 1,9%-ra
nd. A banknak 26 fidkja van és kb. 90 ezer ligyfele.

- Ma kezdbédik az osztalékfizetés az OTP-nél és a Richternél. Az OTP 147,00362521, a Richter 33 forintot
fizet részvényenként.

- Az INA kozgyllése 150 milli6 horvat kuna osztalék kifizetésérél dontétt, ami 6,5 millidrd forinttal
egyenértékld. A MOL-t a 49,08%-o0s részesedése alapjan 3,2 milliard illeti meg.

- Az OTP 2015. junius 11-én 247.946 darab sajat részvenyt vasarolt 5.533 forintos atlagaron. Ugyanezen a
napon javadalmazasi politikaja keretében 147.341 darab torzsrészvényt értékesitett, igy a bank sajat
tulajdonaban 1évé OTP toérzsrészvények allomanya 3.753.946 darabra (1,34%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 798 0,0% -11,1% 786 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 413 -0,2% 24,4% 641.453 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.525 11%  147% 57.403 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.440 -25% 218%  551.703 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.352 -1,3%  3,6% 185.871 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 -04% 10,7% USA 10 éves 2,34% -5,2 -26,4
Tavkozlés 48 -0,7%  -3,2% EMU 10 éves 0,83% -5,0 -55,3
Olaj 1.325 -12% -21,0% Magyar 10 éves 3,95% -1,0 -51,0
Gydgyszer 583 -1,1%  13,8% USA 5 éves 1,70% -4.8 0,3
Szalltmanyozas 8.417 -04%  4,6% EMU 5 éves 0,16% -3,0 -244
Félvezetd 115 -0,7%  9,6% Magyar 5 éves 3,01% -5,0 -34,0
Kdzszolgaltatd 43 -0,9%  -0,0% Japan 5 éves 0,12% -0,2 -6,5
Hadiipar 3.013 -06% 11,8% EMU 3 hénapos 0,18% -0,0 -21,1

Magyar referenciahozamok

5,0%

4,0% A Jelenlegi

1 hénapja
3,0% A

2,0% A

12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 1,65 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kOvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatdé a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertékt6zsde és Deutsche Bérse (Tarsaség) altal hitelesnek tartott forrésokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felelésséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre vald
Osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitigk, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elb6zetes irdsos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek elbtti tajekoztatasrol szol6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célz6 jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

