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BUX 21.965 -0,3% Mtel 423 -0,9% Bayer 130,0 5,1% EUR/HUF 312,27 -0,2% Olaj ($) 61,4 2,1%

DAX 11.265 2,4% MOL 14.440 -1,2% BMW 101,0 3,1% EUR/USD 1,1324 0,4% Arany ($) 1.186 0,8%

S&P 2.105 1,2% OTP 5.420 0,4% Commerzbank 11,9 1,5% USD/HUF 275,81 -0,5% Réz ($) 274,7 1,2%

RDX 1.150 1,9% Richter 4.421 0,0% Lufthansa 12,5 1,2% USD/JPY 122,68 -1,3% 10Y hozam 3,8 8,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- Felérhet a csúcsra a Nike az NBA-ben 

- Az EKB még bízik a görög megállapodásban 

- 61 dollár felett a WTI, gyenge az arany 

- Tovább erősödött tegnap a forint 

- Nagyot zuhant az ausztrál munkanélküliség 

- Emelkedésre számítunk ma a tőzsdén 

 
 
 
 

Erste kommentár 
 
Az EKB már 83 milliárd euróra bővítette a görög kereskedelmi bankoknak nyújtott sürgősségi likviditási 
csatornát, amiből arra lehet következtetni, hogy továbbra is folyamatos a betétkiáramlás a bankokból, vagyis a 
lakosság továbbra sem bízik a megállapodásban, és inkább bevarrják az eurót a párnacihába. 
 
A németek egyébként mintha kezdenének enyhülékenyebbé válni, és a tegnap késő délutáni nyilatkozatok 
alapján már valamiféle fokozatos megállapodásba is belemennének, csak végre hadd zárják le a görög 
helyzetet. A kiszivárogtatott hír a német részvénypiac zárása előtt adott még egy lendületet az árfolyamoknak. 
 
A hozamrally továbbra is tart, és a német 10 éves hozamok tegnap ismét visszatértek 1% fölé, ami abszolút 
normális érték, csak éppen elszoktunk tőle, hiszen szeptember óta nem volt ilyen „magas” ez az érték. Ezzel 
együtt is még bőven van tér felfelé. 
 
A mai kereskedésben emelkedésre számítunk. 
 
 
 

 
 
 

  

https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

jún. 11. 14:30 US Import árindex (hó/hó) máj. -10.7% -10%

jún. 11. 14:30 US Friss munkanélküli-segély kérelmek (fő/hét) jún. 276 275

jún. 11. 14:30 US Tartós munkanélküli-segély kérelmek (fő/hét) máj. 2196 2190

jún. 11. 14:30 US Kiskereskedelmi forgalom (hó/hó) máj. 0% 1.2%

jún. 11. 15:45 US Bloomberg fogyasztói elégedettség jún. 40.5

jún. 11. 16:00 US Üzleti raktárkészlet állomány ápr. 0.1% 0.2%

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Megérkezett a jó hangulat a tengerentúli börzékre, a nap első felében volt egy intenzívebb 
emelkedés, így sikerült jelentős többlettel zárni a piacoknak (Dow 1,33%, Nasdaq 1,26%, S&P500 
1,19%).  

- A Világbank a korábbi 3%-ról 2,8%-ra csökkentette a 2015-ös globális növekedésre vonatkozó 
várakozásait. A szervezet azt tanácsolta a Fed-nek, hogy 2016-ig várjon a kamatemeléssel.  

- A szokásos heti friss munkanélküli segélykérelmeket illetve májusi kiskereskedelmi forgalmi adatokat 
publikálnak.  

- A Google új versenytársat kaphat, ugyanis a hírek szerint a kínai Baidu már idén piacra dobhat egy 
önvezető autót.  

- A Nike 8 évre megnyerte az NBA hivatalos szponzori címét 1 milliárd dollárért. Az Adidas 11 évig ült 
a trónon, illetve ül még 2017-ig, és ha jók az értesüléseink, akkor 400 millió dollárjába fájt a német 
cégnek. A Nike így is a kosárcipő piac 90%-át birtokolja, de ezzel a lépéssel megszerzi a globális 
jogokat a mezek tervezésére, a bemelegítő ruhákra és a felsőkre is.  

 
Európa: 

- Kilőtt a német DAX index tegnap, hiszen 2,4%-os pluszban fejezte be a kereskedést, de a FTSE 100 
és a CAC 40 indexnek sincs szégyellnivalója 1,1%-os és 1,7%-os pluszával. 

- A Standard & Poor’s egy fokozattal „CCC+”-ról „CCC”-re minősítette le Görögország adósbesorolását 
negatív kilátás mellett. Az indoklás szerint a következő 12 hónapban csődbe juthat az ország, ha nem 
egyezik meg a hitelezőkkel, ezért volt szükség erre a lépésre. 

- További napokat vagy heteket nyert Görögország, miután az EKB 2,3 milliárd euróval megemelte a 
sürgősségi likviditást nyújtó keretet. A 83 milliárd eurós ELA keret egyre nagyobb kockázatot jelent az 
EKB számára, azonban értelmezhetjük úgy ezt a lépést, hogy a jegybank bízik a hitelezőkkel való 
megállapodásban.  

- Brüsszeli források szerint az EKB meg fogja emelni a görög bankokra vonatkozó fedezeti 
követelményszintet 30%-ról 40%-ra, amennyiben megegyeznek a hitelezőkkel. Az első becslések 
alapján egy ilyen lépés minimum 12 milliárd eurónyi likviditástól fosztaná meg a bankokat. 

 
Olaj, arany: 

- A WTI 61,2 dolláron állt ma reggel, ami némi esést jelent a tegnapi záróárakhoz képest, elsősorban 
annak köszönhetően, hogy Szaúd-Arábia 10,33 millió hordó olajat termelt naponta májusban, ami kis 
visszaesést jelentett, és ellensúlyozta az USA rekordnagyságú, napi 9,61 millió hordós kitermelését. 
Az USA kőolajkészlete 6,8 millió hordóval 470 millió hordóra csökkent.  

- Az arany 1.185 dollárra süllyedt, ami részben annak a hírnek köszönhető, hogy a pénzügyi befektetők 
látványosan elfordultak az aranytól. Az SPDR Holdings 2012 decembere óta a kezelt arany 48%-át 
elveszítette, és a múlt héten is 0,2%-os csökkenés volt a vagyonban. Az aranyra egyedül a görög 
krízis elmélyülése hathat pozitívan, de úgy tűnik egyelőre nincs küszöbön az összeomlás.  
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Devizák: 

- Folytatódott tegnap a forint erősödése, az EUR/HUF kurzusa 312,1-ig süllyedt zárásra. A következő 
szint a forintban 310,5-nél található, további erősödés esetén ez jelenti a következő megállót.  

- A dollár határozott gyengüléssel indította a tegnapi kereskedést, az árfolyam 1,138-ig emelkedett, 
ahonnan egy hirtelen fordulat után 1,131-ig korrigált vissza a kurzus. Ennek ellenére a következő 
napokban folytatódhat az EUR/USD emelkedése, ellenállás 1,15-nél húzódik.  

- Az új-zélandi jegybank váratlan kamatcsökkentése után mélyrepülésbe kezdett az NZD/USD 
devizapár. Az árfolyam ráadásul újabb mélypontra is esett, a 0,70-es szinten 2010 augusztusában járt 
utoljára a devizakereszt. 

 
 

 
 
 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 1,3%-ot, a Hang Seng 0,8%-ot emelkedett, miközben a Shanghai index 0,2%-ot csökkent. 

- A kínai kiskereskedelmi forgalom májusban a várakozásokkal összhangban 10,1%-kal bővült. Az ipari 
termelés 6,1%-os növekedést tudott felmutatni, kissé felülmúlva a 6,0%-os várakozásokat.  

- Ausztráliában váratlanul 6,2%-ról 6%-ra csökkent a munkanélküliség, miközben az aktivitási ráta nem 
változott jelentősen. 

 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutattak a határidős piacok ma reggel, de a főbb határidős indexek (Dow, S&P, 
Nasdaq DAX) a negatív tartományban voltak. 
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 18.000 1,3% 6,9% WIG 20 2.384 2,0% -4,1%

Nasdaq Composite 5.077 1,3% 17,2% PX 1.006 1,5% -3,0%

Nasdaq 100 4.485 1,3% 18,1% Hang Seng 26.917 0,9% 15,7%

FTSE 100 6.830 1,1% -0,1% Russell 2000 1.267 1,4% 8,6%

RDX 1.150 1,9% -13,9% Nikkei 20.325 1,4% 34,9%

ISE 30 97.261 2,0% -0,3% ATX 2.546 1,7% -0,3%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 71,06 3,0% -8,5% Infineon 11,34 0,6% 25,2%

Arcelormittal 10,01 1,0% -11,3% Linde 171,46 3,1% 10,6%

Axa 22,53 1,7% 21,9% Lufthansa 12,47 1,2% -27,1%

Banco Bilbao 9,03 2,1% -7,3% Nokia 6,43 1,1% 13,6%

Banco Santander 6,57 1,9% -16,2% Osram 46,28 3,2% 27,4%

BASF 83,08 3,4% -3,0% Raiffeisen 13,50 2,5% -45,9%

Bayer 129,98 5,1% 23,9% Ryanair 11,75 1,7% 63,4%

BMW 100,95 3,1% 10,0% SAP 65,37 1,5% 18,1%

BNP Paribas 55,56 2,2% 8,2% Siemens 95,09 1,7% -3,6%

Commerzbank 11,94 1,5% -3,6% Telefonica 12,80 1,9% 4,5%

Daimler 83,64 3,8% 20,0% Thyssenkrupp 23,98 2,9% 11,5%

Deutsche Bank 28,38 2,4% 1,1% Total 45,03 2,1% -12,9%

Deutsche Post 26,86 4,6% 0,4% Unicredit 6,36 2,6% -6,1%

E.ON 12,96 2,3% -8,7% Volksw agen 213,30 2,6% 10,6%

Fiat Chrysler Automotives 13,86 1,8% Wizz Air 22,27 -1,1%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
 
 
 

Vállalati hírek 
 
- Az MNB kötelező jelzáloglevél-finanszírozást írna elő a bankoknak. 2016 októberétől a forint alapú 

jelzáloghitelek legalább 15%-át kellene jelzáloglevéllel finanszírozni. Árfolyamhatásra nem számítunk, 
mivel már korábban is lehetett erről hallani. 

 
 
- Az OTP 2015. június 10-én 122.193 darab törzsrészvény értékesített javadalmazási politikája keretében, 

így a bank saját tulajdonában lévő OTP törzsrészvények állománya 3.662.341 darabra (1,31%) változott.  
 
 

 
 
 

http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok 
 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

FHB 787 -1,5% -12,6% 2.816 Tartás 2014.06.18 913

Magyar Telekom 423 -0,9% 27,0% 1.629.461 Tartás 2015.02.26 400

MOL 14.440 -1,2% 10,4% 103.227 Vétel 2015.04.08 17.400

OTP 5.420 0,4% 21,0% 667.795 Tartás 2014.10.02 4.560

Richter 4.421 -0,0% 5,1% 437.696 Felhalmozás 2015.04.10 4.575

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 25 1,4% 10,2% USA 10 éves 2,47% -1,6 -17,2

Távközlés 48 0,6% -2,7% EMU 10 éves 0,98% 3,1 -42,3

Olaj 1.337 1,4% -19,1% Magyar 10 éves 3,97% 14,0 -42,0

Gyógyszer 587 1,3% 14,3% USA 5 éves 1,78% -1,0 7,5

Szállítmányozás 8.363 0,7% 2,7% EMU 5 éves 0,22% -0,6 -21,1

Félvezető 115 1,2% 10,7% Magyar 5 éves 3,07% 14,0 -17,0

Közszolgáltató 43 0,5% 1,0% Japán 5 éves 0,15% 1,8 -3,2

Hadiipar 3.011 1,5% 10,9% EMU 3 hónapos 0,19% 0,4 -25,1

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás

 
 
 
 

1 hónapja
1 hete

Jelenlegi

3 hónapja

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

0 év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év

Magyar referenciahozamok

 
 
 

Alapkamatok (%): MNB 1,65 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75  
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Fontosabb instrumentumok árfolyamának alakulása 
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Fogalmak 
 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002, tőzsdetagság: Budapesti Értéktőzsde és Deutsche Börse (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de 
azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való 
ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci 
és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs 
befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy 
részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével 
lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: www.ersteinvestment.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló 
Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 

 

 

                Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 
                

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu       
                

                

                

http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

