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BUX 21.965 -0,3% Mtel 423 -0,9% Bayer 130,0 51% EURMHUF 312,27 -0,2% Olaj ($) 614 2,1%
DAX 11.265 2,4% MOL  14.440 -12% BMW 101,0 3,1% EURUSD1,1324 0,4% Arany ($) 1186 0,8%
S&P 2105 12% OTP 5420 04% Commerzbank 119 15% USDHUF27581 -0,5% Réz ($) 2747  1,2%
RDX 1150 1,9% Richter 4.421 0,0% Lufthansa 125 1,2% USDJPY 122,68 -1,3% 10Y hozam 3,8 8,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Felérhet a csucsra a Nike az NBA-ben

- Az EKB még bizik a gérég megallapodasban
- 61 dollar felett a WTI, gyenge az arany

- Tovabb er6s6détt tegnap a forint

- Nagyot zuhant az ausztral munkanélkuliség

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Az EKB mar 83 milliard eurdra bdvitette a gordg kereskedelmi bankoknak nyujtott stirgésségi likviditasi
csatornat, amibdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy tovabbra is folyamatos a betétkiaramlas a bankokbdl, vagyis a
lakossag tovabbra sem bizik a megallapodasban, és inkabb bevarrjak az eurét a parnacihaba.

A németek egyébként mintha kezdenének enyhulékenyebbé valni, és a tegnap késé délutani nyilatkozatok
alapjdn mar valamiféle fokozatos megallapodasba is belemennének, csak végre hadd zarjdk le a gordg
helyzetet. A kiszivarogtatott hir a német részvénypiac zarasa el6tt adott még egy lendiletet az arfolyamoknak.

A hozamrally tovébbra is tart, és a német 10 éves hozamok tegnap ismét visszatértek 1% folé, ami abszolut
normalis érték, csak éppen elszoktunk téle, hiszen szeptember 6ta nem volt ilyen ,magas” ez az érték. Ezzel
egyltt is még bbven van tér felfelé.

A mai kereskedésben emelkedésre szamitunk.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

ek &z Erste Marketen!

L,
i ik P Jijmentes, egyedi arfolyam értesité:
2l a Dijmentes, egyedi arfolyam érte + Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6é Orszag Id6szak Korabbi Vart
jun. 11. 14:30 us Import arindex (hé/ho) maj. -10.7% " -10%
jun. 11. 14:30 us Friss munkanélkuli-segély kérelmek (f6/hét) jun. " 276" 275
jan. 11. 14:30 US  Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) mgj. | 21967 2190
jun. 11. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/ho) maj. " 0% 1.2%
jun. 11. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jun. i 40.5

jan. 11. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany apr. 0.1% 0.2%

Nemzetkozi hirek

USA:

- Megérkezett a j6 hangulat a tengerentuli bérzékre, a nap elsé felében volt egy intenzivebb
emelkedés, igy sikerllt jelentés tObblettel zarni a piacoknak (Dow 1,33%, Nasdaq 1,26%, S&P500
1,19%).

- A Vilagbank a korabbi 3%-rol 2,8%-ra csdkkentette a 2015-6s globalis névekedésre vonatkozé
varakozasait. A szervezet azt tanacsolta a Fed-nek, hogy 2016-ig varjon a kamatemeléssel.

- A szokasos heti friss munkanélkili segélykérelmeket illetve majusi kiskereskedelmi forgalmi adatokat
publikalnak.

- A Google uj versenytarsat kaphat, ugyanis a hirek szerint a kinai Baidu mar idén piacra dobhat egy
onvezetd autot.

- A Nike 8 évre megnyerte az NBA hivatalos szponzori cimét 1 milliard dollarért. Az Adidas 11 évig ult
a trénon, illetve Ul még 2017-ig, és ha jok az értesiiléseink, akkor 400 millié dollarjaba fajt a német
cégnek. A Nike igy is a kosarcipd piac 90%-at birtokolja, de ezzel a Iépéssel megszerzi a globalis
jogokat a mezek tervezésére, a bemelegité ruhakra és a felsékre is.

Eurédpa:

- Kilétt a német DAX index tegnap, hiszen 2,4%-0s pluszban fejezte be a kereskedést, de a FTSE 100
és a CAC 40 indexnek sincs szégyellnivaldja 1,1%-0s és 1,7%-0s pluszaval.

- A Standard & Poor’s egy fokozattal ,CCC+”-rél ,CCC”-re minésitette le Gordégorszag addésbesorolasat
negativ kilatds mellett. Az indoklas szerint a kbvetkez6 12 hénapban cs6édbe juthat az orszag, ha nem
egyezik meg a hitelez6kkel, ezért volt sziikség erre a lépésre.

- Tovabbi napokat vagy heteket nyert Gérdégorszag, miutdn az EKB 2,3 milliard euréval megemelte a
surg8sségi likviditast nyujté keretet. A 83 milliard eurés ELA keret egyre nagyobb kockazatot jelent az
EKB szamara, azonban értelmezhetjik ugy ezt a 1épést, hogy a jegybank bizik a hitelez6kkel valé
megallapodasban.

- Brusszeli forrasok szerint az EKB meg fogja emelni a gorég bankokra vonatkozé fedezeti
kovetelményszintet 30%-rél 40%-ra, amennyiben megegyeznek a hitelezdkkel. Az elsé becslések
alapjan egy ilyen 1épés minimum 12 millidrd eurényi likviditastdl fosztanad meg a bankokat.

Olaj, arany:

- A WTI 61,2 dollaron allt ma reggel, ami némi esést jelent a tegnapi zaréarakhoz képest, elsésorban
annak koszonhetden, hogy Szaud-Arabia 10,33 millid hordd olajat termelt naponta majusban, ami kis
visszaeseést jelentett, és ellensulyozta az USA rekordnagysagu, napi 9,61 millié hordds kitermelését.
Az USA kbolajkészlete 6,8 millié horddval 470 millié hordéra csékkent.

- Az arany 1.185 dollarra stillyedt, ami részben annak a hirnek készénhet6, hogy a pénzigyi befekteték
latvanyosan elfordultak az aranytdl. Az SPDR Holdings 2012 decembere 6ta a kezelt arany 48%-at
elveszitette, és a mult héten is 0,2%-0s cstkkenés volt a vagyonban. Az aranyra egyedil a goérog
krizis elmélyllése hathat pozitivan, de ugy tlnik egyelére nincs kliszObon az dsszeomlas.
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Devizak:

Folytatédott tegnap a forint er6sédése, az EUR/HUF kurzusa 312,1-ig sillyedt zarasra. A kovetkezd
szint a forintban 310,5-nél talalhato, tovabbi er6sddés esetén ez jelenti a kdvetkezé6 megallét.

A dollar hatarozott gyenguléssel inditotta a tegnapi kereskedést, az arfolyam 1,138-ig emelkedett,
ahonnan egy hirtelen fordulat utan 1,131-ig korrigalt vissza a kurzus. Ennek ellenére a kdvetkezd
napokban folytatddhat az EUR/USD emelkedése, ellenallas 1,15-nél huzodik.

Az Uj-zélandi jegybank varatlan kamatcsokkentése utan mélyrepllésbe kezdett az NZD/USD
devizapar. Az arfolyam raadasul ujabb mélypontra is esett, a 0,70-es szinten 2010 augusztusaban jart
utoljara a devizakereszt.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,3%-ot, a Hang Seng 0,8%-ot emelkedett, mikozben a Shanghai index 0,2%-ot csokkent.

A kinai kiskereskedelmi forgalom majusban a varakozasokkal 6sszhangban 10,1%-kal bévult. Az ipari
termelés 6,1%-0s ndvekedést tudott felmutatni, kissé felilmulva a 6,0%-os varakozasokat.
Ausztraliaban varatlanul 6,2%-r6l 6%-ra cstkkent a munkanélkuliség, mikdzben az aktivitasi rata nem
valtozott jelentsen.

Hataridds piacok:

Vegyes képet mutattak a hatarid6s piacok ma reggel, de a fébb hatarid6s indexek (Dow, S&P,
Nasdaq DAX) a negativ tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 22.032 22.074 21.875 21.965 EUR/HUF 312,11 312,56 312,05 312,30
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 18.000 1,3% 6,9% WIG 20 2.384 2,0% -4,1%
Nasdaq Composite 5.077 1,3% 17,2% PX 1.006 1,5% -3,0%
Nasdaq 100 4.485 1,3% 18,1% Hang Seng 26.917 0,9% 15,7%
FTSE 100 6.830 1,1% -0,1% Russell 2000 1.267 1,4% 8,6%
RDX 1.150 1,9% -13,9% Nikkei 20.325 1,4% 34,9%
ISE30 97.261 2,0% -0,3% ATX 2.546 1,7% -0,3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 71,06 3,0% -8,5% Infineon 11,34 0,6% 25,2%
Arcelormittal 10,01 1,0% -11,3% Linde 171,46 3,1% 10,6%
Axa 22,53 1,7% 21,9% Lufthansa 12,47 1,2% -27,1%
Banco Bilbao 9,03 2,1% -7,3% Nokia 6,43 1,1% 13,6%
Banco Santander 6,57 1,9% -16,2% Osram 46,28 3,2% 27,4%
BASF 83,08 3,4% -3,0% Raiffeisen 13,50 2,5% -45,9%
Bayer 129,98 5,1% 23,9% Ryanair 11,75 1,7% 63,4%
BMW 100,95 3,1% 10,0% SAP 65,37 1,5% 18,1%
BNP Paribas 55,56 2,2% 8,2% Siemens 95,09 1,7% -3,6%
Commerzbank 11,94 1,5% -3,6% Telefonica 12,80 1,9% 4,5%
Daimler 83,64 3,8% 20,0% Thyssenkrupp 23,98 2,9% 11,5%
Deutsche Bank 28,38 2,4% 1,1% Total 45,03 2,1% -12,9%
Deutsche Post 26,86 4,6% 0,4% Unicredit 6,36 2,6% -6,1%
EON 12,96 2,3% -8,7% Volksw agen 213,30 2,6% 10,6%
Fiat Chrysler Automotives 13,86 1,8% Wizz Air 22,27 -1,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az MNB kotelez6 jelzaloglevel-finanszirozast irna el6 a bankoknak. 2016 oktéberetdl a forint alapu
jelzaloghitelek legalabb 15%-at kellene jelzaloglevéllel finanszirozni. Arfolyamhatasra nem szamitunk,
mivel mar korabban is lehetett errél hallani.

- Az OTP 2015. junius 10-én 122.193 darab tdrzsrészvény értékesitett javadalmazasi politikdja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP térzsrészvenyek allomanya 3.662.341 darabra (1,31%) valtozott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 787 -1,5% -12,6% 2.816 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 423 -0,9% 27,0% 1.629.461 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.440 -12% 10,4% 103.227 Vétel 2015.04.08 17.400
oTP 5.420 04% 210%  667.795 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.421 -0,0%  51%  437.696 Felhalmozés 2015.04.10 4.575
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 25 14% 10,2% USA 10 éves 2,47% -1,6 -17,2
Tavkozlés 48 06% -2,7% EMU 10 éves 0,98% 31 -42,3
Olaj 1.337 1,4% -19,1% Magyar 10 éves 3,97% 14,0 -42,0
Gyogyszer 587 1,3% 14,3% USA 5 éves 1,78% -1,0 75
Szalltmanyozas 8.363 07%  2,7% EMU 5 éves 0,22% -0,6 -211
Félvezetd 115 1,2% 10,7% Magyar 5 éves 3,07% 14,0 -17,0
Kdzszolgaltatd 43 0,5% 1,0% Japan 5 éves 0,15% 1,8 -3,2
Hadiipar 3.011 15% 10,9% EMU 3 hénapos 0,19% 0,4 -25,1

Magyar referenciahozamok

5.0%

4.0% 4 Jelenlegi

1 hénapja
3.0% A

2.0% A

9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 1,65 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB -0,75
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, (gyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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