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BUX 22.327 0,1% Mtel 428 -0,5% Bayer 126,3 -1,0% EUR/HUF 311,88 0,2% Olaj ($) 59,1 1,9%
DAX 11.197 -1,3% MOL 14960 0,1% BMW 99,3 -0,1% EURUSD1,1114 -1,1% Arany ($) 1.172 -0,4%
S&P 2.093 -0,1% OTP 5.385 -2,1% Commerzbank 11,9 -1,6% USDHUF280,61 1,3% Réz($) 269,3 0,2%
RDX 1113 0,6% Richter 4550 -1,2% Lufthansa 124 -0,3% USD/IJPY 125,63 1,0% 10Y hozam 3,7 13,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Erdemes az Apple-re figyelni a kdvetkezé napokban

- Avaltozas szele fuj Térokorszagban

- Kismértékben enyhll az olajar esés az OPEC Ulés utan, nyomas alatt maradt az arany
- Nagyot er6s6dott pénteken a dollar

- Gyenge adatok ellenére emelkedik Kina

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A tOrok valasztasok tematizaljak a mai reggelt. Meglepetés sziiletett a parlamenti valasztasokon. Erdogan
partja (AKP, 258 hely) nem szerzett tdbbséget, igy koaliciéban tud csak kormanyozni. A masik opcid, hogy Uj
valasztasok lesznek. Egy biztos, marad a bizonytalansag, ami akar tébb hdénapig is elhuzédhat. Az AKP
miniszterelndk jeldltjének 45 napja van arra, hogy felallitsa kormanyat. Ha ez nem sikerul, akkor a 25
szazalékot szerzett republikanusok (CHP, 132 hely) prébalkozhatnak a kormanyalakitassal. A legvalészinlibb
forgatokdnyv egyébként az, hogy az AKP a kurdokkal (HDP, 13,1 sz&zalék, azaz 80 hely) probal kormanyt
alakitani, és igy 338 hellyel rendelkezne a koalici6 a szimpla tdbbséghez sziikséges 276 hellyel szemben.
Mindenesetre a valasztasi eredmények alapjan ugy tlnik, eliszik az elndki rendszer bevezetésének
lehetbsége. A politikai bizonytalansag pedig rovidtdvon gazdasagi bizonytalansagot hordoz magéban,
amelynek hatdsara gyengll a térdk lira, magasabb lehet az inflacid, szigorubb lehet a monetaris politika és
kisebb lehet a gazdasagi ndvekedés.

A j6 pénteki amerikai foglalkoztatasi adatok erésitik a dollart, mikbzben a gyengild torok lira is hatassal van a
magyar fizetéeszkozre. Kozben a hétvégi nem tul baratsagos nyilatkozatok hatasara a goérog CDS felar
valoszinlileg tovabb fog emelkedni 22,8 szazalékrél, ami amugy is 2,3 szazalékponttal magasabb, mint a
csutortoki érték volt.

Kdzben a G7 csucstalalkozdjaval kapcsolatban a sajtét leginkabb érdekld hir a hatalmas koltség (130 millié
eurd) volt, pedig mind gazdasagi, mind geopolitikai kérdéseket is megvitattak a tagallamok.

Ugy tiinik, hogy ezek a fejlemények nem tul kedvezéek a mai kialtasokat tekintve, igy mind a DAX, mind a
BUX index esetében csdkkenésre szamitunk.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, redi arfolyam értesitések az Erste Marketen! > Részletek
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Kulfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Idészak Korabbi
jun. 8. 8:00 GE  Folyo fizetési mérleg (milliard eurd), tény apr. 2797 196
jun. 8. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény apr. 0.1% 1.4%
jun. 8. 8:00 GE Kulkereskedelmi mérleg (milliard eurd), tény apr. 230" 22.1
jun. 8. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes, tény apr. " 929" 534
jun. 8. 16:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje ota, milliard Ft) maj. -609.8

Nemzetkozi hirek

USA:

- Oldalazas jellemezte a pénteki napot a tengerentllon, az indexek vegyesen zartak a kereskedést
(Dow -0,32%, Nasdaq 0,18%, S&P500 -0,14%).

- Jol sikeriiltek a munkaerépiaci adatok pénteken. Osszesen 280 ezer Uj munkahely jétt létre a
mez8gazdasagon Kkivili szektorban, amely Iényegesen jobb a vart 226 ezernél. A munkanélkiliségi
rata pedig a vart stagnalas (5,4%) helyett 5,5%-ra emelkedett. Ez az aktivitasi rata valtozasanak
kdszonhetd, és 6nmagaban nem negativ Uzenet. Az viszont j6 hir, hogy a bérek a vart 0,2% helyett
0,3%-kal emelkedtek majusban havi alapon. Az adatok azt erésitik, hogy a Fed-nek mar nem kell
sokaig varnia az els6 kamatemeléssel.

- Az Apple a kdvetkezd két honapban bevezetné Nagy-Britanniaban az Apple Pay szolgaltatasat. A
mai napon kezd8d6 éves fejlesztéi konferencian (WWDC) emellett széba kerllhet a régéta vart zenei
streaming szolgaltatas és az Apple Watch applikaciok kérdéskére is.

- Tovabb terjeszkedik a Netflix Eurépdban. Olaszorszag, Portugédlia és Spanyolorszag a kdvetkezd a
sorban. A cég 2016 végeéig 200 orszagban kivanja elérhetévé tenni szolgaltatasait (jelenleg 50
orszagban van jelen), amik 2017-t6l mar profitot is termelhetnek.

- Az Alibaba pénteken bejelentette, hogy felhGalapu szolgaltatasok Uzletaga, az Aliyun partnerségi
megallapodast kotott az Intel-lel és tobb telekommunikacids céggel vilagszerte.

Eurépa:

- A hét utolsé napjan az esésé volt a fészerep. A FTSE 100 index 0,8%-ot, a DAX és a CAC 40 index
pedig 1,3%-ot veszitett értékébdl.

- 96%-os feldolgozottsag mellett Erdogan partja a szavazatok 41,5%-at szerezte meg a hétvégi
valasztasokon. Ez azt jelenti, hogy az AKP elvesztette abszolut tObbségét, ugyanis az 550 f6s
torvényhozasban 261 mandatumot kapott. A kurdbarat HDP part sikeresen megugrotta a 10%-0s
bekerllési kiiszObodt, és nagysagrendileg 80 mandatumot szerzett. A balkézép CHP 25,2%-ot, a
jobboldali MHP pedig 16,7%-ot szerzett.

- Janisz Varufakisz gorog pénzigyminiszter szerint az unios javaslat a sértés hatarait surolja. Az EB
dtoldalas dokumentuma AFA emelést, valamint a kdzalkalmazotti bérek és nyugdijak csokkentését
iranyozta el6. Alekszisz Ciprasz miniszterelndk kijelentette, hogy semmiféle olyan megoldast nem
hajlandéak elfogadni, ami nem terjed ki az adéssag atalakitasara. A targyaldsok a szerdai briisszeli
csucson folytatédhatnak.

- A Standard & Poor’s egy fokozattal ,A” szintrél ,A+” —ra min&sitette irorszag adésbesorolasat pozitiv
kilatas mellett. A hitelmindsité szerint a munkanélkiliségi rata 9,8%-rél 7,5%-ra eshet 2017-re, és a
bérek 3%-kal n6hetnek az el6ttiink allé években. 2018-ra 85%-ra eshet a GDP aranyos allamadodssag
szintje a 2014 év végi 118,9%-rol.

Olaj, arany:

- A WTI ma reggel 58,6 dollarig nétt, ami a pénteki szintekhez képest emelkedést jelent, igaz, volt
kézben az arfolyam 59 dollar folott is. Iran megerdsitette, hogy ha feloldjak a szankciokat, akkor
készek azonnal tobbletmennyiséget piacra dobni. Ez akar napi egy millié hordd is lehet, ami
jelentdsen lefelé tudna lenditeni az arakat.
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- Az arany 1.173 dollaron stabilizalodott. A pénteki er6s munkanélklliségi adat javitja az esélyét egy
idei kamatemelésnek, ami alapvetéen negativ az aranyra nézve. Az USA gazdasaga nagyon erds,
tovabbra is kiemelked6 mértékben keletkeztek Uj munkahelyek.

5 | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A mult heti forintgyengulést egy korrekcié szakitotta meg csitértokon, de azéta ismét gyengul a forint
az euro ellenében. A reggeli kereskedésben mar 312-ig kapaszkodott vissza a kurzus, és folytatédhat
a forint gyengulése a 315-0s ellenallasig.

- Pénteken a vartnal kedvezébb munkaerépiaci adatok segitették a dollar er6sddését. Az EUR/USD
arfolyama 1,11-ig zuhant, ahol egy tamasz is talalhaté. Ha a lendiletes esés folytatddik, akkor az
1,086-o0s tamaszt tesztelheti vissza hamarosan az arfolyam.

- A torok valasztasok megmozgattak a lira arfolyamat, a dollarral és az eurdval szemben is intenziv
gyengllést mutat a torok fizetbeszkdz. Az arfolyam raadasul Uj cslUcsra kapaszkodott mindkét
fizetbeszkdzzel szemben.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei értéke valtozatlan maradt, azonban a gyenge kiilkereskedelmi adatok ellenére a Hang Seng
0,4%-kal, a Shanghai index pedig 1,4%-kal emelkedett.

- A kinai export és az import mértéke is jelentésen csdkkent majusban. Dollarban az export 2,5%-kal,
az import pedig 17,6%-kal esett vissza. Az export esetében a varakozas 4,4%-os visszaeseés, az
import esetében pedig 10%-0s visszaesés volt. Az import visszaesése a gyenge belsé keresletre utal.
Az adatok ismételten kétséget ébreszthetnek a 7%-0s ndvekedési cél elérését illetéen. Az exportnal
harom hoénapja folyamatosan visszaesés tapasztalhato.

- A gyenge kinai makroadatok miatt ismét er6sddtek az ujabb stimulusrél sz6lé spekulaciok.

- Vartnal nagyobb mértékben ndvekedett a japan GDP. Az elsé negyedéves végleges adatok alapjan a
japan gazdasag évesitett alapon 3,9%-kal boviilt, mig a varakozas csak 2,8%-0s ndvekedés volt. A
GDP deflator (az inflacio egyfajta mérészama) a varakozasokkal dsszhangban 3,4% lett.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés piacokon negativ hangulat uralkodott ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 22.304 22.473 22.270 22.327 EUR/HUF 311,09 312,74 311,09 312,60

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.849 -0,3% 5,5% WIG 20 2.366 -1,0% -5,3%
Nasdaq Composite 5.068 0,2% 17,3% PX 1.005 -1,4% -3,0%
Nasdaq 100 4.477 -0,2% 18,0% Hang Seng 27.383 0,5% 19,3%
FTSE 100 6.805 -0,8% -0,8% Russell 2000 1.261 0,8% 8,2%
RDX 1.113 0,6% -14,9% Nikkei 20.450 -0,1% 35,6%
ISE 30 100.259 -0,7% 1,0% ATX 2.545 -2,6% -0,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 70,21 -0,9% -8,2% Infineon 11,75 -0,1% 28,1%
Arcelormittal 9,89 -1,1% -12,1% Linde 169,31 -0,2% 9,5%
Axa 22,41 -1,5% 19,5% Lufthansa 12,37 -0,3% -37,3%
Banco Bilbao 8,99 -0,9% -9,2% Nokia 6,45 -2,6% 15,6%
Banco Santander 6,54 -0,6% -16,4% Osram 45,70 -3,2% 22,3%
BASF 81,86 -0,8% -4,6% Raiffeisen 13,72 -2,2% -47,2%
Bayer 126,31 -1,0% 19,9% Ryanair 11,70 -0,5% 60,4%
BMW 99,32 -0,1% 7,0% SAP 66,21 -0,5% 20,2%
BNP Paribas 55,30 -1,8% 6,5% Siemens 95,51 -0,8% -3,5%
Commerzbank 11,92 -1,6% -3,7% Telefonica 12,70 -1,0% 3,9%
Daimler 81,81 -0,5% 16,5% Thyssenkrupp 23,93 0,2% 10,5%
Deutsche Bank 27,58 -1,1% -2,7% Total 45,56 0,1% -12,3%
Deutsche Post 26,51 -0,1% -3,2% Unicredit 6,33 -2,7% -6,6%
EON 13,00 -0,7% -9,7% Volksw agen 213,23 -0,7% 10,1%
Fiat Chrysler Automotives 13,93 -3,3% Wizz Air 23,06 7,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

A MOL és az Unicredit Bank A.G. kozotti, 2015. januar 27-én alairt 5.380.496 darab ,MOL részvényre
vonatkozo részvény opcios szerzédés kotési ara 41,43762 dollarra modosult.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 803 1,6% -10,3% 6.962 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 428 -0,5% 28,1% 291.806 Tartas 2015.02.26 400
MOL 14.960 0,1% 15,5% 72.352 Vétel 2015.04.08 17.400
OoTP 5.385 0,6% 14,7% 488.390 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.550 -0,4%  12,5% 162.050 Felhalmozéas 2015.04.10 4575

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 25 0,6% 8,7% USA 10 éves 2,40% -0,7 -18,7
Tavkozlés 45 -6,0% -8,0% EMU 10 éves 0,84% 0,6 -56,1
Olaj 1.326 0,6% -19.2% Magyar 10 éves 3,61% -6,0 -111,0
Gyogyszer 583 -0,6% 14,0% USA 5 éves 1,74% 0,2 9,9
Szalltmanyozas 8.510 0,9% 3,7% EMU 5 éves 0,17% 0,8 -25,0
Félvezetd 115 0,0% 11,9% Magyar 5 éves 2,78% -8,0 -78,0
Kozszolgaltato 43 -1,2%  -0,8% Japan 5 éves 0,11% 0,1 -6,4
Hadiipar 2.995 -0,2%  10,0% EMU 3 honapos 0,19% 0,2 -24,8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlé 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.ersteinvestment.hu, www.erstemarket.hu e-mail: info@ersteinvestment.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002, t6zsdetagsag: Budapesti Ertéktézsde és Deutsche Bérse (Tarsaséag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de
azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre vald
osztdnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci
és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulaséat olyan tényez6k alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs
befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy
részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikdlasa, atdolgozéasa, terjesztése kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével
lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.ersteinvestment.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol sz6l6
Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

